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NEWSLETTER

SPOLKA AB DOCENIONA PRZEZ
ANALITYKOW RYNKOWYCH

W imieniu spotki AB serdecznie zapraszam do zapoznania sie z kolejnym wydaniem

JNewslettera AB’

opisujgcego wydarzenia trzeciego kwartatu kalendarzowego

1 jednoczesnie pierwszego kwartatu rachunku obrachunkowego.

Trzecikwartatodwielulattraktowanyjestjako
najmniej korzystny dla graczy rynku dystrybucji
ITielektronikiuzytkowej. Sytuacja ta nie powinna
dziwi¢ inwestoréw, ktorzy od poczatku roku
obserwujg zmagania zaréwno dystrybutorow,
jak i klientow koncowych ze spowolnieniem
gospodarczym. Receptyg dla dystrybutoréw
na te trudne warunki jest niezmiennie pie¢
czynnikdw: permanentna kontrola kosztow,
dopasowane do zmieniajgcych sie warunkéw
portfolio  produktowe, koncentracja na
produktach z wyzsza marzg, jak najszersza
baza wiarygodnych finansowo klientéw oraz do
perfekcji dopracowane procedury logistyczne
i finansowe.

W trzecim kwartale roku kalendarzowego
(bedacym pierwszym kwartatem roku
finansowego) Grupa przy nieznacznie nizszych
przychodach w stosunku do analogicznego roku
ubiegtego wygenerowata zysk o 26% wyzszy.
Potwierdza to nasza pozycje i przygotowanie
do najtrudniejszych warunkéw rynkowych.
Spoétka AB odnotowata takze rekordowe na
poziomie przychodéw, jak i zysku wyniki za
rok 2008/2009 zakonczony 30 czerwca 2009.
Przychody narastajgco za cztery kwartaty
wyniosty 2 839 738 mln zt i s3 o ponad 20%
wyzsze od uzyskanych w poprzednim roku. Zysk
netto narastajgco osiggnat poziom 26 969 min
zt, co stanowi wzrost o ponad 57% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spoétka AB generuje stabilny dochod
rok EPS

wyniost 1,68 zt. Obserwujgc dane rynkowe,

dla akcjonariuszy - za ostatni

PP,

Andrzej Przybyto,
Prezes Zarzadu AB SA

mozemy powiedzie¢, ze AB SA jest
spotka niedoszacowang. Na tle
branzy AB SA ma najnizszy wskaznik
cena do wartosci ksiegowej oraz —
sposrod spotek generujacych zysk —
cena do zysku.

Przygotowania na trudne warunki
niedoszacowanie

rynkowe  oraz

spotki potwierdzajg rekomendacje

analitykow i domow maklerskich. W
sierpniu2009r.analitycy DM AmerBrokers
wydali rekomendacje ,kupuj” dla naszej
spotki, wyceniajgc w swoim raporcie
docelowg cene akcji na poziomie 13,5
zt. Z kolei Dom Inwestycyjny BRE Banku
podtrzymat swojg rekomendacje ,kupuj”,
podwyzszajgc docelowg cene jednej
akcji AB z 10,31 zt do 15,13 zt.

Pomimo

trudnych warunkow

gospodarczych, jestesmy  spokojni.
Dzieki utrzymaniu wysokiej efektywnosci
modelowi

kosztowej oraz naszemu

biznesowemu jesteSmy przygotowani
na trudniejsze warunki rynkowe. Warto
podkresli¢, zenaszbiznesjestgenerowany
przez ogromng ilo$¢ powtarzalnych

codziennie transakcji handlowych
realizowanych z grupg ponad 12 000
sprawdzonych partnerow. Nie jestesmy
w zadnym stopniu uzaleznieni od
duzych projektéw informatycznych czy
przetargéw - to jedna z naszych bardzo
istotnych przewag rynkowych w catych

regionie CEE.

cena/zysk cena/wartosc¢ ksiegowa

AB 7
Action 11,96
Asbis 0
Komputronik 0

071
1,19
0,92
0,81

Zrédto: GPWInfoStrefa, dane na dzien 2 listopada

Serdecznie zapraszamy do skorzystania z nowej funkcjonalnosci serwisu relacji inwestorskich na stronie AB.pl. Zainteresowani inwestorzy moga
otrzymywac najswiezsze informacje ze spo6tki, powiadomienia o publikowanych raportach biezgcych oraz okresowych bezposrednio na swojg
skrzynke e-mailowa.
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UDANY POCZATEK ROKU
FINANSOWEGO GRUPY AB

Pomimo trudnych warunkow rynkowych, Grupa AB osiggneta w trzecim kwartale 2009
ponad 26% wzrost zysku netto rok do roku przy zblizonym poziomie przychodow.

W trzecim kwartale 2009 roku,
bedacym jednoczesnie pierwszym
kwartatem roku finansowego 2009/10,
Grupa AB osiggneta zysk netto na poziomie
4,85 mln zt, co stanowi wzrost o ponad
26 proc. w poréwnaniu do analogicznego
okresu w ubiegtym roku. Przychody
skonsolidowane z dziatalnosci spotek
w pierwszym kwartale roku finansowego
wyniosty 622,1 mln zt i mimo stabszej
koniunktury w gospodarce byty zblizone
do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
osiggnat poziom 7 mln zt i byt wyzszy
0 35,4 proc. w poréwnaniu do Q3/2008.

~Pomimo trudnej sytuacji gospodarczej,
nasza Grupaodnotowatawkolejnymokresie
wzrost  najwazniejszych  wskaZnikow,
w tym przede wszystkim zysku netto. Jest
to efektem konsekwentnie realizowanej
strategii rozwoju oraz wypracowanych
przez AB narzedzi wspomagajgcych

efektywne zarzgdzanie przedsiebiorstwem”

- powiedziat Andrzej Przybyto, Prezes
Zarzadu AB SA.

Spotka zalicza do nich miedzy innymi:

» zdywersyfikowany biznes.
Klientami Grupy AB jest ponad
12 000 partnerow  handlowych,

z ktérymi firma wspotpracuje w modelu
Jrun-rate business”. Grupa nie jest dzieki
temu uzalezniona od pojedynczych
zdarzen handlowych, takich jak przetargi
publiczne czy tez zamoéwienia sektora
korporacyjnego.
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dane w tysigcach ztotych

Wzrost zysku netto w Q3 o ponad 26% r-d-r jest efektem konsekwentnie
realizowanej strategii rozwoju oraz wypracowanych przez AB narzedzi
wspomagajacych efektywne zarzadzanie przedsiebiorstwem.

Wskaznik zadtuzenia ogdtem
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W poréwnaniu do Q3 2008 nastgpit spadek poziomu zadtuzenia ogoétem -
z 0,72 do 0,64, czyli o 11%; zwiekszyto sie tym samym bezpieczenstwo
funkcjonowania Grupy.

Zadtuzenie odsetkowe ogotem
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W Q3 2009 nastgpit rowniez spadek zadtuzenia odsetkowego ogdtem o 38,9%

r-d-r do poziomu 121,2 mln zt.
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realizacja efektow synergii po
potaczeniu z czeskim ATC Holding.
Dzieki tej transakcji spotka AB stata sie
strategicznym graczem regionalnym.
Na rynku czeskim AB byta takze
pionierem proceséw konsolidacyjnych.
Konkurencja poszta w Slady AB, tyle
ze procesy te rozpoczeta w czasie
ochtodzenia rynku, podczas gdy AB
juz korzystata z efektu synergii. Dzieki
temu ATC stato sie beneficjentem
prowadzonych przez konkurencje
proceséw. Na podstawie danych za
ubiegty rok kalendarzowy, ATC jest
drugim co do wielkosci dystrybutorem
(w momencie przejecia byt trzecim),
ale co znacznie wazniejsze — spotka
rozwija sie szybciej niz najwazniejsi
konkurenci. Grupa szacuje, ze w
wyniku efektu synergii produktowych

osiggnieto w roku finansowym
2008/09 dodatkowe przychody
w wysokosci 64,7 min EUR zt.

P

M

szerokie portfolio produktowe.
tacznie w statej ofercie spotki
znajduje sie  ponad 10 tys
produktéw od prawie 240
producentéow z catego sSwiata.
Tak szeroki i komplementarny
zestaw technologii odpowiada

potrzebom partneréw
i jednoczes$nie umozliwia
osiggniecie mozliwie

najlepszych marz handlowych.

P

M

kontrola kosztéow. AB posiada
najnizszy w branzy wskaznik
kosztow ogodlnego zarzadu
i administracji, tzw. SGA. Daje

to spotce znaczacy przewage
rynkowg i zapewnia odpornos¢ na
wahania popytowe.

Jednoczesnie Andrzej Przybyto
zwraca uwage na atrakcyjnosc
spotki dla inwestorow - ,nasza
Grupa generuje stabilny dochod
dla akcjonariuszy. Nalezy zwrdcic
uwage na fakt, ze spotka AB jest
wcigz niedoszacowana rynkowo. Na
tle branzy wskazniki C/Z oraz C/WK
wypadajg szczegdlnie atrakcyjnie.
Potwierdzajg to niezalezni eksperci,
ktorzy w swoich rekomendacjach
utrzymujg pozycje ,kupuj” z wyceng
nawet o 30% wyzszg od obecnego
kursu akcji AB SA”.

v

v

Z ZYCIA SPOLKI

Analitycy DM AmerBrokers wydali
rekomendacje “kupuj” dla AB SA,
wyceniajac w swoim raporcie docelowg
cene akcji na poziomie 13.5 zt.

Z kolei Dom Inwestycyjny BRE Banku
w sierpniu 2009 r. podwyzszyt docelowa
cene jednej akcji AB z 10.31 zt do 15.13
zt. Analitycy DI Bre Banku podtrzymali
tym samym rekomendacje “kupuj” dla AB
SA.

Spotka AB nawigzata wspotprace
z firmg Iomega. Na mocy podpisanej
umowy spotka z Wroctawia stanie
sie dystrybutorem na terenie Polski
produktéw w zakresie przechowywania
danych oraz bezpieczenstwa sieci
dedykowanych dla odbiorcow z sektora
matych firm.

» AB SA wdrozyta Systemu
Zarzadzania S$rodowiskowego

zgodnie z nowa norma
ISO 14001:2005. W ramach
procesu wdrazania zostaty
zdefiniowane procesy
i odpowiednie procedury
spetniajgce wymagania

normy ISO 14001 w zakresie:

produkcji alternatywnych
zamiennikdbw do  drukarek
laserowych i atramentowych

marki wtasnej TB oraz montazu
i serwisu serweréw marki
wtasnej Triline. Firma otrzymata
certyfikat w drodze pozytywnie
zakonczonego audytu
przeprowadzonego przez firme
TUVPOL.

System Zarzadzania Srodowis-
kowego jest drugim systemem

AB SA

po ISO 9001 wdrozonym w AB S.A.
Spoétka AB po raz pierwszy uzyskata
certyfikat 1SO 9001 w 2007 roku.
Jego pomyslna weryfikacja
w 2008 jest dowodem realizacji
polityki  firmy  ukierunkowane;j
na spetnianie coraz wyzszych
wymagan jakosci.

P

v

Firma przystapita takze do
programu ekologicznego klubu
GAJA. W ramach programu spo6tka
AB zbiera z rynku pojemniki po
zuzytych tuszach i tonerach, a za
kazdy  dostarczony  pojemnik
organizacja odzysku sadzi jedno
drzewo. Przystepujgc do programu
ekologicznego, spotka przetozyé
biezagcg dziatalnos¢ na realne
korzysci poprawiajgce srodowisko

naturalne.
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Spotka AB  wielokrotnie gosci na tamach
prestizowych mediow. W rankingach spotek
gietdowych AB regularnie zajmuje wysokie
pozycje.

» W opublikowanym przez “Gazete Gietdy Parkiet”
rankingu “Lokomotywy gietdy” spétka AB zajeta
trzecie miejsce pod wzgledem stopy zwrotu
w | potowie 2009 r. w. W kategorii “spotki mate”, tj.
o kapitalizacji 100-500 mln zt, AB uzyskato stope
zwrotu na poziomie 1314 proc. Dystrybutor IT
z Wroctawia zajat najwyzsze miejsce w tym rankingu
wsrod innych spotek informatycznych.

»

M

Z kolei w rankingu opublikowanym przez
opiniotwérczg dziennik ,Rzeczpospolita’, pt.
.Lista 500 najwiekszych firm Europy Srodkowo-
Wschodniej” AB zostata uplasowana na 324 miejscu,
Cco oznacza awans o 88 miejsca w pordwnaniu
z poprzednim rokiem.

»

M

Spoétka  AB  znalazta sie takze w rankingu
.50 najwiekszych firm informatycznych obecnych
na polskim rynku w 2008 r." opublikowanego
przez magazyn ,Businessman.pl”. Pod wzgledem
przychodow z dziatalnosci informatycznej AB zajeta
5 miejsce.

P

v

.Puls Biznesu” w artykule ,GPW: rekordzisci dali
zarobi¢ 400 proc. od lutego” porusza temat
minihossy na gietdzie i w tym kontekscie przedstawia
AB jako spotke, ktora wygenerowata najwiekszy zysk
na akcjach (blisko 360 proc.) w ostatnim potroczu,
podsumowujac jednoczesnie ten wynik jako jeden
z najlepszych na rynku.

»

M

Prezes Zarzadu AB, Andrzej Przybyto udzielit
szeregu wywiadow na temat kondycji spotki,
sytuacji branzy dystrybucji IT w czasie spowolnienia
gospodarczego, obecnosci spotki w stowarzyszeniu
GTDC oraz planach na przysztos¢ — m.in. dla
.Gazety Gietdy Parkiet”, portalu dla inwestorow
.StockWatch” oraz telewizji biznesowej TVN CNBC.

Z punktu widzenia dystrybutora znacznie
istotniejszym od samego poziomu walut
i wartosci ztotego jest jego stabilnosc. Po
bardzo trudnej w tym zakresie drugiej potowie
ubiegtego roku sytuacja sie uspokoita, co
wptywa bardzo pozytywnie na przewidywalnosc¢
naszego biznesu, cen oraz prowadzonej polityki
handlowej.

Andrzej Przybyto, ,StockWatch.pl’, 7 lipca 2009 .

To w jakim stopniu polityka cenowa niektorych
dostawcow dotknie dystrybutorow IT, zalezy
przede wszystkim od prowadzonej przez nich
polityki handlowej. Na ktopoty — niezaleznie od
gorszych badz lepszych warunkow rynkowych
— s3 hnarazone przede wszystkim firmy Zle
zarzgdzane. W naszej polityce handlowej
koncentrujemy sie na zapewnieniu klientom
jak najszerszego porftolio komplementarnych
produktow i technologii, ktdore w petni
odpowiadajg ich aktualnemu zapotrzebowaniu
i trendom rynkowym. Wierzymy, ze wtasnie

to podejscie jest dla nas gwarantem
dtugoterminowego sukcesu — niezaleznie od
tymczasowych wahan poziomu marz.

Andrzej Przybyto, ,StockWatch.pl’, 7 lipca 2009 .

W naszej spotce optymalizacja kosztow to
ciggty proces. Szefowie piondw sg na biezgco
rozliczani z realizacji budzetow.

Andrzej Przybyto, ,Parkiet’, 17 sierpnia 2009 r.

Przede wszystkim chcemy skupi¢ sie na
wypracowaniu jak najwiekszych synergii
z przejecia czeskiego ATC Holding. Mamy
juz za sobg konsolidacje produktows. Teraz
zabierzemy sie za konsolidacje operacyjng.
Wecigz widzimy tu pole do sporych oszczednosci.

Andrzej Przybyto, ,Parkiet’, 17 sierpnia 2009 .




