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NEWSLETTER

UDANY POCZATEK ROKU

W imieniu spotki AB zapraszam do zapoznania sie z kolejnym wydaniem ,Newslettera AB" —
podsumowujgcego I kwartat nowego roku finansowego.

64% wzrost skonsolidowanego
zysku netto dla Grupy AB.
i 130% dla AB S.A. — te wskazniki
doskonale obrazujg efektywnosé
catej Grupy. Na poziomie
przychodow osiggneliSmy wyniki
wyzsze o ponad 21% rok do roku
(w ujeciu skonsolidowanym)
oraz ponad 40% (na poziomie
jednostkowym).

Wzrosty najwazniejszych wska-
znikéw finansowych wynikajg
z naszej wewnetrznej efektywnosci
operacyjnej; z faktu, ze doskona-
limy wszystkie obszary zarzadzania
biznesem dystrybucyjnym nieza-
leznie od koniunktury oraz z po-
siadania najwiekszej grupy statych
partneréow handlowych i nieus-
tannego poszerzania portfela pro-
duktowego. Dziewigty kwartat
z rzedu, w ktérym osiggamy rekor-
dowe wzrosty, pokazuje, ze to nie
przypadek. Radzimy sobie nieza-
leznie od sytuacji rynkowej, dzieki
czemu mozemy byc¢ postrzegani
jako stabilny partner w biznesie.

Nasza strategia przektada sie
na zainteresowanie analitykéw
i realny zysk dla akcjonariuszy. Ten,
kto 1 lipca zakupit akcje AB, pod
koniec kwartatu mogt je sprzedac

z 24% zyskiem. Niezalezne
rekomendacje dla Spotki wydali
analitycy domow inwestycyjnych
BRE, BZ WBK, Noble Securities
czy Erste. Analitycy jednogtosnie
wskazujg, ze walory AB s3 niedo-
wartosciowane i jeszcze nie zbli-
zyty sie do swojego gérnego pu-
tapu. W ostatnich miesigcach
rynek nowych technologii zaczat
wykazywaé oznaki pewnego ozy-
wienia. Przedsiebiorstwa stajg sie
bardziej sktonne inwestowac
w sprzet. Zatrzymanie przez kryzys
procesu wymiany sprzetu nie moze
trwa¢ w nieskonczonos¢. Wedtug
analitykow ta tendencja ma sie
w przysztosci wzmacniac. Jesli te
przewidywania sie potwierdzg dla
AB bedzie to oznaczac¢ dodatkowga
premie za jej dotychczasowg
konsekwentna polityke.
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Andrzej Przybyto,
Prezes Zarzadu AB SA

Wierzymy zatem, ze nasza
codzienna praca oraz czytelna
strategia przyniosg kolejne lata
rozwoju, umocnienia pozycji
w regionie i przede wszystkim
zwiekszenia zysku dla naszych
akcjonariuszy.

Kurs akcji AB S.A. — lipiec-wrzesienn 2010 (dane w PLN)
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AB S.A. dla Inwestorow
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Najswiezsze informacje ze spotki, powiadomienia o publikowanych raportach biezagcych oraz okresowych
bezposrednio na skrzynke e-mailowa.

Wystarczy zarejestrowac sie na stronie internetowej www.ab.pl w zaktadce relacje inwestorskie.
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WYSOKI WZROST ZYSKU NETTO

Grupa AB odnotowata w trzecim kwartale 2010 roku znaczacy wzrost najwazniejszych

wskaznikow — w tym przede wszystkim zysku netto.

W opisywanym okresie, beda-
cym jednoczesnie pierwszym
kwartatem roku finansowego
2010/11, Grupa AB osiggneta zysk
netto na poziomie 7,97 min zt, czyli
o ponad 64% wiecej rok do roku.
Dzieki tak znacznemu wzrostowi
wskaznik zysku na akcje (ESP
W ujeciu rocznym) wzrést z 0,31
do 0,49. Z kolei EBITDA wzrosta
do poziomu 10,78 mln zt -
o ponad 31% w poréwnaniu do
analogicznego okresu w ubiegtym
roku.

Na pozytywne wyniki duzy
wptyw miat wzrost przychodow
0 ponad 21% w poréwnaniu do Q3
2009 (do poziomu 753,5 mln zt).
Wzrost ten uzyskano dzieki
konsekwentnie realizowanej stra-
tegii rozwoju oraz wypracowa-
nych przez AB narzedzi wspo-
magajacych efektywne zarzga-
dzanie przedsiebiorstwem. Wzrost
najwazniejszych wskaznikéw to
rowniez efekt optymalizacji
procesow i poszukiwania synergii
kosztowych wewnatrz Grupy oraz
statego poszerzania oferty pro-
duktowe;j.

Warto zwrdci¢ uwage rowniez
na fakt, ze po audycie rocznym
skonsolidowany zysk netto jest
o ponad 0,5 mln zt wyzszy od po-
kazanego w raporcie kwartalnym
za cztery kwartaty (zysk netto
narastajgco w raporcie za cztery
kwartaty wynosit 34,63 mln zt,
a w rocznym 35,16 min zt).
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WAZNE WYDARZENIA W GRUPIE AB

NOWY CZLONEK ZARZADU

Krzysztof Kucharski, ktory przez ostatnie lata pracowat jako radca prawny
dla AB S.A., zostat powotany na nowego cztonka zarzgdu wroctawskiej spotki.
Krzysztof Kucharski bedzie odpowiedzialny za sprawy prawne i korporacyjne.
Ta nominacja jest naturalng konsekwencjg ciggtego i dynamicznego rozwoju
AB. Zgodnie z filozofig Zarzadu, wzrostowi liczby partnerow, rozszerzeniu
dziatalnosci oraz powiekszeniu struktury wewnetrznej Grupy powinna
towarzyszy¢ poprawa efektywnosci zarzagdzania poprzez wzrost kontroli nad

catg organizacja.

Nominacje skomentowat Prezes Zarzadu AB S.A., Andrzej Przybyto: ,Krzysztof Kucharski zwigzany
jest z AB od 1998 roku, czyli od momentu powotania spotki akcyjnej. Bardzo cenimy kompetencje
i profesjonalizm pana Kucharskiego, z tym wiekszg radoscig witamy go w sktadzie zarzadu”.

Krzysztof Kucharski jest radcg prawnym, ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Wroctawskiego oraz aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcow Prawnych we Wroctawiu. Jego
doswiadczenie zawodowe obejmuje prace naukowa na Uniwersytecie Wroctawskim, prace w banku oraz
w miedzynarodowej kancelarii prawniczej. Posiada 15-letnie doswiadczenie w samodzielnej obstudze
duzych podmiotéw gospodarczych.

REKOMENDACJE
ANALITYKOW

W ocenie analitykow czterech
domow inwestycyjnych, AB S.A.
posiada duzy potencjat wzrostu.
Pazdziernikowe raporty DM BZ
WBK, DI BRE i Noble Securities
— wyceniajg akcje wroctawskiej
spotki odpowiednio na 23,00 zt,
23,40 zt i 27,35 zt. Wedtug raportu
Erste z wrzesnia 2010 r., w ktérym
podtrzymano rekomendacje ,ku-
puj”, docelowg cene dla jednej akcji
wyznaczono na poziomie 28,00
zt (wobec 21,00 zt z czerwcowej
rekomendacji).

Analitycy doceniajg strategie
AB, polegajaca na rozszerzaniu
portfela produktéw oraz wyko-
rzystaniu synergi i miedzy spot-
kami wchodzgcymi w sktad Gru-
py. Podkreslajg przy tym dynamike
wzrostu obrotéw na rynkach
Polski, Czech i Stowacji, spodzie-
wajac sie jescze lepszych wynikow
finansowych w najblizszych latach.

AKCJONARIAT

Fundusz Aviva Investors Poland
TFI zwiekszyt zaangazowanie w AB.
Obecnie ma 6,68 proc. w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy
i 7,22 proc. kapitatu spotki wobec
odpowiednio 4,98 proc. gtoséw
i 5,38 proc. kapitatu AB przed
zZmiang zaangazowania.

WYGRANA AB

Sad Okregowy | instancji we
Wroctawiu wydat wyrok, w ktérym
nakazat zwrot przez Raiffeisen
Bank Polska kwoty ok. 7,5 mln zt
wraz z odsetkami spotce AB. Wyrok
ten nie jest prawomocny. Ponadto
Urzad Celny we Wroctawiu zwrécit
spotce kwote 805 tys zt pobranych
wczesniej odsetek za zwtoke
z tytutu zobowigzan podatkowych.
Zwrot ten byt nastepstwem
wygranego sporu z Urzedem
Celnym przez Naczelnym Sgadem
Administracyjnym w Warszawie.

NAGRODA DLA AB

AB S.A. zajeta drugie miejsce
w rankingu “Polskie Firmy”
w kategorii “Najbardziej dyna-
miczna firma w 2009 r.”. AB byta
jedyng spotkg z sektora nowych
technologii notowang w tej kate-
gorii.

NOWE KONTRAKTY

W trzecim kwartale Grupa AB
podpisata 30 nowych umoéw dy-
strybucyjnych. Oferta Grupy po-
szerzyta sie miedzy innymi o pro-
dukty konsumenckie firmy Dell,
a takze nowe programy anty-
wirusowe marek Norton i G-Data.
Wazng dla AB jest rowniez umowa
na sprzedaz ustug biznesowych
w chmurze, Microsoft BPOS.
Spotka szacuje, ze w wyniku sprze-
dazy produktéw na trzech rynkach
w regionie CEE, dodatkowe przy-
chody z tytutu efektow synergii
produktowych wyniosty w tym
okresie 37,6 mln euro.
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PISALI O NAS...

Spotka AB wielokrotnie gosci na tamach
prestizowych mediow.

» AB S.A. awansuje w prestizowych rankingach firm.
W rankingu ,Lista 2000" opublikowanym przez
dziennik ,Rzeczpospolita” wroctawski dystrybutor
zajat 84 miejsce (92 miejsce w poprzednim wydaniu).
Ranking ten zostat sporzagdzony na podstawie analizy
rocznych wynikow finansowych, takich jak przychody
netto ze sprzedazy, zysk operacyjny czy zysk netto.

W ,Liscie 500 najwiekszych firm Europy Srodkowo-
Wschodniej” awans byt jeszcze bardziej znaczacy.
AB S.A. uplasowata sie na 259 miejscu, podczas
gdy rok wczesdniej spotka zajeta 326 lokate. Z kolei
w raporcie ,Teleinfo 500" przedrukowanym przez
magazyn ,Businessman.pl” AB wymieniono na
trzecim miejscu w zestawieniu 40 najwiekszych firm
informatycznych w Polsce.
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Piotr Grzybowski, analityk DI BRE Banku, komentujgc
kondycje branzy IT w artykule ,Sprzedawcy
komputerow wierzg w efekt sezonu szkolnego”
opublikowanym przez Parkiet mowi: ,Najwieksi
dystrybutorzy stosunkowo niezle poradzili sobie
z zesztorocznym zatamaniem popytu.(...) Jesli
chodzi o wyceny dystrybutoréw, to obecnie za
najatrakcyjniejszg spotke uwazam AB. Nabywanie jej
akcji niesie za soba najmniejsze ryzyko”.
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Puls Biznesu w publikacji pt. ,1000 proc. zysku
na GPW? To mozliwe” wymienia AB jako jednego
z dwudziestu lideréw hossy na GPW (od 17 lutego).
AB uzyskato w tamtym czasie 507 proc. stope zwrotu.
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Dziennik o zasiegu regionalnym, ,Polska Gazeta
Wroctawska” przypomniata o czwartej rocznicy
debiutu spotki AB S.A. na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Autor artykutu opisuje wazne daty
w rozwoju wroctawskiego dystrybutora — m.in.
zakup 100 proc. akcji ATCHolding, zmodernizowanie
centrum logistycznego oraz wdrozenie nowego
systemu informatycznego ERP.

POWIEDZIELI...

W ocenie analitykow jestesmy

najatrakcyjniejszym dystrybutorem

IT. To zapewnia naszym inwestorom

ciekawe perspektywy wzrostu kursu
akcji”.

Andrzej Przybyto, Prezes Zarzgdu AB S.A.

LAB czuje sie niedoszacowane”

Puls Biznesu, 31 sierpnia 2010

~.Nasze wyniki pokazujg, ze
jestesmy stabilng i przewidywalng,
a rownoczesnie stale rosngcg firmga (...)
Bardzo dobre wyniki grupy za poprzedni
kwartat i caty rok to efekt scistej
kontroli kosztow, systematycznego
poszerzania oferty produktowej,
zdywersyfikowanego portfela klientow
oraz dobrego zarzgdzania finansami
i ryzykiem kursowym. Nasz wskaZnik
SGA jest najnizszy na tle branzy i wynosi
tylko 2,1 proc.”.
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzadu AB S.A.
,AB podnosi poprzeczke bardzo wysoko”
Parkiet, 31 sierpnia 2010

~Dostajemy propozycje zakupu roznych
spotek, choc¢ trzeba powiedziec,
ze rozna jest jakosc¢ tych firm. Nie
ograniczamy sie w tym temacie
geograficznie, gdyz z kazdg zdrowg
spotka z naszej branzy jestesmy
w stanie uzyskac efekty synergii”.
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzgdu AB S.A.
.Zarzad AB rozwaza akwizycje i inwestycje
w infrastrukture”
Biznespolska.pl, 31 sierpnia 2010




