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NEWSLETTER

2006-2010: OD SILNEJ POZYCJI W POLSCE
DO LIDERA W REGIONIE CEE

Zapraszam do kolejnego wydania ,Newslettera AB". Wkrotce ming 4 lata od debiutu naszej spotki
na GPW. Z tej okazji chciatbym podsumowac ten wazny dla nas okres.

21 wrzes$nia 2006 roku
to istotna data w rozwoju
naszej spotki. Tego dnia AB S.A.
zadebiutowata na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych
i od samego poczatku cieszyta sie
zainteresowaniem inwestoréw.
Jestesmy dtugodystansowcami
na gietdzie. Zapewniamy naszym
akcjonariuszom wysoka i stabilng
stope zwrotu z inwestycji.
Od debiutu, pomimo bardzo
gtebokiej bessy na gietdzie
w ostatnich latach, nasze akcje
wzrosty prawie o 60%. W wielu
rankingach gietdowych zajmujemy
czotowe miejsca wsrdd lokomotyw
gietdy, a co najwazniejsze
wedtug rekomendacji analitykow
jesteSmy uwazani za spotke wcigz
niedoszacowang oraz bardzo
perspektywiczna.

W ciggu czterech lat
po debiucie na GPW rozwinelismy
sie z lokalnego dystrybutora
o silnej pozycji na rynku lokalnym
w najwiekszego dystrybutora
w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. Spetnilismy
tym samym obietnice danga
naszym akcjonariuszom, srodki
pozyskane z emisji akcji zostaty
zainwestowane w kluczowe
obszary dziatalnosci w sposdb
efektywny i przyczynity sie do
rozwoju ekspansji naszej spotki.

Jedng z przetomowych dat dla
naszego rozwoju byt pazdziernik

2007 roku. Sfinalizowalismy
wowczas transakcje zakupu
100% akcji ATCHolding
— czotowego dystrybutora
na rynku czeskim i stowackim.
Akwizycja przyniosta wiele
wymiernych korzysci dla naszego
biznesu. Uzyskalismy dostep
do nowych rynkéw, znaczaco
poszerzyliSmy baze partnerow
handlowych, podpisalismy
nowe umowy dystrybucyjne.
Rozpoczynajgc jednoczesnie
ruchy konsolidacyjne w Czechach,
staliSmy sie strategicznym
graczem regionalnym, ktorego
zaden istotny producent nie
moze poming¢ realizujgc polityke
handlowga w regionie.

Aby szybciej i skuteczniej
dostarczac partnerom
towar, w latach 2008-09
zmodernizowaliSmy nasze
centrum logistyczne, oddajac
do uzytku nowg hale wraz
nowoczesnym systemem
automatyki magazynowej. Dzieki
poczynionej inwestycji skrocilismy

@

Andrzej Przybyto,
Prezes Zarzadu AB SA

czas komplementacji towaréw,
jednoczesnie przyspieszajac
ich dostarczenie do klienta.
Wydajnos¢ logistyczna naszego
centrum wzrosta o0 460%.

AB S.A. dla Inwestorow

Najswiezsze informacje ze spotki, powiadomienia o publikowanych
raportach biezacych oraz okresowych bezposrednio na skrzynke
e-mailowa.

Wystarczy zarejestrowac sie na stronie internetowej www.ab.pl

w zaktadce relacje inwestorskie.

Zapraszamy.
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Cztery lata, ktére uptynety od
debiutu na GPW to nie tylko okres
sukcesow, ale i ciezkiej pracy, bez
ktorej rozwoj spotki nie bytby
mozliwy. Wystarczy pokrdtce
przypomniec kryzys gospodarczy,
ktéry rozpoczat sie w 2008 i trwat
przez caty 2009 rok. Ogromne
wahania walut i nizszy popyt
postawit dystrybutoréw sprzetu
IT w trudnej sytuacji. Wygrywaty
te firmy, ktdore skupity sie
na swoim podstawowym biznesie
— tj. zacies$nianiu wspotpracy
z klientami, optymalizacji
procesdw biznesowych oraz
kontroli procesow i kosztow.

AB, pomimo trudnej sytuacji
rynkowej, generuje wzrost
najwazniejszych wskaznikow,
w szczegolnosci zysku netto
(ponad trzykrotny wzrost 2006-
2010). Efektywnie kontrolujemy
koszty. Analizujgc to poprzez
wskaznik SGA (koszty ogdlnego
zarzadu i administracji) jestesmy
liderem na tle sektora nie tylko
w Polsce ale i w regionie CEE.
To jedna z miar efektywnosci
i elastycznosci operacyjnej
w kontekscie zarzagdzania
przedsiebiorstwem. Obrazuja to
wyniki za Il kwartat 2010 r. i za
caty rok finansowy 2009/2010,
ktéry po raz kolejny okazat sie
rekordowy, choc¢by pod wzgledem
wypracowanego zysku netto.

Kolejne lata to kolejne
wyzwania. Chcemy rosngc
co najmniej tak szybko jak rynek,
utrzymac wysokie tempo rozwoju
i efektywnos¢ naszego biznesu.
Wierzymy, ze nasza codzienna
organiczna praca oraz klarowna
dla rynku i akcjonariuszy strategia
przyniesie kolejne lata rozwoju
i umocnienia pozycji regionalnego
lidera.
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REKORDOWE WYNIKI — W SKALI
KWARTALU I ROKU FINANSOWEGO

Grupa AB zanotowata w II kwartale 2010 roku 744 min zt zysku netto — o 165,% wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczesnie przychody wyniosty ponad 654 min zt
1 byty wyzsze o 15% r-d-r. Te rekordowe wyniki nabierajg prawdziwego znaczenia dopiero wobec
uwzglednienia faktu, ze zostaty osiggniete w nadal trudnej sytuacji rynkowej, w ktorej wiele firm
claggle boryka sie ze znacznymi trudnosciami.

.Rynek, choc¢ cechuje sie
wiekszg stabilnoscig niz
w poprzednim roku, nadal jest
wymagajgcy. Niezaleznie od tej
sytuacji rynkowej staramy sie
maksymalizowac nasze szanse na
osiggniecie wysokich wynikow
finansowych poprzez budowanie
komplementarnego portfela
produktowego, wchodzenie
na nowe rynki, zaciesnianie
wiezi z partnerami oraz scistg
kontrole procedur i kosztow.
Wypracowany, bardzo wysoki zysk
netto i jego dynamiczny wzrost,
jest efektem tych dziatan — zostat
on wygenerowany pomimo
nadal trudnej sytuacji rynkowej.
Jestesmy zatem spokojni.
Bo kiedy petny popyt powrdci
bedziemy doskonale przygotowani
finansowo i operacyjnie do jego
obstuzenia” — powiedziat Andrzej
Przybyto, Prezes Zarzadu AB S.A.

Il kwartat 2010 jest
jednoczes$nie ostatnim kwartatem
roku finansowego dla AB S.A.
Wedtug danych nieaudytowanych
rowniez za caty rok 2009/2010,
zakonczony 30 czerwca. Grupa
po raz kolejny osiggneta rekordowe
wyniki. Skonsolidowany zysk netto
za cztery kwartaty wyniost 34,628
mln zt i jest o prawie 28,4% wyzszy
w poréwnaniu do poprzedniego
roku. Przychody narastajgco
osiggnety poziom 2 882,109
miln zt i byty nieznacznie wyzsze

(ok. 1,5%) niz w roku finansowym
2008/2009. Za ostatni rok EPS
wyniost 2,13 zt, co zapewnito
akcjonariuszom stabilny dochod.

Pozytywne wyniki, zdecydo-
wanie wyrodzniajgce sie na tle
sektora i catego rynku sg efektem

konsekwentnie realizowanej
strategii, polegajgcej na:
optymalizacji procesow i poszu-
kiwaniu synergii kosztowych
wewnatrz Grupy oraz poszerzaniu
oferty, takze o produkty spoza
sektora IT.
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WAZNE WYDARZENIA W GRUPIE AB

» Grupa AB osiggneta wysoki
wzrost w segmencie rozwigzan
klasy korporacyjnej. W okresie
od stycznia od czerwca spotka
odnotowata ponad 179% dynamike

sprzedazy do

w poréwnaniu do ubiegtego roku.
Ten wynik to efekt podjetych przez
sp6tke dziatan zmierzajacych
do systematycznej dywersyfikacji
portfela produktowego i dalszego
poszukiwania howych segmentéw
rynkowych charakteryzujacych
sie wyzszym poziomem marz
handlowych. Dedykowany tym
produktom dziat Enterprise Business
Group z powodzeniem prowadzi

sprzedaz

rozwigzan i zacies$nia

handlowe z integratorami. Dzieki
dziataniom podjetym przez EBG,
w ostatnim czasie spotka rozszerzyta

swojg oferte m.in.

produkty sieciowe (np. Cisco,
Dlink),
rozwigzania z zakresu telefonii IP

HP ProCuvre, NetGear,

(GrandStream) czy pamieci masowe
(np. IOMega, W ramach postepowan
przetargowych spotka dostarcza
rowniez komputery osobiste

i serwery marki Triline.

P

¥

dystrybucyjnych w
finansowym
— zarowno w Polsce,

Jest to dwukrotnie wiecej niz
w analogicznym okresie w ubiegtym

roku - woéwczas

38 kontraktow. Oferta Grupy
AB poszerzyta sie miedzy innymi
o produkty takie jak LCD marki
Philips, notebooki i netbooki firmy
Samsung oraz Lenovo, urzadzenia
sieciowe marki Netgear, aparaty

fotograficzne

Samsung, HP oraz Hyundai, drukarki
firm Brother oraz Konica Minolta,

integratoréw

zaawansowanych
relacje

O howe

Grupa AB podpisata 75 umoéw
roku
2009/2010
jak
i na rynku czeskim i stowackim.

podpisano

producentow

Y

¥

materiaty biurowe i eksploatacyjne

firmy Canon, czytniki ksigzek
elektronicznych, a takze o produkty
z segmentu tzw. matego AGD.
Poszerzanie i unifikowanie oferty
produktowej pozwala generowad
dodatkowe przychody z tytutu
efektow synergii produktowych.
Po czterech kwartatach przychody
z tego tytutu wyniosty 120,5 min

euro.

Grupa AB jest doceniana
przez ekspertow. Analitycy Erste
w raporcie z 17 czerwca br. wydali
rekomendacje “kupuj” dla spotki
AB i wyznaczyli cene docelowg dla
jednej akcji na 21,00 zt. W raporcie
przeczyta¢ mozna, ze spotka
préobuje poprawi¢ swoje wyniki
poprzez synergie miedzy spotkami
polskimi i czeskimi nalezacymi
do Grupy, m.in. przez wprowadzenie
nowego systemu ERP, a takze
poprzez wzmochienie pozycji
na rynku korporacyjnym.

W czerwcu 2010 roku AB S.A.
podpisata aneks do umowy
kredytowej pomiedzy spotka
zalezng ATComputers a Bankiem
Komeréni Banka z siedziba
w Pradze. Zawarty Aneks okresdla
zasady udzielenia Spotce przez
Bank tgcznego limitu kredytowego
na finansowanie dziatalnosci
biezgcej na tagczng kwote 545 min

CZK.

AB S.A. rozpoczeta wdrazanie
oprogramowania do konsoli-
dacji sprawozdan finansowych
DOMINIUM EPM firmy CON-
SORG. Plan prac obejmie jeden
z kluczowych obszaréw zarzadzania
Grupa - konsolidacje statutowa
sprawozdawczosci finansowej.
Projekt ma na celu automatyzacje

procesu pozyskiwania i weryfikacji

¥

danych dla potrzeb konsolidacji
sprawozdawczosci finansowej grupy
AB S.A., przyspieszenie procesu
raportowania ze szczegdélnym
uwzglednieniem obstugi
informacyjnej GPW oraz stworzenie
bazy informacyjnej dla obstugi
proceséw podejmowania decyzji
w strategicznym zarzadzaniu
wielopoziomowg Grupa Kapitatowa
AB. Wdrozenie obejmie wszystkie
spotki Grupy.

AB S.A. zostato wyrdznione
.Certyfikatem Wiarygodnosci
Biznesowej"” za
ocene

najwyzsza
stabilnosci firmy.
Certyfikat nadawany jest przez
miedzynarodowg wywiadownie
gospodarczg Dun and Bradstreet
Poland Sp. z 0.0. Ocena stabilnosci
dokonywana jest na podstawie:
sprawozdan finansowych za rok
20009,

finansowych oraz wypetniania

analizy wskaznikdéw

obowigzkéw publikacyjnych.

Zakonczenie wdrozenia ERP
w Polsce. W lipcu br. zakonczyt
sie pierwszy etap wdrozenia
nowego systemu informatycznego
wspomagajgcego zarzadzanie
przedsiebiorstwem. W ciggu
pierwszych dwdch dni uzyskano
98%
systemu. Pozostate funkcjonalnosci

sprawnosci operacyjnej
zostaty wdrozone zgodnie z planem
w ciggu nastepnych dwoéch tygodni.
Trwajg takze prace zwigzane
z uruchomieniem systemu Business
Intelligence, ktéry ma zostacd
wdrozony w potowie wrzesnia
br. Zakonczenie catego projektu
i wdrozenie systemu w spotce
zaleznej ATCHolding planowane jest
na 2011 r. Zakonczenie inwestycji
przyczyni sie do realizacji wiekszych
efektow synergii kosztowych miedzy
AB a jej spotka zalezng - ATC Holding
w Czechach i na Stowacji.
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PISALI O NAS...

Spotka AB wielokrotnie gosci na tamach
prestizowych mediow.

»

v

v

¥

.AB nadal zyskuje kosztem konkurencji udziaty
w rynku czeskim i stowackim. Ta tendencja ma sie
utrzymac. Notowany na GPW dystrybutor elektroniki
jest bardzo zadowolony z pracy przejetej za pienigdze
z emisji czeskiej firmy ATC.” — pisze Puls Biznesu
w artykule z 31 maja pt. ,Dystrybutor IT wchodzi
w branze AGD".

W czerwcu w artykule Pulsu Biznesu.pl ,Dlaczego
kupuje firmy” o inwestycjach AB, umacnianiu pozycji
spotki oraz kryteriach i powodach decyzji zakupu
czeskiego dystrybutora ATC wypowiadat sie Andrzej
Przybyto.

.Btysng Asseco Poland i AB” — tak komentuje branze
IT w jednym z lipcowych wydan Pulsu Biznesu
Piotr Grzybowski, analityk DI BRE Banku. W artykule
.Pechowe zdarzenia” mozna przeczytaé: ,Jesli
chodzi o dystrybutorow IT, to nalezy spodziewac
sie wzrostu przychodow. To efekt tego, Ze rynek
konsoliduje sie w momentach kryzysowych. Tak jak
w przypadku spotek software’‘owych btyszcze¢ moze
Asseco Poland, zas w przypadku dystrybutorow IT —
spotka AB”.

W opublikowanym przez Gazete Gietdy Parkiet
w maju rankingu Perty Polskiej Gietdy, AB S.A.
zajeta wysoka pozycje w rankingu gtéwnym. Wsrod
345-ciu ocenionych przez Parkiet spétek
gietdowych AB zostata uplasowana na 11-tej pozycji
(18-te miejsce w poprzednim roku). Spotka zajeta
drugie miejsce wsrdd firm prowadzgcych dziatalnos¢
w obszarze nowych technologii, zaraz za spotka
Asseco Poland. Autorzy opisujac kondycje firm
z sektora IT w artykule ,Mocna polaryzacja wynikow”
zZwracajg uwage na stabilnosc¢ lideréw rynku
i zdolno$¢ do utrzymywania mocnej pozycji przez
dtuzszy czas.

Dziennik Gazeta Prawna w publikacji pt. ,IT powoli
odzyskuje sity” pisze o pozytywnych sygnatach, ktére
dobiegajg z rynku IT. Gazeta komentujac ranking
Parkietu pisze o tym, ze chociaz wyniki firm z sektora
IT sg nierowne, spétka AB odnotowuje dobre wyniki
i wysokie przychody.

POWIEDZIELI...

.Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
kwartatow pokazujemy, ze jestesmy
bardzo przewidywalng spotka, a jesli
juz zaskakujemy to wyzszymi zyskami,
niz te ktorych spodziewali sie analitycy.
Jest to wynikiem bardzo sumiennej
pracy, przede wszystkim optymalizacji
procesow zarzgdzania w Grupie.
Dzieki temu jestesmy w stanie przy
porownywalnych przychodach
wypracowywac znacznie lepsze
rezultaty na poziomie zysku netto.
Jednoczesnie regularnie obnizamy
zapotrzebowanie na kapitat. Nasze
zadtuzenie odsetkowe spadto r-d-r
o prawie 94 min tj ponad 50%".
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzadu AB S.A.
LAB S.A.: 5,91 min zt zysku netto
w [ kwartale 2010 1.,
Inwestycje.pl, 15 maja 2010

.Ze spokojem odnosimy sie do réznego
rodzaju prognoz. Firmy analityczne
mowig o 3 proc. My jestesmy
przygotowani do dziatania w trudnych
warunkach, co udowodnilismy dobrymi
wynikami zarowno w ostatnim roku,
jak i za poprzedni kwartat. Bardzo
bysmy sie cieszyli, gdyby wzrost
rynku osiggnat nawet znacznie ponad
10 proc., bo jestesmy przygotowani
finansowo i operacyjnie do obstuzenia
takich wzrostow.”
Zbigniew Madry
.Spotki sektora IT gotowe na wzrost rynku’,
Puls Biznesu, 26 maja 2010
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» W czerwcu ukazat sie réwniez raport ,Computerworld
Top 200", w ktorym to AB uplasowato sie na wysokich
pozycjach. W rankingu ,Przychody grup kapitatowych
w 2009 r." AB znalazto sie na 3 miejscu. W zestawieniu
.Firmy informatyczne o najwiekszym zysku brutto
w 2009 r.” spotka zajeta 10 miejsce. W kategorii
.Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug IT”
AB uplasowato sie na 4 pozycji, a w rankingu ,Firmy
informatyczne o najwiekszej sprzedazy do partnerow
w 2009 roku” na 3 miejscu. AB zostato takze
najwieksza firma w wojewddztwie dolnoslgskim.
Magazyn opublikowat obszerny komentarz do
rankingu pt. ,Czas proby dla dystrybucji”. Artykut
opisuje sytuacje na rynku dystrybucji sprzetu IT i jak
radzg sobie poszczegodlne firmy, w tym spotka AB.

P

M

.Akcjonariusz”, periodyk wydawany przez
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych,
w czerwcowym numerze opublikowat obszerny
wywiad z Andrzejem Przybyto. Prezes AB mowit
o pozycji rynkowej spotki w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, w jaki sposéb AB radzi
sobie z konkurencjg na rynku dystrybucji sprzetu
IT oraz o kondycji branzy w czasach spowolnienia
gospodarczego i sposobie spotki na radzenie sobie
w trudnych warunkach rynkowych.

P
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W lipcu swoj ranking ,500 najwiekszych firm
w Polsce” opublikowata Gazeta Finansowa. Spotka
AB zajeta 77 miejsce.

P
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W ramach "Akcji Inwestor” przeprowadzonej juz
po raz drugi przez Puls Biznesu, AB S.A. zostata
wyrézniona logiem “Odpowiada inwestorom”.
Wyrdznienie to dowodzi, ze spbtka aktywnie i chetnie
komunikuje sie z rynkiem, nie lekcewazy inwestorow
i odpowiada szybko na zdecydowang wiekszosc¢

pytan.

POWIEDZIELI...

[O rynku czeskim i stowackim] ,Stale
umacniamy sie na tamtejszych rynkach.
[czeskim i stowackim] W pierwszym
kwartale zanotowalismy wzrost
o okoto 10 proc., podczas gdy nasza
konkurencja tracita srednio 13 proc.
Wedtug naszych szacunkdow, dzieki
rosngcym przychodom zaleznej
spotki ATC jestesmy najwiekszym
dystrybutorem w regionie.”
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzadu AB S.A.
.Dystrybutor IT wchodzi w branze AGD,
Puls Biznesu, 31 maja 2010

.Na gietdzie bywajg lepsze i gorsze
okresy. Jednak dla nas liczy sie horyzont
dtugoterminowy. Wahania na gietdzie
nie majg wiekszego wptywu na firmy,
ktore przejelismy. To, co liczy sie dla
nas najbardziej, to wahania popytowe.
Tu jednym z barometrow odpornosci
jest wskaznik SGA, ktory u nas jest

najnizszy w regionie.”
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzgdu AB S.A.

.Dlaczego kupuje firmy?",
Puls Biznesu, Inwestor w firmie,
18 czerwca 2010




