AB S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI AB S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2007 DO 30.06.2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
Spélka dziata pod firmg AB S.A. Siedzibg Spoiki jest Wroctaw ul. Koscierzynska 32

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
24 wrzes$nia 1998 roku przed notariuszem Markiem Bartnickim w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie (Repertorium A nr 5302/98).

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000053834,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 895-16-28-481 nadany przez Urzad Skarbowy
Wroctaw-Psie Pole dniu 27 pazdziernika 1998 roku.

Urzad statystyczny nadal Spélce w dniu 14 pazdziernika 1998 roku REGON
o numerze 931908977.

Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spdtki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— handel detaliczny i hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym
i elektronicznym, na wilasny rachunek, w komisie, na zasadach agencji lub posrednictwa
handlowego,

— import i eksport sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i
elektronicznego,

—  opracowywanie produktow softwarowych i handel tymi produktami,

— instalacja sieci informatycznych,

—  ushigowy montaz i naprawa sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego
i elektronicznego,

—  ustugi internetowe,

— ushugi serwisowe,

—  doradztwo informatyczne,

—  wdrazanie systemow komputerowych,

— ushugi w zakresie promocji, reklamy, i marketingu,

—  dziatalnos¢ szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna,

—  prowadzenie sktadow celnych,

—  ushugi spedycyjne i transportowe,

—  wynajem pomieszczen,

—  zakup maszyn, sprzgtu i wyposazenia dla potrzeb wlasnych.

W badanym okresie Spolka prowadzita dzialalno$¢ zwiazang z importem, eksportem i handlem
sprzetem komputerowym, programami komputerowymi, montazem i naprawa sprzetu
komputerowego oraz innymi ustugami informatycznymi.
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Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit 15.950.002 zt
i dzielil si¢ na 15.950.002 akcji o wartosci nominalnej 1 z kazda. Wedlug stanu na dzien
30.06.2008 roku wsréd akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialéw w Kkapitale
zakltadowym Spéiki znajdowali sig:

—  Iwona Przybyto — 24,73 % akcji,

— PKO TFI-11,20 % akcji,

—  Pioneer Pekao Investment Management S.A. — 10,71 % akcji,

—  Andrzej Przybylo — 8,25 % akcji,

—  Commercial Union OFE BPH CU WBK — 7,52% akcji.

W roku obrotowym wystapity nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

Uchwala z dnia 24 wrze$nia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 11.700.002 zt do kwoty 15.950.002 zi
poprzez emisje 4.250.000 akcji serii I o wartosci 1 zt kazda. Podwyzszenie kapitatlu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 11 pazdziernika 2007 roku.

Uchwalg Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 923/2007 z dnia 19
listopada 2007 r. dopuszczono do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 4.250.000 akcji
serii I z dniem 20 listopada 2007 roku.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zakladowego
Spoiki, skutkujace przekroczeniem progu 5% akcji.

- prég 5% akcji przekroczyt Commercial Union OFE BPH CU WBK

Po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany w kapitale zakladowym Spélki skutkujgce
przekroczeniem przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy progu 5% akcji.

Poniewaz akcje Spotki sg przedmiotem obrotu publicznego na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, Spétka nie posiada dokladnych informacji o zmianach w strukturze kapitatu
zakladowego w stosunku do akcjonariuszy, ktorzy nie przekroczyli progu 5% akcji.

Kapitat wlasny Spétki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 189.151 tys. zi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na posiedzeniu przeprowadzonym w dniu 20 grudnia
2006 rok, uchwalg nr 28/2006, dokonalo zmiany roku obrotowego. Po wprowadzonej zmianie rok
obrotowy rozpoczyna si¢ 1 lipca kazdego roku kalendarzowego a koficzy 30 czerwca nastgpnego
roku kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym badany rok obrotowy zostal wydtuzony do 18
miesiecy, co oznacza, iz rozpoczal sie 1 stycznia 2007 roku a zakonczy! sig 30 czerwca 2008 roku.

Spoéika posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— Alsen Sp. zo.o. —  podmiot zalezny w 69%,

— AT Computers Holding a.s. —  podmiot zalezny w 100%,

— AT Computers a.s. —  podmiot zalezny od AT Computers Holding a.s. w 100%,
— AT Campus s.r.0. —  podmiot zalezny od AT Computers Holding a.s. w 100%,
— AT Computers s.r.]. —  podmiot zalezny od AT Computers Holding a.s. w 100%,
—  Comfor Stores a.s. —  podmiot zalezny od AT Computers Holding a.s. w 100%.
Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Andrzej Przybylo - Prezes Zarzadu,
—  Zbigniew Madry - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie i po dniu bilansowym wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spoftki:

- z dniem 6 czerwca 2008 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Dariusz Rochman,

- z dniem 26 sierpnia 2008 roku z funkeji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Piotr Nowjalis.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2006 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 9.636 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2006 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 30 maja 2007 roku opini¢ bez zastrzezeni .

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto sie¢ w dniu 21 czerwca 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
przeznaczeniu zysku netto za rok 2006 na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 czerwca 2007 roku i zlozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 29 czerwca 2007. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 90 w dniu 22 stycznia 2008 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 21 maja
2008 roku, zawartej pomiedzy AB S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod
nadzorem bieglego rewidenta Dariusza Gawrycha. (nr ewidencyjny 11086/7982) w siedzibie
Spotki w dniach od 11 do 19 sierpnia od 16 do 19 wrze$nia i od 27 do 31 pazdziernika 2008 roku
oraz w siedzibie podmiotu uprawnionego dnia 24 listopada 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 30 maja 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 14 ust. 2. pkt 20 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Dariusz Gawrych potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okre$lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spéiki AB S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
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migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spdtki z dnia 24 listopada

2008 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdiki, jej sytuacje finansowg i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 01.01.2007- 01.01- 01.01-
(w tys. z}) 30.06.2008  31.12.2006 31.12.2005
Przychody ze sprzedazy 2.259.350 1.230.188 983.377
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (2.219.270)  (1.204.343) (964.712)
Pozostate przychody operacyjne 1.829 847 1.088
Pozostale koszty operacyjne (19.724) (11.293) (9.290)
Przychody finansowe 4.165 1.364 797
Koszty finansowe (15.352) (4.510) (3.256)
Podatek dochodowy (2.546) (2.617) (1.971)
Zysk (strata) netto 8.452 9.636 6.033
Wskazniki rentownosci 01.01.2007- 2006 2005
30.06.2008

— rentowno$¢ sprzedazy 0,5% 1,0% 0,8%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 0,4% 0,8% 0,6%
— rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego 4,7% 14,5% 14,0%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 4,84 3,46 3,34
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 40 51 50
— wskaznik rotacji zobowigzah w dniach 32 47 46
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 34 30 28
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 59% 79% 83%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 41% 21% 18%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 58.591 56.888 59.044
— wskaznik plynnosci 1,22 1,21 1,27
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,60 0,79 0,89

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w okresie od 01.01.2007 do

30.06.2008 nastepujacych tendencji:

—  spadek wskaznikdéw rentownosci ,

—  wydluzenie cyklow rotacji zapaséw oraz skrocenie cykli rotacji naleznosci i zobowigzan

~  spadek stopy zadluzenia,

—  utrzymywanie si¢ wskaznikéw ptynnosci na podobnym poziomie jak w roku ubieglym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci
1 zatwierdzona do stosowania od dnia 1 stycznia 2002 roku w dniu 17 grudnia 2001 roku.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej MFG Pro autorstwa firmy
QAD Polska Sp. z 0.0. z Wroctawia, w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych wystepujacych w Spélce. System MFG Pro posiada zabezpieczenia haslowe przed
dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywdw i pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
1 rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sum¢ 466. 990 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.452 tys. 71,
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2008
roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 113.255 tys. zl,

— rachunek przepltywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
30 czerwca 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkdw  pieni¢znych
o kwote 10.868 tys. zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spotce sktadaja sie:
—  srodki trwale w kwocie 27.542 tys. zt,
—  $rodki trwale w budowie w kwocie 13.057 tys. =i,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz Srodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem

ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze sktadniki majatkowe.

Struktura zapasdéw

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje¢ bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Najwigksze wartosci wérdd zobowiazan Spétki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 15.796 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 123.720 tys. zi,
—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 106.456 tys. zi.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposéb prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
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Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W opinii z badania sprawozdania finansowego zwréciliSmy uwage na fakt, iz prezentowane
sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa do oceny sytuacji finansowej i majgtkowej
Spotki, ktéra jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania
finansowego Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej, dla ktdrej jest
jednostka dominujaca.

4. Kompletno$é i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i obja$nien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spéotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spoétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
za okres 01.01.2007 do 30.06.2008. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Biegly rewident
nr ewid. 11086/7982

Warszawa, 24 listopada 2008 roku

5. Informacje i ustalenia koncowe
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ul. Pigkna 18, 00-548 \Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NiP §27-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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