PROSPEKT EMISYJNY AKCJI

Algltal World

ABS.A.

(spo6tka prawa handlowego z siedziba we Wroctawiu w Polsce,
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000053834)

Oferta publiczna 6.442.950 akcji zwyklych na okaziciela

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 6.442.950 akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 2.729.971 istniejacych akgji serii Al
(,Akcje Serii A1”), 202.000 istniejacych akgji serii D (,Akcje Serii D”), 1.910.979 istniejacych akgji serii E (,Akcje Serii E”) oraz 1.600.000 nowo emitowanych
akgji Serii F (,Akcje Serii F”), o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda (razem ,Akcje Oferowane”) oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2.729.971 Akgji Serii A1, 202.000 Akgji Serii D, 1.910.979 Akgji Serii E, 1.600.000 Akgji Serii F oraz 1.600.000 Praw
do Akgji Serii F (,Prawa do Akgji Serii F”).

Akcje Serii A1, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz Akcje Serii F sa oferowane inwestorom bez ich rozrézniania na akcje istniejace i nowo emitowane na eta-
pie sktadania zapiséw. W konsekwencji inwestorom moga zostac przydzielone istniejace Akcje Serii A1, D i E lub nowo emitowane Akcje Serii F. Oferta
Publiczna jest skierowana do Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Inwestoréw Indywidualnych, przy czym przewiduje sie, ze liczba Akcji Oferowanych,
ktora zostanie przydzielona Inwestorom Indywidualnym, bedzie stanowic 30% wszystkich Akcji Oferowanych. Informacja na temat wynikow przydziatu
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy. Szczegétowe zasady Oferty Publicznej, w tym przydziatu Akcji Oferowanych,
opisane sa w Rozdziale 21 ,Subskrypcja i sprzedaz Akcji Oferowanych” niniejszego Prospektu. Przeprowadzenie Oferty Publicznej nie nastapi w trybie
wykonania umowy o subemisje ustugowa.

Dla potrzeb przyjmowania zapiséw Inwestoréw Indywidualnych ustalona zostata Cena Maksymalna w wysokosci 12 ztotych za jedng Akcje Oferowana.
Cena Akgcji Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie mogta by¢ wyzsza od Ceny Akgcji Oferowanych nabywanych przez
Inwestoréw Indywidualnych.

Papiery wartosciowe Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Intencjg Emitenta jest rownoczesne wprowadzenie Akgji Serii A1,Di E
oraz Praw do Akgji Serii F do obrotu na GPW w jak najszybszym mozliwym terminie. Wprowadzenie do obrotu Akgji Serii F powinno nastapi¢ w terminie
dwoéch miesiecy od dnia zamkniecia subskrypcji, natomiast zamiarem Emitenta jest, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrét Prawami do Akgji
Serii F.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego
o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnosciag Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegdtowy
opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Rozdziale 2 ,Czynniki ryzyka”.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT
NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM
REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZE-
PISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJ-
SZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ
MOGtABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEENIENIA DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH W SZCZEGOLNOSCI
NA PODSTAWIE WY+ ACZEN PRZEWIDZIANYCH W ART. 4 DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE
POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Oferujqcy

CANIB

CA IB Securities S.A.
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Data Prospektu 25 sierpnia 2006



OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
NR 809/2004 Z DNIA 29 KWIETNIA 2004 r.

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajac w imieniu AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Andrzej Przybyto Piotr Nowjalis Zbigniew Madry Dariusz Rochman
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu Dyrektor Operacyjny

OSWIADCZENIA WPROWADZAJACYCH
Polish Enterprise Fund L.P.

Dziatajac w imieniu Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktéra wystepuje jako petnomocnik Polish Enterprise Fund L.P. z siedzibg w Wilmington
Delaware (USA), niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Siwicki Tadeusz Galkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Enterprise Investors Sp. z 0.0. Enterprise Investors Sp. z 0.0.
petnomocnika petnomocnika
Polish Enterprise Fund L.P. Polish Enterprise Fund L.P.

OSWIADCZENIA WPROWADZAJACYCH
Iwona Przybyto

Niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Iwona Przybyto

ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpo-
wszechniania reklam (Dz.U. UE L 149/1) oraz innymi przepisami dotyczacymi prowadzenia ofert publicznych na terenie Polski, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539).
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 25 sierpnia 2006 r.

O ile zkontekstu nie wynika inaczej, zawarte w tresci Prospektu terminy: ,Spétka” lub ,Emitent” odnosza sie do spotki AB.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu, ktory jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajacym informacje na jej temat.
Ani Spotka, ani Oferujacy nie upowaznili zadnej osoby do przekazywania inwestorom zadnych innych informacji zwigzanych z Oferta Publiczna. Podejmowanie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych powinno odbywac sie wytgcznie na podstawie ich wtasnych wnioskéw i analiz dotyczacych Spétki, Grupy Kapitatowej oraz
warunkéw Oferty, przy szczegélnym uwzglednieniu czynnikéw ryzyka.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na date Prospektu. Mozliwe
jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci wystapia zdarzenia majace wptyw na jego tres¢. Z tego powodu informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
powinny by¢ traktowane jako aktualne na jego date.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCI

ZAWARTE W PROSPEKCIE STWIERDZENIA DOTYCZACE SPRAW NIE BEDACYCH FAKTAMI HISTORYCZNYMI NALEZY TRAKTOWAC WYLACZNIE JAKO PRZEWIDYWANIA WIAZACE SIE
Z RYZYKIEM | NIEPEWNOSCIA. STWIERDZENIA TAKIE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC STRATEGII EMITENTA, ROZWOJU JEGO DZIALALNOSCI, PLANOWANEJ POZYCJI RYNKOWEJ
SPOLKI, PLANOWANYCH NAKEADOW INWESTYCYJNYCH LUB PRZYSZLYCH PRZYCHODOW. SPOLKA NIE MOZE ZAPEWNIC, ZE PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPEENIONE, W SZCZEGOL-
NOSCI Z UWAGI NA CZYNNIKI RYZYKA OPISANE W PROSPEKCIE.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Prospekt bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej w catym okresie jego waznosci, wraz z danymi aktualizujacymi jego tres$¢, na stronie internetowej
Spétki www.ab.pl oraz w formie drukowanej przez okres co najmniej 6 dni przed zamknieciem Oferty Publicznej w nastepujacych miejscach:

- w siedzibie Spotki we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej 32,

- w siedzibie Oferujgcego w Warszawie, ul. Emilii Plater 53,

- w Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie, pl. Powstaricow Warszawy 1,

- w Centrum Promocji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,

- W Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane - lista tych punktéw jest zamieszczona w Zatgczniku 5 do Prospektu.

Ponadto w trakcie trwania subskrypcji w siedzibie Spotki zostang udostepnione do wgladu sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2003-2005, a takze kopie raportéw z ich
badania.

INFORMACJE NA TEMAT OTOCZENIA RYNKOWEGO

Niniejszy Prospekt zawiera informacje dotyczace dziatalnosci i otoczenia rynkowego Emitenta. Informacje dotyczace rynku, jego wielkosci, udziatu Emitenta w rynku, wskazniki
orazinne informacje odnoszace sie do prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci zostaty opracowane na podstawie zrédet pochodzacych od 0séb trzecich, relacji Emitenta z klientami
oraz szacunkéw wtasnych Emitenta. Informacje na temat rynku dystrybucji IT odnoszace sie do prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci zostaty uzyskane z nastepujacych zrodet:
Teleinfo 500, Datamonitor, GfK Polonia, GUS oraz Rzeczpospolita (lista 2000 spotek za 2004 r.).

Publikacje na temat rynku dystrybucji IT, prognozy i przewidywania zasadniczo zawieraja informacje pochodzace ze Zrédet uznawanych przez Emitenta za wiarygodne. Emitent nie
poddat ich jednak niezaleznej weryfikacji i nie gwarantuje ich poprawnosci i kompletnosci - niemniej Emitent dotozyt staran w celu wtasciwego zestawienia i opracowania takich
informacji.

Ponadto w wielu miejscach Prospekt zawiera informacje dotyczace rynku dystrybucji IT i pozycji Emitenta na tym rynku opracowane na podstawie ocen i szacunkéw wtasnych Emi-
tenta. Emitent nie moze zapewnic¢, ze te informacje sa poprawne i w prawidtowy sposéb przedstawiajg pozycje Emitenta na rynku — zadna z takich informacji nie zostata zweryfikowana
przez niezalezne podmioty.
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ROZDIZIAL 1 PODSUMOWANIE

Zastrzezenie

Ninigjsze podsumowanie stanowi jedynie wstep do Prospektu i powinno by¢ czytane tqcznie z bardziej
szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi w pozostatych czesciach Prospektu. Potencjalni inwestorzy powinni
uwaznie zapoznac sie z tresciq catego Prospektu, a w szczegdlnosci z ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem
w akcje zawartymi w Rozdziale 2 ,,Czynniki ryzyka", a wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczqce akcji powinny by¢
podejmowane po rozwazeniu tresci catego Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora powddztwa
odnoszqcego sie do informacji zawartych w Prospekcie, powdd moze by<¢ obowiqzany, zgodnie z prawem
Panstwa Cztonkowskiego, do poniesienia kosztdw ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania.
Osoby, ktére sporzqdzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekolwiek jego ttumaczenie) lub wnosity o jego
zatwierdzenie, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie w zakresie, w jakim niniejsze podsumowanie wprowadza
w btqd, jest niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu.

1. Wstep

AB S.A. nalezy do najwiekszych dystrybutoréw branzy IT w Polsce. Spdtka dziata na duzym rynku sprzetu IT
charakteryzujgcym sie wysokim tempem wazrostu. W roku 2004 i 2005 tempo wzrostu wartosci tego rynku
przekraczato 10% w kazdym z tych lat. W tym okresie przychody ze sprzedazy Spdtki wzrosty odpowiednio o 18,1%
w 2004 r. i 26,4% w 2005 r. Spdtka posiadata 10-proc. udziat w rynku dystrybucii sprzetu IT w 2005 r. (dane Teleinfo
500).

Rozwdj rynku jest w duzej mierze pochodng szybkiego postepu technologicznego w zakresie sprzetu [T
powodujgcego szybkie technologiczne starzenie sie czesci produktdw i konieczno$¢ zastepowania ich nowymi
rozwigzaniami. Obok ugruntowanej juz pozycji na rynku sprzetu IT, Spdtka z sukcesem rozpoczeta dystrybucije
elektroniki uzytkowe] poszerzajgc portfel produktdw i poprawicjac zyskownosé¢ dziatalnosci w  zwigzku
z wykorzystaniem efektu skali. Rozwdj Spdtki na rynku elekironiki uzytkowej jest mozliwy dzieki wysokiej
efektywnosci operacyjnej zdobytej na konkurencyjnym rynku sprzetu IT oraz konwergenciji wielu rozwigzan
z zakresu sprzetu IT i elektroniki uzytkowej. Ten drugi czynnik powoduje, iz coraz wiecej producentdw sprzetu IT
wprowadza do swojej oferty produkty elektroniki uzytkowej, wykorzystujgc dystrybutoréw IT jako swdj naturalny
kanat sprzedazy.

Spoétka osigga dobre wyniki finansowe na prowadzonej przez siebie dziatalno$ci. W 2005 r. Spdtka zrealizowata
wzrost sprzedazy o 26,4%, wzrost zysku operacyjnego EBITDA o 78,5% oraz wzrost zysku netto o 45,4% w stosunku
do 2004 r. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2005 r. 983.377 tys. PLN, zysk operacyjny EBITDA 11.416 tys. PLN,
a zysk netto 6.033 tys. PLN.

Oferta Spdtki zawiera kompletny asortyment sprzetu IT réznych kategorii wiekszosci najwazniejszych
Swiatowych producentéw, takich jok: Hewlett-Packard, Intel, Samsung Electronics, LG, Acer Computer, Asus,
Creative Labs, Philips, Lexmark, Canon, Lite-On, Maxdata, BenQ, Logitech oraz oprogramowanie firmy
Microsoft. Ponadto warto podkresli¢, iz producenci wspdtpracujg z Emitentem na zasadach bezposrednich
umdw, w ktérych Emitet jest wskazywany jako autoryzowane zrodto zaopatrzenia w produkty technologiczne
dla catej branzy. Certyfikacje przyznane przez $wiatowych producentdéw potwierdzajg wysokg jokosé
i profesjonalizm w dziataniu Emitenta. Spdtka systematycznie poszerza swojg oferte o produkty z zakresu
elektroniki uzytkowej oraz wprowadza do oferty produkty zwigzane z telefonig komdrkowq. W opinii Zarzgdu
Spoétka stworzyta jedng z najwiekszych w Polsce sieci partneréw handlowych (tzw. reselleréw). Na przestrzeni
ostatnich trzech lat w Spdétce zarejestrowato sie i dokonato zakupdw 8.270 podmiotdbw gospodarczych
prowadzgcych dziatalno$¢ w obszarze nowoczesnych technologii.

Klientami Spotki sg zardbwno podmioty posiadajgce punkty sprzedazowe i prowadzgce detaliczng dziatalno$é
handlowqg i ustugowq, jak réwniez integratorzy IT. Aktualnie Emitent skoncentrowany jest na segmencie
matych i Srednich przedsiebiorstw — 50,4% tgcznej sprzedazy w 2005 r., dynamicznie rozwijajgc swojg
aktywno$¢ na rynku duzych podmiotéw, zarédwno duzych sieci handlowych (np. Media Markt, Selgros,
Fotojoker), jak i integratoréw IT. Dobrze zdywersyfikowany portfel odbiorcéw powoduje duze bezpieczenstwo
i stabilnos¢ prowadzonej sprzedazy. Przecietnie ok. 27% klientéw generuje 80% warto$ci miesiecznych
przychoddéw netto.
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Najwiekszg warto$¢ sprzedazy w 2005 r. stanowity produkty z grupy komponentdw stuzgcych do produkcii
komputerdéw PC (ptyty gtdbwne, dyski twarde, karty graficzne, pamieci, procesory, napedy, obudowy)
stanowigce 28,4% tgcznej sprzedazy, nastepnie peryferia (monitory, drukarki laserowe i atframentowe, skanery,
myszki, klawiatury, projektory) — 250% tgcznej sprzedazy, rozwigzania gotowe (komputery i serwery)
stanowigce 19.7% sprzedazy, materiaty eksploatacyjne do drukarek i noéniki — 12,0% sprzedazy oraz
oprogramowanie stanowigce 10,6% sprzedazy. Rowniez dobdr asortymentu i jego rozktad sprzedazy wskazuje
na wysoki poziom bezpieczenstwa z punktu widzenia szerokosci i doboru oferty.

Gtoéwne centrum logistyczne Spdtki znajduje sie we Wroctawiu. W zlokalizowanych tu magazynach sredniego
i wysokiego sktadowania znajduje sie zasadnicza czesé zapasdw towardw znajdujgcych sie w ofercie Spoiki.
Spoétka posiada takze dwa oddziaty w Warszawie i Katowicach, w ktérych zlokalizowane sg przedstawicielstwa
handlowe oraz lokalne magazyny. Na terenie catego kraju dziata ponadto sie¢ mobilnych przedstawicieli
handlowych, ktérych celem jest pozyskiwanie i opieka nad istniejgcymi klientami Spdétki. Zamdwienia klientéw
sq sktadane za posrednictwem call center bqdz internetowego systemu sprzedazy. Nalezy podkresli¢, iz cata
oferta produktéw oferowanych przez Spotke jest prezentowana na stronie internetowej www.ab.pl. Serwis ten
umozliwia catodobowe automatyczne sktadanie zamdwien online na oferowane przez Spdtke towary. Po
weryfikacji waznosci zamdwienia oraz zdolnosci kredytowej klienta, zamdwienie jest przygotowywane do
wysytki (w jednej z trzech lokalizacji) i nastepnie wysytane za posrednictwem zewnetrznych firm kurierskich.
Spoétka gwarantuje swoim klientom dostarczenie zamdwionych towaréw w przeciggu 24 godzin od ztozenia
zamowienia.

Emitent rozpoczgt swojg dziatalnos¢ w 1993 r. jako Przedsiebiorstwo Handlowe , Ab” Iwona Przybyto.
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta od samego poczagtku jego istnienia byto dostarczanie sprzetu IT i akcesoridow
komputerowych. W kolejnych latach Emitent sukcesywnie powiekszat oferte produktéw, zasieg prowadzonej
dziatalnoéci oraz liczbe klientdw. Waznym momentem w historii Spdtki byto pozyskanie w 1998 r. inwestora
finansowego — Polish Enterprise Fund, ktére umozliwito przyspieszenie ekspansji na rynku oraz dalszg poprawe
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Ostatnio zamknietym etapem w rozwoju Spdtki byty lata 2004-2005, kiedy
to w zwigzku z istotnym wzrostem skali prowadzonej dziatalnosci Spdtka dokonata rozbudowy swojego centrum
logistycznego we Wroctawiu, zwiekszajgc przestrzeh magazynowg z 17.100 m3 do 60.000 m3.

Pozycja rynkowa AB byta takze wielokrotnie potwierdzana przez przyznane Spdtce, przez producentdw sprzetu
IT, liczne nagrody i wyrdznienia, wirdd ktdérych mozna wymieni¢ nagrode dla najbardziej zorientowanego na
klienta dystrybutora firmy Intel w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki w 2002 r. (,,Most customer oriented
distributor in EMEA 2002"), nagrode dla najlepszego dystrybutora Hewlett-Packard w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki w 2004 r. (,,Best Regional Partner of HP in EMEA") oraz nagrode firmy Intel za najwiekszy udziat
procesoréw Dual-core w sprzedazy sposrdd wszystkich dystrybutoréw w Europie Srodkowej i Wschodniej w |
kwartale 2006 r. (,,The Highest mix of Dual-core processors of all CEE distributors in Q1 2006™).

2. Przewagi konkurencyjne
Do gtdéwnych przewag konkurencyjnych Spétki nalezq:
Kompletny asortyment produktéw w ofercie

Silna pozycja Spdtki wynika m.in. z kompletnej oferty asortymentowej réznych marek i kategorii produktéw
z zakresu sprzetu IT i oprogramowania. Dzieki szerokiemu portfelowi bezposrednich kontraktéw zawartych
z renomowanymi, Swiatowymi dostawcami rozwigzan IT i elekironiki uzytkowej, Spdtka ma mozliwosé
zaspokojenia potrzeb produktowych kazdego rodzaju klienta. Spdtka sposrdéd posiadanych w swej ofercie
produktéw ponad 100 marek moze sie poszczyci¢ najbardziej prestizowymi na rynku IT prawami do dystrybucii
sprzetu m.in. firm Hewlett-Packard, Intel, Samsung Electronics, LG, Acer Computer, Asus, Creative Labs, Philips,

Lexmark, Canon, Lite-On, Maxdata, BenQ, Logitech oraz oprogramowania firmy Microsoft.
Sieé partneréw handlowych w Polsce

W opinii Zarzgdu Spdtka stworzyta jedng z najwiekszych w Polsce sieci partnerdw handlowych (tzw. reselleréw).
Na przestrzeni ostatnich trzech lat w spdtce zarejestrowato sie i dokonato zakupdw 8.270 podmiotdw
gospodarczych dziatajgcych w branzy IT. Grupa gtdwnych odbiorcdéw Emitenta cechuje sie duzqg lojalnosciq
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wypracowang na bazie wieloletniej wspdtpracy i dostosowywania systemu sprzedazy. Ponad 90% przychoddéw
Spotki jest generowanych przez statych klientdw, ktdrzy kupujg produkty minimum raz w miesigcu. Duza liczba
klientéw zapewnia ponadto wysokie bezpieczehstwo prowadzonej dziatalnosci i stanowi jednoczesnie wazny
argument w negocjowaniu warunkéw dostaw od producentdw sprzetu IT i oprogramowania.

Kompleksowy system finansowania sprzedazy

Emitent posiada zdolno$¢ do zapewnienia korzystnego systemu finansowania sprzedazy. Spdtka oferuje
elastyczny system kredytowania odbiorcédw. Jednoczesnie oferowane klientom warunki zakupu sg mocno
zindywidualizowane, na co pozwala wdrozony system personalizacji. Spétka dostosowuje elastycznie swojg
oferte w tym zakresie, biorgc pod uwage historie fransakcji odbiorcy, tak by solidnym kontrahentom modc
zapewni¢ relatywnie najkorzystniejsze warunki. Zapewnienie finansowania obrotu towarowego odbiorcom
pozwala na ich rozwdj oraz wzrost poziomu obrotdw i lojalnosci wobec Spdtki.

Innowacyjna kadra kierownicza

Kadra kierownicza Emitenta cechuje sie duzq innowacyjnosciq i umiejetno$cig podejmowania szybkich
i samodzielnych decyzji. Cechy te sqg kluczowe dla efektywnego zarzgdzania spdtkg dziatajgcg na bardzo
zmiennym i konkurencyjnym rynku dystrybucii sprzetu i oprogramowania IT. Wysoki poziom zarzqgdzania Spdtkg
wptywa réwniez na systematyczny wzrost poziomu lojalnosci klientdw, ktdry jest bardzo niski na rynku Emitenta.

System wynagrodzen kadry kierowniczej jest skorelowany z wynikami osigganymi przez Spoétke.
Oferta ustug dodatkowych towarzyszqcych sprzedazy towaréw

Kluczowym elementem pozwalajgcym Spdtce na utrzymanie dotychczasowych i pozyskanie nowych klientéw,
jest oferowanie swym odbiorcom ustug dodatkowych towarzyszqacych sprzedazy towardédw. Do najwazniejszych
z nich nalezq: infernetowy system wsparcia sprzedazy, obstuga logistyczna, ustugi posprzedazne oraz wsparcie
marketingowe i szkoleniowe.

Internetowy system AB Online (www.ab.pl) umozliwia rezerwacje towaru, sktadanie zamdwien, zakup,
sprawdzanie aktualnego limitu kredytowego, $ledzenie statusu wysytki w drodze (od zamodwienia do
dostarczenia), zatatwianie spraw serwisowych w systemie 24/7, prowadzenie akcji marketingowych,
konfiguracje sprzetu komputerowego. Narzedzie to pozwala na korzystanie z ustug Spdtki w nielimitowanym,
dogodnym dla odbiorcy czasie. Dzieki niemu Spdtka realizuje ponad 90% sprzedazy do klientéw z sektora MSP

w petni automatycznie.

Baza logistyczna AB spetnia wymagania zarbwno najbardziej wymagajgcych dostawcdw, jak i klientdw Spdtki.
Odpowiedni poziom zapaséw zapewnia gwarancje dostaw — Spdtka jest w stanie przygotowaé w ciggu
jednego dnia towar na zamédwienie sieci detalicznych tj. m.in. dokona¢ jego przepakowania, ofoliowania,
zaopatrzenia w instrukcje, etykiety i naklejki. Spdtka zapewnia ponadto na swéj koszt wysokiej jakosci dostawe
towaru do klienta, gwarantujgc kompletno$¢ zamodwienia i 24-godzinny czas jego redlizacji. Dla wybranych
klientéw Spdtka oferuje ustuge wysunietego magazynu dystrybutora w miejscu prowadzenia sprzedazy przez
klienta Spdétki, co zapewnia klientom petng ochrone cenowq i zwieksza bezpieczehstwo prowadzenia
dziatalnosci.

Zapewniqgjgc sprawng obstuge serwisowq, Emitent zabezpiecza swoich odbiorcdw przed ponoszeniem strat
wynikajgcych z niedotrzymania ustawowego czasu naprawy. W celu wsparcia posprzedaznego dla swoich
odbiorcédw Spdtka udostepnia im ustuge helpdesk w ramach dziatu call center.

W celu zwiekszania poziomu obrotdéw Emitent zapewnia odpowiedni marketing sprzedawanych towardw
utatwigjgcy odbiorcom sprzedaz do konsumenta. Dziatania fe obejmujq: przeprowadzanie akcji promocyjnych
na wybrane produkty, reklame prasowq oraz internetowq. Emitent organizuje i finansuje swoim odbiorcom
szkolenia podnoszgce poziom wiedzy zwigzany z towarami oferowanymi przez AB. Szczegdlny nacisk potozony

jest na ksztatcenie dealerdw w zakresie zaawansowanych technologii.
Struktura kosztéw Spoétki

Spoétka posiada korzystng strukture kosztdw, ktdra umoizliwia jej wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej
w zwigzku ze wzrostem sprzedazy. Praktycznie wszystkie koszty Spdiki, oprdcz kosztdw marketingu i fransportu, sq
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kosztami statymi (tj. rosng w tempie istotnie nizszym od tempa wzrostu sprzedazy). Wzrost sprzedazy, przy
utrzymaniu dyscypliny kosztowe], pozwala poprawi¢ zyskownosé Spdtki na poziomie zysku operacyjnego i zysku
netto. Wskaznik udziatu kosztéw ogdlnego zarzqadu i sprzedazy w wartosci sprzedazy ogdtem ulegat
systematycznej poprawie w latach 2003-2005 i wedtug opinii Zarzgdu ksztattuje sie na korzystnym, na tle branzy,
poziomie.

3. Strategia

Strategia rozwoju Emitenta i zwigzane z nig zamierzenia inwestycyjne nakierowane sg na ugruntowanie
i wzmocnienie pozycji Spodtki jako wiodgcego dystrybutora nowoczesnych technologii cyfrowych,
zwiekszajgcego systematycznie swdj udziat w rynku i poprawiajgcego efektywnosé operacyjna.

Podstawowymi celami operacyjnymi dla strategii rozwoju AB sq:

1) rozwdj nowych kanatdw i kierunkdw sprzedazy,

2) optymalizacja i rozwdj portfela produktow,

3) podnoszenie efektywnosci dziatania i poprawa rentownosci netto.

Zdobycie i umocnienie dominujqcej pozycji na rynku zostanie osiggniete poprzez takie dziatania jak:

Digital home entertainment (DHE) — rozwdj sieci franchisingowej

Spdtka zamierza zwiekszy¢ udziat elektroniki uzytkowe] w  strukturze swojej sprzedazy i w rosngcym
zainteresowaniu ze strony klientéw tg grupg produktdéw widzi szanse poprawy rentownosci prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej. W tym celu Emitent zawigzat partnerstwo strategiczne z grupq firm zrzeszonych pod
markg Alsen zmierzajgce do wsparcia rozlegtej sieci sprzedazy detalicznej oferujgcej produkty technologii
cyfrowych przeznaczone dla $wiata rozrywki domowej. Alsen Sp. z 0.0. jest podmiotem stworzonym w celu
koordynaciji i zarzgdzania sprzedazg w sieci sklepdw detalicznych. W ramach docelowej sieci ponad 350
punktéw powigzanych ze spdtkg Alsen umowq franchisingowqg bedzie oferowac w sposdb ujednolicony
szeroki wachlarz produktéw IT, profesjonalng obstuge handlowq i wsparcie techniczne. Wspdtpraca z takimi
firmami jak Intel, HP czy Microsoft zapewni dostep do najnowszych technologii oraz pozwoli zaoferowac petng
integracje cyfrowego domu. Rozwdj projektu Alsen bedzie wspierany przez Emitenta w drodze optymalizacii
poziomu zapasdw dla cztonkdw sieci, wsparcie dziatah marketingowych i promocyjnych wspdtfinansowanych
w oparciu o wspdtprace z producentami sprzetu oraz zarzgdzenie poédtkg wystawowqg w sklepie oraz
wprowadzaniu szeregu ustug okotosprzedazowych.

Wejscie na rynki ustug i outsourcingu

Spoétka zamierza wykorzystaé dogodne potozenie geograficzne w Europie centralnej i jeden z najnizszych
w europejskiej branzy dystrybutoréw IT wskaznikdw kosztdw ogdinego zarzgdu do oferowania producentom
sprzetu outsourcingu ustug magazynowych opartych na konfekcjonowaniu, brandowaniu, pakowaniu
i zarzgdzaniu wielko$cig zapaséw dla réznych produktédw. Potgczenie systemowe informacji sprzedazowych
od partneréw handlowych Spdtki, zarzgdzania magazynem oraz $cistej kooperacii z jednym z najwiekszych
przewoznikdw pozwoli skréci¢ czas i koszt dostawy towardw do klienta koncowego. Moze to takze umozliwic
producentom sprzetu skrécenie tgcznego czasu dostaw swoich produktéw. W efekcie zrealizowania tego
zamierzenia Spoétka powinna pozyskac nowych odbiorcédw specjalizowanych ustug logistycznych.

Optymalizacja portfela produktéw z zakresu szeroko rozumianej technologii cyfrowej

Certyfikowany montaz na zamoéwienie stacjonarnych komputeréw PC iinnych urzgdzen

Ustuga adresowana jest do dotychczasowych i nowych odbiorcdw Spdtki. Obecni klienci Spdtki zajmujgcy sie
drobnym montazem komputerdw bedg mogli ograniczy¢ swoje koszty dziatalnosci i skoncentrowadé swojg
uwage na pozyskiwaniu klientdw, pozostawiajgc montaz Spoédtce. Jednoczesnie dzieki ustudze tzw. private
labels uzytkownik kohcowy bedzie w dalszym ciggu kupowat produkt oznaczony logo i nazwg klienta. Ustuga
tzw. private labels zdejmuje réwniez z klientdw Spdtki obcigzenia certyfikacyjne i serwisowe. Naktady na ten
projekt wymagajg rozbudowy infrastruktury logistycznej i zaplecza produkcyjnego Spotki.
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Ekspansja na rynku rozwigzan mobilnych

Jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie segmentdw rynku IT jest rynek urzgdzen mobilnych. Wzrost
na tym rynku jest uwarunkowany coraz tanszym i tatwiejszym dostepem do technologii mobilnych, a takze
wzrostem $wiadomosci wykorzystania nowoczesnych technologii do prowadzenia biznesu czy organizacii
zycia prywatnego. Emitent w przyszto$ci zamierza budowad swojg pozycje czotowego dystrybutora takze
w zakresie sprzedazy rozwigzah mobilnych. Zaoferowanie Partnerom w istniejgcych punktach sprzedazy
telefondw komadrkowych oraz innych urzgdzeh mobilnych takich jak notebooki, palmtopy czy odtwarzacze
MP3 pozwoli zbudowaé dynamicznie rozwijajacq sie sie¢ sprzedazy technologii mobilnych w Polsce. Spétka,
bedqgc jednym z lideréw rynku, bedzie mogta kreowacé zachowania konsumentdw i optymalizowaé sprzedaz,
jak i osiggane zyski.

Wykorzystanie efektu skali

Efekt skali mozna zaobserwowad, analizujgc wyniki spdtki w latach 2003-2005, kiedy to wprowadzanie do
oferty kolejnych produktow powalato osiggac siine wzrosty przychoddw ze sprzedazy z rbwnoczesng poprawaq
rentownosci netto. Wynika to gtdwnie ze struktury kosztdéw dystrybucji, ktére poza kosztami transportu
i marketingu sqg praktycznie state.

Aktualnie Spodtka posiada dtugg liste autoryzowanych kontraktdéw dystrybucyjnych. Poniewaz w branzy
dystrybucyjnej pozycja wobec konkurencji w znacznym stopniu podyktowana jest kompleksowosciq
oferowanego asortymentu towardéw, Emitent nadal bedzie podejmowat dziatania w kierunku pozyskania
kolejnych strategicznych umdw dystrybucyjnych umoizliwigjgcych poszerzanie oferty, réwniez w zakresie

sprzetu IT.

Waznym kierunkiem poszerzenia oferty i wejscia na nowe rynki zbytu bedzie pozyskanie kompleksowych uméw
dystrybucyjnych od renomowanych producentdéw elektroniki uzytkowej oferujgcych takie produkty jak
telewizory LCD i plazmowe, sprzet hi-fi, telefony komodrkowe, odtwarzacze samochodowe, zestawy kina
domowego i inne. Oferowanie partnerom coraz szerszej gamy produktéw pozwala na znaczng poprawe
wykorzystania kapitatu firmy, przyczyniajgc sie do wzrostu rentownosci netto na kapitale wtasnym.

Optymalizacja proceséw zarzgdczych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ zmiany w organizacji systemdw informatycznych polegajgce na wdrozeniu:
nowej wersji systemu ERP, systemu zarzgdzania magazynami i analizy ABC, zintegrowanego systemu CRM oraz
zintegrowanego systemu controllingowego. Dotychczasowy szybki rozwdj organiczny Spdtki powodowat
powstawanie szeregu podsystemdw informatycznych stuzgcych do realizacji okre$lonych celdw lub projektow.
Ze wzgledu na skale prowadzonych operaciji zachodzi konieczno$é zintegrowania wszystkich podsystemow
w jeden spdjny system pozwalajgcy na codzienng optymalizacje dziatan biznesowych.

4. Czynnikiryzyka

Peten opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Rozdziale 2 niniejszego Prospektu.
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spétka

- Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spétki

—  Ryzyko zwigzane z silng konkurencijq

- Ryzyko zmiany przepisdéw prawnych oraz ich interpretaciji i stosowania
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Spotki

—  Ryzyko kursowe

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcdw

—  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcéw

—  Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy
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Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznos$ciami
Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikdw Spofki

Ryzyko zwigzane z postepowaniem antymonopolowym przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw

Ryzyko zwiqzane z przepisami o optatach na rzecz organizacji zbiorowego zarzqdzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akciji
Ryzyko sprzedazy znacznych pakietéw Akciji

Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem od przeprowadzenia lub niedojsciem do skutku Oferty
Publicznej

Ryzyko zwigzane z nabywaniem PDA w obrocie wtérnym

Ryzyko zwigzane z odmowq lub opdznieniem wprowadzenia Akcji Oferowanych lub Praw do Akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akciji z obrotu na rynku regulowanym
Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

Ryzyko zwiqgzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisdw
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5. Oferta Publiczna oraz Akcje Oferowane

Emitent........cooommeiii e,

Opcja Stabilizacyjna ..
Terminy Oferty..............

Cele Oferty Publicznej

AB S.A., spdétka prawa handlowego z siedzibg we Wroctawiu
w Polsce, wpisana w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000053834.

Polish Enterprise Fund L.P. oraz Pani Iwona Przybyto.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie tqgcznie 6.442.950
Akcji Oferowanych, w tym:

- 2.729.971 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii Al
oferowanych przez Polish Enterprise Fund,

- 202.000 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela seri D
oferowanych przez Iwone Przybyto,

- 1.910.979 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii E
oferowanych przez Polish Enterprise Fund, oraz

- 1.600.000 nowo emitowanych akgcji zwyktych na okaziciela
akgcji serii F.

Akcje Serii A1, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz Akcje Serii F sg
oferowane inwestorom bez ich rozrdzniania na akcje istniejgce
i nowo emitowane na etapie sktadania zapisdw. W konsekwenciji
inwestorom mogq zosta¢ przydzielone istniejgce Akcje Serii A1, D,
i E lub nowo emitowane Akcje Serii F.

Oferta Publiczna jest skierowana do Inwestoréw Instytucjonalnych
oraz Inwestoréw Indywidualnych, przy czym przewiduje sie, ze
liczba Akcji Oferowanych, ktéra zostanie przydzielona Inwestorom
Indywidualnym, bedzie stanowi¢ 30%  wszystkich  Akcji
Oferowanych.

Nie jest planowane przeprowadzenie dziatan stabilizacyjnych.

29 sierpnia-6 wrzednia 2006 r. — Proces budowania ksiegi popytu
Inwestordw Instytucjonalnych

4 wrzednia 2006 r. — Rozpoczecie Oferty Publicznej

4-6 wrzesnia 2006 r. — Przyimowanie zapiséw Inwestorow
Indywidualnych

6 wrzeénia 2006 r. — Ustalenie Ceny

7-8 wrzednia 2006 r. — Przyjmowanie zapisdw Inwestoréw
Instytucjonalnych

11 wrzednia 2006 r. - Ewentualne zapisy sktadane w wykonaniu
umowy o subemisje inwestycyjng

12 wrzesnia 2006 r. — Zamkniecie Oferty Publicznej

Wptywy ze sprzedazy istniejgcych Akcji Serii A1, Akcji Serii D i
Akciji Serii E otrzymajg Wprowadzajgcy fj. Polish Enterprise Fund
LP oraz Pani Iwona Przybyto. Wptywy z nowej emisji Akcji Serii F
otrzyma Spdtka i wykorzysta je zgodnie z celami emisji opisanymi
w Rozdziale 3.

Szacowane przez Spotke wptywy netto z emisji Akcii Serii F (tj. po
uwzglednieniu kosztdw emisji i przy zatozeniu Ceny Maksymalnej)
wyniosg ok. 18,0 min zt i zostang przeznaczone na: budowe
nowego magazynu, inwestycje wspierajqce sie¢ detaliczng Alsen
oraz na zakup i wdrozenie nowego systemu informatycznego.
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Cena, Cena Maksymalna..............ccccocvvennnnen

Ptatnosé za AKCje...........coooeveeeeeeeeceee,

Przydziat AKCji.......cccocoviviniiiiiiee,

Rozliczenie Oferty ...,

Dla potrzeb przyjmowania zapisdw Inwestoréw Indywidualnych
ustalona zostata Cena Maksymalna w wysokosci 12 ztotych za
jedng Akcje Oferowanq.

Emitent oraz Wprowadzajgcy, ustalg Cene na podstawie
rekomendacji Oferujgcego, z uwzglednieniem nastepujgcych
kryteribw i zasad: (i) oceny i wrazliwosci cenowej popytu
Inwestoréw instytucjonalnych, ktdrzy uczestniczyli w procesie
budowania ksiegi popytu, (i) zapotrzebowania Emitenta
i Wprowadzajgcych na kapitat w zwigzku z redlizacjq celéw Oferty
Publicznej; (i) biezgce] i prognozowanej sytuacji na rynku
kapitatowym w Polsce i na rynkach zagranicznych; oraz (iv) oceny
perspektyw rozwoju i czynnikdw ryzyka oraz innych informaciji
dotyczgcych dziatalnosci Emitenta zawartych w Prospekcie.

Cena Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestorow
Instytucjonalnych moze by¢ wyzsza od Ceny Akcji Oferowanych
nabywanych przez Inwestoréw Indywidualnych. W przypadku
ustalenia Ceny na poziomie rownym lub nizszym od Ceny
Maksymalnej Cena Akcji Oferowanych nabywanych przez
Inwestordw  Indywidualnych  bedzie réwna Cenie Akcji
Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych.
Cena zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art.
54 ust. 3 Ustawy przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw
Inwestordw Instytucjonalnych.

Wptata na Akcje musi byé uiszczona w petnej wysokosci,
w walucie polskiej, najpdzniej w momencie sktadania zapisu.

Niedokonanie wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie powoduje niewaznos¢ zapisu na Akcje ztozonego
przez inwestora.

Szczegdtowe zasady dokonywania ptatnosci za  Akcje
Oferowane sg zamieszczone w Rozdziale 21 ,Subskrypcja
i sprzedaz Akcji Oferowanych” niniejszego Prospektu.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany niezwtocznie po
zakohczeniu przyjmowania zapiséw Inwestordw Instytucjonalnych.
Inwestorom mogg by¢ przydzielone zarbwno nowo emitowane
Akcje Serii F, jak i sprzedawane istniejgce Akcje Serii A1, Akcje
Serii D i Akcje Serii E.

Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym nastgpi
zgodnie ze ztozonymi zapisami, a w przypadku, gdy liczba Akciji
Oferowanych, na jakie ztozqg zapisy Inwestorzy Indywidualni,
bedzie wyzsza od liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do
nabycia przez Inwestoréw Indywidualnych, Akcje Oferowane
przydzielone zostang na zasadach proporcjonalnej redukcji
zapisdw.

Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym
zostanie dokonany przez Emitenta i Wprowadzajgcych, na
podstawie rekomendacji Oferujgcego, wedle ich wytgcznego
uznania, przy uwzglednieniu celdow Oferty Publicznej okreslonych
w Rozdziale 3 ,,Cele Oferty Publicznej” niniejszego Prospektu.

Ewentualny zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowah w ciggu 5 (pieciu) dni
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Planowany Rynek Notowan ..............................

Ograniczenia w Obrocie Akcjami...................

Kapitat Zaktadowy.........

Polityka Dywidendy .......

Podatek od Dywidendy

roboczych, odpowiednio, od daty ogtoszenia o niedojsciu
Oferty Publicznej do skutku, daty ogtoszenia o odstgpieniu od
Oferty Publicznej lub od daty przydziatu Akcji.

Inwestorom, ktérzy wraz ze sktadaniem zapisu na akcje ztozg
dyspozycje deponowania, przydzielone im Akcje Oferowane
i PDA Serii F zostang zapisane na rachunkach wskazanych
w dyspozycji deponowania.

Szczegdtowe zasady Rozliczenia Oferty sq zamieszczone
w Rozdziale 21 ,Subskrypcja i sprzedaz Akcji Oferowanych”

niniejszego Prospektu.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii A1, Akcje Serii D, Akcje
Serii E, Akcje Serii F i Prawa do Akcji Serii F do obrotu na
urzedowym rynku gietdowym, tj. na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spoétka zobowigzata sie, ze bez zgody Subemitenta oraz
Oferujgcego przez okres 6 (szesciu) miesiecy od dnia zamkniecia
Oferty Publicznej nie wyemituje akcji (lub jakichkolwiek innych
zamiennych lub  wymienialnych na  akcje  papieréw
wartosciowych lub z ktérymi sq zwigzane prawa do objecia lub
zakupu akcji Spdétki) ani tez nie poda do publicznej wiadomosci
zamiaru wyemitowania akcji.

Ponadto, wraz z podpisaniem umowy subemisyjnej Pani Iwona
Przybyto oraz Pan Andrzej Przybyto zobowiqgzali sie wobec
Subemitenta oraz Oferujgcego, ze bez ich zgody, zaden z tych
podmiotdw przez okres 18 (osiemnastu) miesiecy od dnia
zamkniecia Oferty Publicznej nie wyemituje, nie zaoferuje, nie
sprzeda, nie zobowigze sie do sprzedazy, nie udzieli jakiejkolwiek
opcji zakupu, ani tez nie podejmie zadnych innych dziatah
prowadzgcych do zbycia posiadanych akcji Spdtki  (lub
jakichkolwiek  papieréw  wartosciowych zamiennych lub
wymienialnych na akcje lub z ktérymi zwigzane sg prawa do
objecia lub zakupu akcji Spoétki), nie zawrze transakcji
(wtgczajac w fo fransakcje na instrumentach pochodnych)
majgcej podobny do sprzedazy wptyw na rynek akciji Spdtki, ani
tez nie poda do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru
dokonania powyzszych czynnosci. Powyzsze zobowigzanie nie
dotyczy 202.000 (dwiescie dwa tysigce) istniejgcych akcij
zwyktych na okaziciela serii D, stanowigcych wtasno$¢ lwony
Przybyto.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10.100.002 PLN i dzieli sie na
10.100.002 akcje o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Readlizowane przez Spdtke w latach 2004-2005 inwestycje
w  Srodki trwate doprowadzity do zwiekszenia poziomu
zadtuzenia. Ponadto w roku 2006 oraz w kolejnych 1-2 latach
Emitent zamierza takze ponosi¢ istotne naktady na rozwdj
dziatalnoéci. Dlatego tez w okresie najblizszych 2-3 lat Zarzad
Emitenta nie widzi mozliwosci wystepowania do Walnego
Zgromadzenia z  wnioskiem o  wyptate  dywidendy
akcjonariuszom.

Od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przychoddéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek
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Ab-

Prawa Glosu

dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Szczegdty
dotyczgce opodatkowania znajdujg sie w Rozdziale 19
»Opodatkowanie” niniejszego Prospektu.

Zgodnie z art. 411 i 412 KSH Akcjonariuszom przystuguje prawo
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenfa oraz do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, przy czym kazdej akcji przystuguje 1 gtos.
Szczegdtowy opis praw gtosu przystugujgcych w  zwigzku
z Akcjami znajduje sie w Rozdziale 15 ,,Akcje, kapitat zaktadowy,
walne zgromadzenie” niniejszego Prospektu.
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Prospekt Emisyjny

6. Podsumowanie danych finansowych oraz operacyjnych

AB 30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 499.156 400.065 983.377 778.295 659.052
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5.672 2.597 10.463 5.442 7.600
Zysk (strata) brutto 3.109 1.286 8.004 5.684 3.089
Zysk (strata) netto 2.209 981 6.033 4.148 1.953
Aktywa razem 235.580 177.960 294.677 197.985 158.840
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 184.096 133.737 245.402 154.743 119.746
Zobowigzania dtugookresowe 12.527 1.600 30.372 3.000 -
Zobowigzania krétkookresowe 171.569 132.137 215.030 151.715 119.057
Kapitat wtasny (aktywa netto) 51.484 44.223 49.275 43.242 39.094
Kapitat zaktadowy 10.100 10.100 10.100 10.100 10.100
Liczba akgcji (w szt.) 10.100.002  10.100.002  10.100.002 10.100.002  10.100.002
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,22 0,10 0,60 0,41 0,19

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zt)

*Zmniejszenie poziomu zysku na dziatalnosci operacyjnej w roku 2004 w stosunku do roku 2003 wynika z naktaddw
zwiqzanych z sieciq Alsen oraz zwiekszeniem skali wspotpracy z hipermarketami.

Wskazniki AB 30 czerwca 31 grudnia
2004 2005 2005 2004 2003
(w %)

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej 1.1 0.6 1.1 0.7 1.2
Rentownos¢ sprzedazy brutto 0,6 0.3 0.8 0.7 0.5
Rentownos¢ sprzedazy netto 0.4 0,2 0,6 0.5 0.3
Stopa zwrotu z kapitatdéw wtasnych (ROE) - - 13,0 10,1 5,1
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) - - 2,4 2,3 1.4
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (w %) 159.2 106.,9 127.6 102,4 114,2

Stopa wyptaty dywidendy
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ROIDIZIAL 2 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej kazdy przyszty nabywca Akcji Oferowanych powinien starannie
przeanalizowacd informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, a w szczegdlnosci przedstawione ponizej czynniki
ryzyka odnoszqce sie do otoczenia, w jakim dziata Spoétka, jej dziatalnosci oraz zwigzane z inwestowaniem
w Akcje, na ktére to czynniki szczegdlnie zwraca sie uwage inwestorom. Ponizsze czynniki nie stanowiq
wyczerpujqcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Akcje Oferowane i mozliwe jest, ze istniejq
inne czynniki, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez inwestoréw. Wystgpienie ktéregokolwiek z takich
czynnikdw ryzyka moze negatywnie wptynqé na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowq, wyniki jej
dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju, a takze na cene lub wartos¢ Akcji. W efekcie inwestorzy mogqg straci¢
czes¢ lub catosé zainwestowanych w Akcje srodkdw finansowych.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spétka
Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spotki

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania wielkosci
terazniejszych i przysztych dochoddw gospodarstw domowych i zyskdw przedsiebiorstw. Te dochody i zyski
wptywajg réwniez na wielkosci zakupdw produktéw IT. W efekcie sprzedaz catej branzy jest siinie uzalezniona
od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy
catego rynku. Ewentualne odwrdcenie sie pozytywnych tendencji wzrostowych mogtoby oznaczac¢ spadek
wydatkdédw na zakupy produktdw IT, a tym samym spadek przychoddw Emitenta oraz ograniczenie poziomu

osigganej marzy.
Ryzyko zwiqzane z silng konkurencjqg

Branza, w ktérej Emitent prowadzi dziatalno$¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnosciq. Wysoki stopien
konkurencyjno$ci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowacé obnizeniem poziomu marzy
i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych przychoddw i zyskdw.

Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwos¢ poszerzenia kanatu sprzedazy przez dostawcodw
Spdtki o kolejne firmy, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez
Emitenta. Rowniez wprowadzenie agresywnej polityki sprzedazowej ze strony najwiekszych dystrybutoréw na
polskim rynku — autoryzowanych dystrybutoréw ABC Data Sp. z o0.0. i Tech Data Polska Sp. z 0.0. — moze
wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,
przepisdw regulujgcych dziatalnosé gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
z zakresu papierdw wartosciowych, mogg wywotaé negatywne konsekwencje dla Spotki.

Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepisdw podatkowych. Brak jest jednolitosci
w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spdtke moze implikowaé powazine
pogorszenie jej sytuacii finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spotki
rozstrzygnie¢ w toczqcych sie lub potencjalinych postepowaniach przed sqgdami lub  organami
administracyjnymi. W chwili obecnej Spdtka bierze udziat tylko w jednym znaczgcym postepowaniu, przed
Urzedem Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.

2. Czynnikiryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
Ryzyko kursowe

Gtéwnymi dostawcami Spdtki sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej. Rozliczenia
z tymi dostawcami sg przeprowadzane w wiekszosci w walutach obcych (60% wartosci zakupdw w 2005 roku),
najczesciej w EUR lub USD. Jednoczesdnie praktycznie cata sprzedaz Spdiki realizowana jest na rynku krajowym
w PLN. Pomimo iz Emitent prowadzi aktywnqg polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym, wykorzystujgc transakcje
forward oraz opcje walutowe, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzah handlowych
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wobec dostawcdw Spdtki. Wystgpienie negatywnych tendenciji w zakresie kursow PLN wzgledem EUR i USD
moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spoftki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw

Emitent wspdtpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Najwiekszy udziat
w dostawach Spoétki w 2005 r. mieli nastepujacy producenci: Dostawca 1 (26,6%; w tym 18,8% stanowig
dostawy sprzetu komputerowego, a 8,6% dostawy materiatéw eksploatacyjnych w ramach dwdch
odrebnych niezaleznych od siebie kontraktéw), Dostawca 17 (11,2%), Dostawca 4 (8,9%) i Dostawca 2 (8,2%).
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcdw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w strukturze
zaopatrzenia Emitenta. Utrata jednego z wymienionych dostawcdw mogtaby w krotkim okresie pogorszy¢
wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych i negatywnie wptyngé na osiggane przez Spodtke
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcéw

Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw. Dziesieciu najwiekszych odbiorcdw stanowi mniej niz 20%
tgcznej sprzedazy. Niektorzy z klientdw Spdtki mogg byc¢ jednak zainteresowani skracaniem tancucha dostaw.
Duze sieci detaliczne mogg np. staraé sie zaopatrywaé bezposrednio u producentdw z pominieciem
dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei wirdéd mniejszych i srednich odbiorcdw detalicznych moze wystgpic
zjawisko tgczenia potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkdw dostaw. Dla Spdtki
moze to sie wigzac z ryzykiem utraty czesci klientdw, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spdtke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Wielko$¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw dziatajgcych
w branzy IT - ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy roczne;.
Skutkuje to niemoznosciq doktadnej oceny sytuacji Spdiki i utrudnia estymacije wynikdw za dany rok obrotowy
na podstawie wynikéw kwartalnych.

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Naleznosci handlowe stanowig ok. 60% sumy bilansowej Emitenta. Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci handlowej. Spdtka prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na
podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okre$lonym terminem ptatnosci. Kazdy limit kredytowy
ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych, uzyskanych zabezpieczeh
osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na rynku sposobdw ustalenia wiarygodnosci
kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest Scisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek
sygnatéw zagrazajgcych sptacie wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne.
Mimo monitoringu naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentdw i ponoszenia przez Spdtke z tego tytutu strat finansowych.

W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Emitent zawart z Afradius Credit Insurance Polska (dawniej: TU Gerling
Polska) umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie z dniem 1 sierpnia 2004 roku
wierzytelnosci Spdtki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowq. Znacznie zmniejsza to ryzyko
powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony towar. W przypadku
wystgpienia problemdw z odzyskaniem naleznoici Spdtka otrzyma od 75 do 85% wartosci wierzytelnosci. W roku
2005 wg standw na koniec miesigca Srednio 91,97% salda naleznosci byto ubezpieczone.

Ryzyko zwiqgzane z procesem inwestycyjnym

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju, zwtaszcza w zakresie rozwoju nowych kanatdw dystrybucii
oraz rozwoju infrastruktury logistycznej, wiqze sie z poniesieniem przez Emitenta okreSlonych naktaddw
inwestycyjnych.

Gtéwnym celem wyzej wymienionych inwestycji jest rozbudowa centrum logistycznego i zdobycie wiekszego
udziatu w rynku, a poprzez to osigganie wiekszych przychoddw i zwiekszenie wartosci Spotki. Nie mozna
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wykluczy¢ ryzyka braku lub nizszego poziomu zatozonych korzysci wynikajgcych z realizacji poszczegdlnych
zamierzen inwestycyjnych. W przypadku projektu rozbudowy bazy logistycznej Spdtka ponosi dodatkowe
ryzyko wynikajgce z konieczno$ci uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych. Réwniez opdznienia
w readlizacji przedsiewzie¢ mogqg wptyngé niekorzystnie na efektywnos$é zaangazowanego kapitatu, a nawet
na realizacje strategii rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, iz po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej
Przybyto bedg posiadac¢ 50,5% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu (przy zatozeniu zbycia
wszystkich Akcji Oferowanych), co pozwoli zachowac¢ im znaczgcy poziom kontroli nad Spdtkg i decydujgey
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje strategiczne dotyczgce rozwoju Emitenta. Ponadto stosownie do
fresci art. 12 ust. 4a Statutu Spdtki Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto bedqg uprawnieni do
powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw Spéiki

Perspektywy rozwoju Emitenta w duzej mierze zalezq od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych
pracownikdéw i kadry zarzqdzajgcej. W przypadku ekspansji Spdtki istotna jest rdwniez mozliwos¢ pozyskania
dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko
spadku efektywnosci dystrybucji w przypadku utraty pracownikdw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna
zapewni¢ o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to

wigzaé ze znacznymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem antymonopolowym przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw

Emitent jest strong postepowania antymonopolowego przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow Delegatura we Wroctawiu, wszczetego na wniosek Incom S.A. w 2005 roku, w zwigzku
z podejrzeniem zawarcia przez ABC Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i Emitenta porozumienia
ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku dystrybuciji drukarek, polegajgcego na uzgodnieniu
kontynuowania dystrybuciji drukarek Samsung, pod warunkiem odstgpienia przez Samsung Electronics Polska
Sp. z 0.0. od dostawy tych drukarek na rzecz Incom S.A. oraz w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC
Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i Emitenta pozycji dominujgcej na krajowym rynku drukarek,
polegajgcego na przeciwdziataniu dopuszczenia do tego rynku Incom S.A. poprzez uzaleznienie
kontynuowania dystrybucji drukarek marki Samsung od odstgpienia przez Samsung Electronics Polska Sp. z o.0.
od dostawy drukarek Incom S.A. Wedtug Emitenta zarzuty postawione przez Incom S.A. sg catkowicie
bezzasadne i nie znalazty potwierdzenia w zadnym z przedstawionych dowoddw. Pomiedzy Emitentem
a wskazanymi wyzej przedsiebiorcami nie zostato zawarte zadne porozumienie, ktérego celem bytoby
ograniczenie konkurencji na rynku drukarek. Emitent nie zaprzestat wspdtpracy z Samsung Electronics Polska
Sp.z 0.0.inie wywierat na fe firme zadnej presji na celem wymuszenia rezygnacji z dostaw na rzecz Incom S.A.
W opinii Emitenta istniejg zatem podstaowy do wydania decyzji o niestwierdzeniu stosowania praktyki
ograniczajgcej konkurencje oraz niestwierdzeniu naduzycia pozycji dominujgcej na krajowym rynku dystrybucii
drukarek. Pomimo wysitkdw Emitenta postepowanie antymonopolowe nie zostato dotychczas zakohczone.
Informacje na temat tego postepowania zostaty zamieszczone ponizej w Rozdziale 11 pkt 23.

Inwestorzy powinni wzig¢ jednak pod uwage, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w przypadku uznania,
ze doszto naruszenia zakazu, okreSlonego w art. 5 albo art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw
Prezes Urzedu Ochrony i Konsumentdw moze natozyé na dany podmiot, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci okre$lonej w art. 101 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Przy ustalaniu
wysokosci kary pienieznej Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy. Kara pieniezna jest ptatna z
dochodu po opodatkowaniu lub z innej formy nadwyzki dochoddéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki.
Kare pieniezng uiszcza sie w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentow.
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W opinii Zarzgdu Spdtki ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania jest znikome, a prawdopodobienstwo
viszczenia jakiejkolwiek kary zblizone do zera. Spdtce zalezy na jak najszybszym zakohczeniu prowadzonego
postepowania bowiem jest przekonana o jego pozytywnym wyniku. Spdtka poinformowata audytora o
szczegdtach prowadzonego postepowania i sformutowanych wobec Spdtki zarzutach, zas audytor nie
zakwestionowat decyzji Spdtki o niekalkulowaniu i nieujmowaniu w ksiegach rachunkowych rezerwy z tytutu
potencjalnego niekorzystnego rozstrzygniecia.

Ryzyko zwigzane z przepisami o optatach na rzecz organizacji zbiorowego zarzqgdzania prawami autorskimi
lub prawami pokrewnymi

Emitent na biezgco nalicza i uimuje w wyniku finansowym optaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzgdzania
prawami autorskimi lub prawami pokrewnymi z tytutu sprzedazy okre$lonych w przepisach urzadzen i no$nikdw,
obcigzajgce go na podstawie przepiséw ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 roku, nr 80, poz. 904 ze zm.). Jednak z uwagi na to, iz niektdre zapisy
powotanej ustawy, w szczegdlnosci dotyczgce sposobu dokonywania rozliczeh z uprawnionymi organizacjami
zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, budzg watpliwoéci Emitenta, powstrzymuie sie on z przekazaniem
zgromadzonych $rodkédw na rzecz tych organizacji do czasu wyjasnienia wagtpliwosci. Emitent zamierza
uregulowac naliczone optaty po wyjasnieniu wszystkich wagtpliwosci. Takie postepowanie Emitenta wigze sie
z ryzykiem konieczno$ci zaptaty odsetek od naliczonych optat, na wypadek gdyby watpliwosci Emitenta
zostaty wyjasnione na jego niekorzy$¢. Kwota odsetek znajduje w catosci pokrycie w utrzymywanej przez
Emitenta rezerwie ogdinej. W konsekwencji opisana wyzej sytuacja nie moze odbi¢ sie negatywnie
na wynikach finansowych Emitenta.

3. Czynnikiryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe
Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akcji

Akcje Spotki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub nieregulowanym. Nie ma wiec
pewnosci, ze Akcje bedq przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW. Cena
Akcji moze byc¢ nizsza niz ich Cena na skutek szeregu czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw
operacyjnych Spdfki, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji (w szczegdlnosci w przypadku sprzedazy
mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz oferowana w ramach Oferty Publicznej), wahanh kursdw wymiany walut,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych
oraz sytuacji na innych gietdach papieréw warto$ciowych na swiecie.

Polski rynek papieréw warto$ciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg ptynnoscia, w zwigzku z czym
ceny papierdw wartosciowych notowanych na GPW mogg wykazywaé wiekszg zmienno$¢ niz na innych
rynkach. Tym samym mogqg wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krotkim czasie, co moze
spowodowac znaczne obnizenie cen Akciji.

Ryzyko sprzedazy znacznych pakietéw Akcji

Akcje pozostate w posiadaniu Andrzeja Przybyto i Iwony Przybyto po przeprowadzeniu Oferty Publicznej
pozostang akcjami imiennymi przez 18 miesiecy. Po tym okresie bedg mogty jednak trafi¢ do obrotu na
Gietdzie i tym samym potencjalnie stanowi¢ zrédto dodatkowej podazy. Spdtka oraz Wprowadzajgcy nie
mogaq przewidzieé, jaki wptyw na cene rynkowq Akcji bedzie miec potencjalna sprzedaz na rynku wskazanych
wyzej Akcji, przy czym jednoczesny naptyw znaczqgcej liczby Akcji na rynek moze miec (chocby przejsciowo)
istotny negatywny wptyw na cene rynkowqg Akcji. Nie mozna wiec zapewnié, ze cena rynkowa Akcji nie

obnizy sie z powodu zbywania wiekszych pakietow Akcji.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem od przeprowadzenia lub niedojsciem do skutku Oferty
Publicznej

Emitent i Wprowadzajgcy zastrzegajg sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem lub
tez do odstgpienia od redlizacji Oferty Publicznej juz po jej rozpoczeciu na zasadach okreslonych
w Prospekcie. Nie ma pewnosci, ze Emitent i Wprowadzajgcy nie podejmq decyzji o odwotaniu lub
o odstgpieniu od realizacji Oferty Publicznej lub ze Oferta Publiczna nie dojdzie do skutku z innego powodu.
W przypadku odstgpienia od realizacji Oferty Publicznej lub niedojscia do skutku Oferty Publicznej z innego
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powodu, Emitent lub Wprowadzajgcy bedqg zobowigzani do zwrotu wptat w terminie 5 dni roboczych od
podjecia decyzji o odstgpieniu lub niedojscia do skutku Oferty Publicznej, na rachunki bankowe Iub
inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu na akcje, przy czym wptaty takie zostang zwrdécone bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem PDA w obrocie wtérnym

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, iz w przypadku uprawomochnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego
o odmowie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji, inwestorzy otrzymajq
jedynie zwrot srodkdw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na koncie inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, ktéra moze by¢ nizsza od ceny, jakqg zaptacili za PDA w obrocie wtérnym.

Ryzyko zwiqzane z odmowq lub opéznieniem wprowadzenia Akcji Oferowanych lub Praw do Akcji do obrotu
na rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji

Dopuszczenie Akcji oraz Praw do Akcji do obrotu gietdowego wymaga spetnienia szeregu wymogow
przewidzianych wewnetrznymi regulacjami GPW oraz KDPW. Niedopuszczenie Akcji lub Praw do Akcji do
obrotu gietdowego lub opdznienie w tym zakresie bedq miaty negatywny wptyw na ptynnos¢ tych papieréw

warto$ciowych, a co za tym idzie na mozliwos¢ ich zbycia po cenie odpowiadajgcejich wartosci rynkowe;.
Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach wskazanych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, GPW moze
zawiesi¢ obrét Akcjami lub wykluczyé Akcje z obrotu na rynku regulowanym lub wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Dodatkowo, mozliwo$¢ zawieszenia obrotu Akcjami
lub wykluczenia Akcji z obrotu na GPW przewidujg § 30 i § 31 Regulaminu GPW. Nie ma pewnosci, czy taka
sytuacja nie wystgpi w przysztosci w odniesieniu do Akcji, co bedzie miato negatywny wptyw na ptynnosé
Akciji, a co za tym idzie na mozliwos¢ ich zbycia po cenie odpowiadajgcejich wartosci rynkowe;.

Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z arf. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ofertqg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w zwigzku
Z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej albo dopuszczenia papierdw wartoéciowych do obrotu
na rynku regulowanym albo przerwanie przebiegu oferty publicznej, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
lub

2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia albo zakazaé¢ dopuszczenia
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertq publiczng albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartoéciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Komisja moze zastosowacd $rodki, o ktérych mowa w art. 16 i 17, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu
emisyjnego, sktadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
w znaczgcy sposdb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) utworzenie emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktérego skutki
pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.
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Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. T Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestordw, spdtka
prowadzgca rynek regulowany, na zqgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzgd Emitenta zastrzegt sobie prawo do wydtuzenia terminu
przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane, gdy tgczna liczba objetych zapisami Akcji Oferowanych bedzie
mniejsza niz liczba wszystkich Akcji Oferowanych, przy czym termin zapisywania sie na Akcje Oferowane: (i) nie
moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw, (i) nie moze przekroczy< terminu
waznosci niniejszego Prospektu. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane moze
spowodowaé zamrozenie na pewien okres srodkdw finansowych wniesionych przez inwestordw w formie
wptat na akcje.
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ROIDIZIAL 3 CELE OFERTY PUBLICZNEJ

Wptywy ze sprzedazy istniejgcych Akcji serii A1, Akcji Serii D i Akcji Serii E ofrzymajg Wprowadzajqcy, 1j. Polish
Enterprise Fund L.P. oraz Pani lIwona Przybyto. Wptywy z nowej emisji Akcji Serii F ofrzyma Spdtka i wykorzysta je
zgodnie z opisanymi ponizej celami. Spbdtka poniesie koszty zwigzane z przygotowaniem i drukiem prospektu
emisyjnego, koszty doradcédw Spdtki, optaty administracyjne zwigzane z Ofertq Publiczng, koszty promocii
Oferty Publicznej oraz prowizje z tytutu sprzedazy Akciji Serii F. Prowizje z tytutu sprzedazy istniejgcych Akciji Serii
A1, Akciji Serii D i Akcji Serii E obcigzg Wprowadzajgcych proporcjonalnie do liczby sprzedawanych akcji.

Cele emisji Akciji Serii F

Szacowane wptywy z emisji Akcji Serii F wyniosg 19,2 min PLN przy zatozeniu Ceny Maksymalnej. Ponadto
Spoétka szacuje, ze tgczne koszty Oferty Publicznej jakie obcigzq Spdtke wyniosg ok. 1,2 min PLN. W przeliczeniu
na jedng nowq akcje, szacowane koszty emisji wyniosg okoto 0,75 PLN. Po uwzglednieniu kosztdw emisji,
szacowane wptywy netto z emisji Akcji Serii F wyniosg okoto 18,0 min PLN.

Srodki z emisji Akcji Serii F Spétka przeznaczy na sfinansowanie inwestycji w latach 2006-2007. Celem
planowanych inwestyciji jest wsparcie realizacji strategii Spdtki w zakresie rozwoju portfela produktdw
(w szczegdlnosci w zakresie elekironiki uzytkowej), wsparcie rozwoju sieci detalicznej Alsen i optymalizacja
procesdéw zarzgdczych. Spdtka planuje przeznaczye srodki z emisji Akcii Serii F na:

- rozbudowe centrum logistycznego Spdtki we Wroctawiu (nowe magazyny) obejmujacqg zakup gruntu,
budowe magazynu i powierzchni biurowe] oraz wyposazenie techniczne budynkdw. Spdtka planuje
zakohczy¢ budowe nowego magazynu w IV kwartale 2007 r. Planowana warto$¢ inwestyciji wynosi 17,3
min PLN,

- inwestycje zwigzane ze wspdtpracqg z sieciq detaliczng Alsen obejmujgce m.in. wyposazenie sklepdw oraz
naktady na promocje i marketing. Planowana warto$¢ inwestycji wynosi 6 min PLN. Spdtka planuje
zakonhczy¢ te inwestycje do kohca pierwszej potowy 2007 r.,

- zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego do zarzqdzania Spdtkg. Spdtka planuje
zamknag¢ prace nad tym projektem w IV kwartale 2007 r. Planowana wartosé inwestycji wynosi 3,5 min PLN.

tgczna warto$¢ planowanych naktaddw inwestycyjnych na lata 2006 i 2007 wyniesie 26,8 min PLN. Pozostata
cze$¢ finansowania naktaddédw inwestycyjnych (poza $rodkami z emisji) bedzie pochodzi¢ ze Srodkdw
wtasnych lub z kredytu bankowego.

Do czasu zainwestowania srodkéw z emisji na ww. cele Spdtka moze przejsciowo lokowad je w bezpieczne
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym lub tez wykorzystaé do zmniejszenia krétkoterminowego
zadtuzenia w rachunku biezgcym.
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ROIDIZIAL 4 ROZWODNIENIE

Na date Prospektu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Prospekt Emisyjny

L. % udziat

L, llosé o .

. A llos¢ , w ilosci

Akcjonariusz akeii glosow loséw

! na WZA 9

na WZA
Polish Enterprise Fund L.P.* 4.640.950 4.640.950 40,7%
Iwona Przybyto 4.146.052 4.146.052 36,3%
Andrzej Przybyto 1.313.000 2.626.000 23,0%
Ogdlna liczba akcji 10.100.002  11.413.002 100,00%

*W imieniu Polish Enterprise Fund L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W przypadku objecia wszystkich Akcji Oferowanych struktura akcjonariatu Spétki po przeprowadzeniu oferty
bedzie przedstawiata sie jak w tabeli ponizej. Ponizsza tabela nie uwzglednia Programu Motywacyjnego,

w ramach ktérego Spdtka moze wyemitowac do 290.000 Akcji Serii G.

L. % udziat

L., llosé o

. A llos¢ , w ilosci

Akcjonariusz akeii glosow loséw

! na WZA 9

na WZA
Polish Enterprise Fund L.P.* - - -
Iwona Przybyto 3.944.052 3.944.052 30,3%
Andrzej Przybyto 1.313.000 2.626.000 20,2%
Nowi akcjonariusze 6.442.950 6.442.950 49,5%
Ogdlna liczba akcji 11.700.002  13.013.002 100,00%

*W imieniu Polish Enterprise Fund L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Emisja akcji na okaziciela serii F spowoduje rodwniez, iz ulegnie zmianie warto$¢ ksiegowa przypadajgca na
1 akcje. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zmieni sie z 5,10 PLN 30 czerwca 2006 do 5,94 PLN po emisji.

Zjawisko to prezentuje ponizsza tabela.

AB Po emisji* 30 czerwca 31 grudnia
2006 2006 2005
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 69.484 51.484 49.275
Liczba akcji w szt. 11.700.002 10.100.002 10.100.002
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 5,94 5,10 4,88
Rozwodniona liczba akciji 11.990.002 10.100.002 10.100.002
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 5,80 5,10 4,88

*Wartos¢ ksiegowa po emisji to wartosé¢ pro-forma wyznaczona poprzez dodanie do wartosci ksiegowej na koniec czerwca
2006 roku szacunkowych wptywow netto z emisji Akcji Serii F przy uwzglednieniu 1.600.00 nowych akcjii Ceny Maksymalnej
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ROIDIZIAL 5 KAPITALY WLASNE | ZADLUZENIE

1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzqd oswiadcza, iz na Dzieh Prospekiu Spétka dysponuje odpowiednim i wystarczajgcym poziomem
kapitatu obrotowego, w wysokosci zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb w okresie dwunastu kolejnych
miesiecy od Dnia Prospektu.

2. ZIasoby kapitatowe

Na Dzien Prospektu dysponujemy odpowiednimi zasobami kapitatowymi pozwalajgcymi na finansowanie
naszej biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Jednakze w zwigzku z readlizacjg strategii rozwoju zwigzanej
Z przejeciami innych podmiotéw moze zaistnieé potrzeba wykorzystania finansowania dtuznego.

3. Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane finansowe, ustalone w oparciu o nasze sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2006
roku, prezentujgce warto$¢ kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

30 czerwca
2006
(tys. PLN)

Zadtuzenie kroétkoterminowe ogétem 171.569
- gwarantowane -
- zabezpieczone, w fym: 69.434

kredyty 69.434
- niegwarantowane/niezabezpieczone 102.135
Zadtuzenie diugoterminowe ogdtem (z wylgczeniem biezgcej czesci zadluzenia diugoterminowego) 12.527
- gwarantowane, w tym: -
- zabezpieczone, w fym: 12.527

kredyty 12.527
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 10.100
Kapitat zapasowy 19.672
Pozostate kapitaty rezerwowe 19.503
Zysk (strata) z lat ubiegtych -
Zysk (strata) netto 2.209
Ogbtem 51.484
A. Srodki pieniezne 19.409

B. Srodki pieniezne na lokatach -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Ptynnosé (A) + (B) +(C) 19.409
E. Biezgce naleznosci finansowe -
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 69.434
G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 6.036

H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe -

l. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 75.470
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D) 56.061
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 12.527

L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe -
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 12.527
O. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 68.588
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Zarzgd oé$wiadcza, ze kapitat wtasny posiadany przez Spdtke na Dzien Prospektu jest wystarczajgey dla celow
i skali prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej, a Spdtka posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania
sptaty rat kapitatowych i odsetek od zaciggnietego zadtuzenia kredytowego w terminach wynikajgcych
z zawartych umow.
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ROZDIZIAL 6 POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie zostata wyptacona dywidenda. Zysk netto
wypracowany przez Spétke w latach 2003, 2004 i 2005 zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy.

Realizowane przez Spdétke w latach 2004-2005 inwestycje w $rodki trwate doprowadzity do zwiekszenia
poziomu zadtuzenia. Ponadto w roku 2006 oraz w kolejnych 1-2 latach Emitent zamierza takze ponosic¢ istotne
naktady na rozwdj dziatalnosci. Dlatego tez w okresie najblizszych 2-3 lat Zarzgd Emitenta nie widzi mozliwosci
wystepowania do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o wyptate dywidendy akcjonariuszom.

Tak dtugo jak Polish Enterprise Fund LP bedzie posiadat co najmniej 10% akcji, dla waznosci uchwaty o podziale
zysku albo pokryciu strat wymagane bedzie oddanie gtosu za uchwatg przez Polish Enterprise Fund LP.

Powyzsze uprawnienie Polish Enterprise Fund LP wygasa z chwilg wprowadzenia akcji Spétki do obrotu
gietdowego.

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spdétek Handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére winno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
w uchwale dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Dzieh dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia (art. 348 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

W Spodtce nie wystepujg zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

Warunki wyptaty dywidendy ustali Zarzgd w porozumieniu z KDPW. Zgodnie z § 91 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW (zatgcznik do uchwaty Zarzgdu KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku ze zm.) Emitent
zobowigzany jest poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy oraz dniu dywidendy i terminie wyptaty
dywidendy, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate Walnego
Zgromadzenia. Miedzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywaé co najmnigj 10 dni
(stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu termindw okre$lonych w dniach wytgcza sie dni
uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisdw oraz soboty).

Informacja na temat proponowanej fresci uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy zostanie przekazana
w formie raportu biezgcego za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informaciji (ESPI), co
najmniej na 8 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz do publicznej wiadomosci. W analogicznej formie w ciggu
24 godzin od podjecia uchwat przez Walne Zgromadzenie zostang przekazane informacje o tresci podjetej
uchwaty o wyptacie dywidendy, jak réwniez o warunkach jej odbioru i wyptaty. W tym samym trybie Emitent
poda do publicznej wiadomosci wszelkie decyzje dotyczgce deklaracji wyptaty lub wstrzymania wyptaty
dywidendy, a takze ogtosi o odbiorze dywidendy.

Nie istniejg inne ograniczenia odnoénie do wyptaty dywidendy.
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ROZIDIZIAL 7 KURSY WYMIANY

Ztoty polski jest walutq funkcjonalng oraz walutq prezentacji Spdtki. Znaczgca czes¢ zakupdw towardw jest
realizowana na rynkach zagranicznych w EUR i w USD. Ksztattowanie sie kurséw wymiany ztotego wzgledem
walut, a w szczegdlnosci wzgledem EUR i USD, ma istotny wptyw na poziom wynikéw finansowych Spotki,
a w szczegdlnosci jej zobowiqzan.

1. Kurs EUR w stosunku do ztotego polskiego

Ponizsza tabela prezentuje najnizszy, najwyzszy, sredni oraz kurs na koniec okresu dla EUR w stosunku do
ztotego polskiego. Sredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez Narodowy Bank
Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyiszy $redni Na koniec
okresu
(PLN: 1 EUR)
2003 3,98 4,72 4,45 4,72
2004 4,05 4,91 4,52 4,08
2005 3.82 4,28 4,02 3,86
Na 30 czerwca 2005 3.82 4,16 3.97 3.86
Na 30 czerwca 2006 3.76 4,11 3.89 4,04

7rédto: Narodowy Bank Polski
2. Kurs dolara amerykanskiego w stosunku do ztotego polskiego

Ponizsza tabela prezentuje najnizszy, najwyzszy, Sredni oraz kurs na koniec okresu dla USD w stosunku do
ztotego polskiego. Sredni kurs liczony jest na podstawie dziennych kurséw podawanych przez Narodowy Bank
Polski.

Na 31 grudnia Najnizszy Najwyiszy $redni Na koniec
okresu
(PLN: 1 USD)
2003 3,67 4,09 3,89 3.74
2004 2,97 4,06 3,65 2,99
2005 2,91 3.45 3.23 3.26
Na 30 czerwca 2005 3.14 3.45 3.29 3.26
Na 30 czerwca 2006 2,99 3.30 3.16 3,18

Irédto: Narodowy Bank Polski
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ROIDIZIAL 8 WYBRANE DANE FINANSOWE | OPERACYJNE

Przedstawione ponizej sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku oraz za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zostaty sporzqdzone zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci, Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych | skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sq polskie zasady rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtqczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektédw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostato zestawione na podstawie zbadanych przez
biegtego rewidenta sprawozdan finansowych Spdtki AB S.A. za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2005
roku, 30 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku oraz na podstawie podlegajgcego przeglgdowi
sprawozdania za | pdfrocze zakonczone 30 czerwca 2006 roku, sporzqdzonych i przedtozonych przez Zarzqgd
AB S.A. stosownie do obowiqzujgcych przepisdw wskazanych w opinii biegtego rewidenta dotyczgcej okresu
od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz raportu biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania
finansowego za pdtfrocze zakorniczone 30 czerwca 2006 r. oraz danych dodatkowych przygotowanych przez
Zarzqd na podstawie uprzednio zbadanych lub poddanych przeglgdowi ksigg rachunkowych. Dodatkowo
Zarzqd Spotki dokonat przeksztatcen w pordwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi
w celu speftnienia wymogdw zawartych w Rozporzqdzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku, wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wtqczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz upowszechniania reklam.

Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przeksztatcenia i dostosowanie tych sprawozdan w sposdb
umozliwiajqcy ich pordwnywalnosé¢ odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzgd Spotki AB S.A.

Podkreslamy, iz niniejszy przeglgd powinien by¢ analizowany tqcznie z petnymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w koricowej czesci niniejszego Prospektu.

Sprawozdania finansowe za lata 2003-2005 podlegaty badaniu przez Deloitte Audyt Sp. z o.0., natomiast
sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku podlegato przeglgdowi dokonanemu
przez Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Wybrane dane finansowe i operacyjne AB

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003

(w tys. PLN)

Przychody nett dai duktéw, towaréw i materiatéw,
rzychody netlo ze sprzedazy produkiow. lowarow [ maleriaiow: - 499156  400.065  983.377  778.295  659.052

w tym:

od jednostek powigzanych 4.074 1.673 4.271 285 -
Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 477.902  385.555 939.442 744.414 627.179

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.913 1.950 4.373 4.398 2.325

Koszt sprzedanych towardw i materiatow 475.989  383.605 935.069 740.016 624.854
Koszt sprzedazy 11.192 8.512 21.681 20.370 18.942
Koszty ogdinego zarzqdu 2.398 2.154 3.589 4.130 3.921
Zysk (strata) ze sprzedazy 7.664 3.844 18.665 9.381 9.010
Pozostate przychody operacyjne 411 275 1.088 1.990 5.576
Pozostate koszty operacyjne 2.403 1.522 9.290 5.929 6.986
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W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5.672 2.597 10.463 5.442 7.600
EBITDA 6.312 3.014 11.416 6.395 8.611
Przychody finansowe 290 367 797 3.393 9200
od jednostek powigzanych - - - - -
Koszty finansowe 2.853 1.678 3.256 3.151 5.407
od jednostek powigzanych - - - - -
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3.109 1.286 8.004 5.684 3.093
Wyniki zdarzeh nadzwyczajnych - - - - (4)
Zysk (strata) brutto 3.109 1.286 8.004 5.684 3.08¢9
Podatek dochodowy 900 305 1.971 1.536 1.136
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - - -
Zysk (strata) netto 2.209 981 6.033 4.148 1.953
Na 30 czerwca Na 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Aktywa trwate 23.102 12.557 20.603 9.541 9.656
Wartosci niematerialne i prawne - 3 1 33 201
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 22.297 12.292 20.378 9.423 9.003
Naleznosci dtugookresowe - - - - -
od jednostek powigzanych - - - - -
Inwestycje dtugookresowe 537 85 85 85 -
w jednostkach powigzanych 85 85 85 85 -
Dtugookresowe rozliczenia miedzyokresowe 268 177 139 - 452
Aktywa obrotowe 212.478 165.403 274.074 188.444 149.184
Zapasy 87.238 68.450 81.942 60.844 49.777
Naleznosci krotkookresowe 105.129 90.648 159.233 114.642 96.726
od jednostek powigzanych 1.878 478 748 324 -
Ktétkoterminowe aktywa finansowe 107 37 36 30 70
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19.409 5.884 32.309 12.649 2.424
Krétkookresowe rozliczenia miedzyokresowe 595 384 554 279 187
Aktywa razem 235.580 177.960 294.677 197.985 158.840
Na 30 czerwca Na 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Kapitaty wiasne 51.484 44.223 49.275 43.242 39.094
Kapitat zaktadowy 10.100 10.100 10.100 10.100 10.100
Kapitat zapasowy 39.175 33.142 33.142 28.994 27.287
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Na 30 czerwca

Na 31 grudnia

2006 2005 2005 2004 2003
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - (246)
Zysk (strata) netto 2.209 981 6.033 4.148 1.953
Kapitat mniejszosciowy - - - - -
Zobowiaqzania i rezerwy na zobowigzania 184.096 133.737 245.402 154.743 119.746
Rezerwy - - - 7 -
Zobowigzania dtugookresowe 12.527 1.600 30.372 3.000 -
wobec jednostek powigzanych - - - - -
Zobowigzania krétkookresowe 171.569 132.137 215.030 151.715 119.057
wobec jednostek powigzanych - - - 153 -
Rozliczenia miedzyokresowe - - - 21 689
Pasywa razem 235.580 177.960 294.677 197.985 158.840

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosdci operacyjne;j (27.390) (5.151) 15.345 13.439 (14.123)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.049) (3.262) (11.874) (1.252) (916)
Wydatki inwestycyjne (3.05¢) (3.262) (11.878) (1.273) (946)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17.539 1.648 16.189 (1.962) 11.457
Przeptywy pienieine netto (12.900) (6.765) 19.660 10.225 (3.582)
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych (12.900) (6.765) 19.660 10.225 (3.582)
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 32.309 12.649 12.649 2.424 6.006
$rodki pieniezne na koniec okresu 19.409 5.884 32.309 12.649 2.424
W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)

Koszty ogétem: 15.503 12.616 29.643 28.898 25.188
Amortyzacja 640 417 953 953 1.011
Zuzycie materiatdw i energii 853 759 1.727 1.054 2.043
Podatkii optaty 1.114 1.194 1.647 2.473 1.611
Ustugi obce, w tym: 5.319 4.439 10.402 10.180 10.056
ustugi podwykonawcdw - - - - -
Wynagrodzenia 3.529 3.241 7.385 6.387 5.666
Swiadczenia na rzecz pracownikdw 778 695 1.445 1.310 1.122
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 2.579 1.175 4.243 5.271 2.991
Podréze stuzbowe 66 86 185 202 165
Inne koszty 625 610 1.656 1.068 523
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ROIDIZIAL 9 ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKOW DZIALALNOSCI ORAZ PERSPEKTYW ROZWOJU

Ponizsze dane finansowe i operacyjne zostaty przedstawione w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe
Spotki za lata 2003-2005 oraz za | pdtrocze 2006, ktdre zostaty sporzgdzone wg Polskich Standarddw
Rachunkowosci. Dane poréwnywalne ujete w sprawozdaniach finansowych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku oraz od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca
2005 roku, zamieszczone w Prospekcie, podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
poprzez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Podkreslamy, iz niniejszy przeglgd powinien by¢ analizowany tqcznie z petnymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w koicowej czesci niniejszego Prospektu.

Sprawozdania finansowe za lata 2003-2005 podlegaty badaniu przez Deloitte Audyt Sp. z o.0., natomiast
sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku podlegato przeglgdowi dokonanemu
przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

1. Podsumowanie

Emitent jest jedng z najdynamiczniej rozwijajgcych sie polskich firm z sektora dystrybucji sprzetu
i oprogramowania IT oraz elektroniki uzytkowej. Dotychczasowq dziatalno$¢ Spdtki charakteryzuje state,
szybkie tempo rozwoju, mierzone dynamicznym wazrostem przychoddw oraz readlizowanych zyskéw,
osigganych pomimo zmieniajgcych sie warunkdw koniunktury gospodarcze;.

Zysk ze sprzedazy, zysk EBITDA i zysk netto AB w latach 2003-2005 i w | pot. 2006

20.000 4 18.665
18.000 ~
16.000 Zysk na sprzedazy = EBITDA M Zysk netto
14.000 ~
12.000 A
E 11.416
t 10.000 1 9.010 9.381 :
L
< o001 | Taan 7.664
6.395 6.033
6.000 1 6.312
4000 3.844
3.014 2.209
2000 4 981 l
0 ||
2003 2004 2005 | pot. 2005 | pot. 2006

Irédto: Spdtka

Pozycje finansowo-operacyjng Spdtki w latach 2003-2005 i w | pdtroczu 2006 ksztattowaty nastepujgce
czynniki:

— dynamiczny wzrost przychoddw do wysokosci 983.377 tys. PLN w 2005 roku (zmiana o 26,4% w poréwnaniu
z 2004 rokiem) oraz w | potroczu 2006 (wzrost o 24,8% w poréwnaniu z | potowq 2005 roku)

- Srednioroczny wzrost przychoddw (CAGR) w latach 2005-2003 w wysokosci 28,8%

— znaczqcy wzrost zysku operacyjnego EBITDA o 79% w 2005 roku w stosunku do 2004 roku i o 109,4%
w | potowie 2006 roku w stosunku do | pétrocza 2005

— znaczgcy wzrost zysku netto oraz wzrost wskaznika zwrotu z kapitatéw wtasnych ROE w 2005 roku do
poziomu 13,0%

— zmniejszenie kosztdw ogdinego zarzgdu w 2005 roku

- stale zmniejszajgcy sie wskaznik relacji kosztéw ogdlnego zarzqdu i kosztéw sprzedazy do przychoddw ze
sprzedazy obrazujgcy efektywnosé operacyjng Emitenta (Sredniorocznie spadek wynidst 13,8% w latach
2003-2005)
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- wazrost rzeczowych aktywéw trwatych w 2005 roku w wyniku realizowanych przez Spétke w latach 2004-
-2005 inwestycji w infrastrukture biurowo-magazynowq

- wazrost zadtuzenia Spdétki zwigzany z ww. inwestycjami w srodki trwate i zwiekszone koszty obstugi dtugu
w analizowanym okresie

— dominujgcy udziat aktywdw obrotowych w sumie bilansowej

- szybki wzrost wartosci nalezno$ci, zapaséw i zobowigzah handlowych wynikajgcy z dynamicznego rozwoju
Spotki

— wolniejszy wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy w wyniku wydtuzenia okresu sptaty zobowigzan
i kontroli rotacji zapaséw

-  wzrost wartosdci srodkéw pienieznych wynikajgcy z przyjecia przez Spdtke strategii skracania cyklu sptaty
naleznosci

- pozytywne i rosngce przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
2. Struktura przychodow

W latach 2003-2005 przychody Emitenta ze sprzedazy towardw i materiatdw wykazywaty staty coroczny wzrost
do wysokosci 979.004 tys. PLN w 2005 roku (o odpowiednio 43,5% w 2003 roku; 17,8% w 2004 roku oraz 26,5%
w 2005 roku). Dynamiczny wzrost przychoddw Emitenta byt efektem umiejetnego wykorzystania przez Spdtke
szybkiego rozwoju rynku sprzetu i oprogramowania IT w Polsce oraz trafnego poszerzenia zakresu dziatalnosci
o nowe segmenty rynku i nowe znaczgce kontrakty dystrybucyjne. W | pbtroczu 2006 roku przychody Emitenta
kontynuowaty dynamiczny wzrost osiggajgc poziom 499.156 tys. zt (zmiana o 24,8% w pordwnaniu z pierwszym
potroczem 2005 roku).

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003

(w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towarow i materiatow, 499.156  400.065 983.377 778.295 659,052

w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1.913 1.950 4373 4.398 2.325
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 497.243  398.115 979.004 773.897 656.727

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Emitenta, 1j. dziatalnos¢ w zakresie dystrybucii sprzetu i oprogramowania IT
oraz elektroniki uzytkowej, w strukturze przychoddw dominujq przychody netto ze sprzedazy towardw, ktére
w kazdym z analizowanych lat stanowiq ok. 99% przychoddw ogdtem.

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w %)
Marza na sprzedazy towardw i materiatdw 4,3 3.6 4,5 4,4 4,9

Jak pokazuje struktura rentownosci wg produktdw, marza na sprzedazy towardw spadta wraz z trendem
rynkowym do 4,4% w 2004 roku. Po osiggnieciu minimalnego poziomu w 2004, w 2005 roku marza ta
ustabilizowata sie na poziomie ok. 4,5%. Czynnikiem decydujgcym o rentownosci podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej jest koszt wtasny sprzedanych towardw, ktéry w latach 2004 i 2005 wzrdst kolejno o 18,4% i 26,4%
przy wzroscie sprzedazy o odpowiednio 18,1% i 26,4%. W efekcie marza na zysku na sprzedazy w 2005 roku
utrzymata sie na poziomie zblizonym do 2004 roku, wykazujgc tendencje wzrostowq. Prognozy na rok 2006
zaktadajg stopniowy wzrost marz na polskim rynku dystrybucji sprzetu i oprogramowania IT, co pokazuje
osiggniecie 4,3% marzy w | pot. 2006 roku w poréwnaniu z 3,6% w roku 2005. Ponadto poszerzenie dziatalnosci
o dystrybucje elekironiki uzytkowej oraz wykorzystanie nowego kanatu sprzedazy do sieci detalicznej Alsen
powinno mie¢ pozytywny wptyw na marze na sprzedazy w najblizszej przysztosci.

29



Ab)WPL Prospekt Emisyjny

3. Struktura kosztowa

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 477.902  385.555 939.442 744.414 627.179
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1.913 1.950 4.373 4.398 2.325
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 475.989  383.605 935.069 740.016 624.854

Koszt sprzedazy 11.192 8.512 21.681 20.370 18.942

Koszty ogdlnego zarzgdu 2.398 2.154 3.58¢9 4.130 3.921

Razem 491.492  396.221 964.712 768.914 650.042

Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatébw stanowity 95,2% przychoddw netto ze sprzedazy Spdtki
w 2003 roku i wzrosty do 95,5% w 2005 roku. tgcznie z kosztami sprzedazy i ogdlnego zarzgdu wyniosty one
w badanym okresie ok. 99% przychoddw netto i wykazaty tendencje malejgcg. W 2005 roku koszty sprzedazy
stanowity 2,2% wartosci przychoddéw ze sprzedazy, co oznaczato istotng poprawe w stosunku do roku 2004
(spadek o blisko 16%) i w stosunku do roku 2003 (spadek o 23%). Jednoczesnie, dzieki zdyscyplinowanej
strukturze kosztowej, w roku 2005 nastgpit spadek kosztdw ogdinego zarzadu o 13,1% w pordwnaniu z rokiem
2004.

Pozytywnym zjawiskiem w 2005 roku byt wzrost marzy zysku na sprzedazy do 1,9% w efekcie ustabilizowania
marzy na sprzedanych towarach do 4,5% oraz ograniczenia przez Spbtke kosztdw ogdlnego zarzgdu o 13,1%.
Jednoczesnie Emitent wykorzystat efekt dzwigni operacyjnej, zwiekszajgc koszty sprzedazy jedynie o 6,4% przy
wzroscie przychoddw ze sprzedazy o 26,4%.

Wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 14,7% w 2004 roku zostat spowodowany gtéwnie
wzrostem kosztow reklamy i wydatkdw reprezentacyjnych (o 76,2%). Wysoki poziom tych kosztdéw w roku 2004
wynikat z uruchomienia programu lojalno$ciowego zwiqzanego z sieciq sklepdw detalicznych Alsen oraz
rozwiniecia na szerokqg skale wspdtpracy ze sklepami wielkopowierzchniowymi. W 2005 roku ksiegowane byty
one jako bonusy w pozostatych kosztach operacyjnych, a w 2004 roku byty traktowane jako wydatki
marketingowe i stanowity element kosztéw operacyjnych.

Najbardziej adekwatnym miernikiem efektywnosci operacyjnej jest, w opinii Zarzgdu, stosunek kosztéw
sprzedazy i kosztow ogdinego zarzgdu do przychoddw ze sprzedazy, ktéry spadt z 3,5% w 2003 roku do 2,6%
w roku 2005. W | pbtroczu 2006 roku relacja kosztow sprzedazy i kosztdw ogdlnego zarzgdu do przychoddéw ze
sprzedazy utrzymata sie na korzystnym poziomie ok. 2,7%.

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzgdu/przychody ze sprzedazy AB w latach 2003-2005 i w | pot. 2006
5,0% 1
4,0% -
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Irédto: Spétka
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4. Analiza rentownosci

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 499.156  400.065 983.377 778.295 659.052
% stopa wzrostu 24,8% 19,4% 26,4% 18,1% 43,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 477.902  385.555 939.442 744.414 627.179
% stopa wzrostu 24,0% - 26,2% 18,7% -
Zysk (strata) ze sprzedazy 7.664 3.844 18.665 9.381 9.010
Rentownos¢ na sprzedazy 1,5% 1.0% 1.9% 1.2% 1,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5.672 2.597 10.463 5.442 7.600
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej 1.1% 0.6% 1.1% 0.7% 1.2%
Zysk (strata) brutto 3.109 1.286 8.004 5.684 3.089
Rentownos¢ sprzedazy brutto 0.,6% 0.3% 0.8% 0.7% 0.5%
Zysk (strata) netto 2.209 981 6.033 4.148 1.953
Rentownos¢ sprzedazy netto 0.4% 0.2% 0.6% 0.5% 0.3%
Stopa zwrotu z kapitatdéw wtasnych - - 13,0% 10,1% 5.1%
Stopa zwrotu z aktywow - - 2.4% 2,.3% 1.4%

Ocena rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

- rentownos¢ na sprzedazy: zysk (strata) na sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw
- rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej - zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy

- rentownos¢ sprzedazy brutto - zysk brutto/przychody ze sprzedazy

- rentownos¢ sprzedazy netto - zysk netto/przychody ze sprzedazy

- stopa zwrotu z kapitatdw wtasnych - zysk netto/Srednioroczna wartos¢ kapitatéw wtasnych

- stopa zwrotu z aktywdw - zysk netto/srednioroczna wartosé aktywdéw

W 2003 roku zysk na sprzedazy wynidst 9.010 tys. PLN, a zysk na dziatalno$ci operacyjnej Spdtki 7.600 tys. PLN.
Rentowno$¢ na sprzedazy wyniosta 1,4%, za§ rentowno$¢ operacyjna Spdtki 1,2%. Ujemny wynik na
dziatalnosci finansowe] Spodtki (wynikajgcy gtdéwnie z wysokich ujemnych réznic kursowych) ostatecznie
uksztattowat zysk brutto Spdtki na poziomie 3.089 tys. PLN przy rentownosci 0,5% oraz zysk netto w wysokosci
1.953 tys. PLN przy rentownosci 0,3%.

W 2004 roku ze wzgledu na nizszg dynamike przychoddw netto ze sprzedazy w relacji do zmiany kosztéw
sprzedanych towardw rentowno$¢ na sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 1,2%. Rozpoczecie na szerokq
skale wspdtpracy z sieciami handlowymi skutkowato jednorazowymi wydatkami i spadkiem  zysku
operacyjnego Spdtki do 5.442 tys. PLN (marza 0,7% w pordwnaniu z 1,2% w 2003 roku). Lepszy niz w 2003 roku
wynik na dziatalnosci finansowej jest w gtdwnej mierze skutkiem dodatnich réznic kursowych przy statym
poziomie kosztdw odsetkowych. W efekcie Spdtka osiggneta zysk brutto w wysokosci 5.684 tys. PLN przy
rentownos$ci 0,7% i zysk netto 4.148 tys. PLN przy rentownosci 0,5%.

W 2005 roku dzieki coraz wyzszej dynamice przychoddw netto ze sprzedazy, wykazujacej tendencje wzrostowq
marzy na sprzedanych towarach oraz ograniczeniu kosztodw ogdlnego zarzgdu zysk operacyjny Spodtki wynidst
10.463 tys. PLN (marza 1,1% w poréwnaniu z 0,7% w 2004 roku). W stosunku do 2004 roku zysk operacyjny
prawie sie podwoit (wzrost o 92%). Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej Spdtki (wynikajgcy z niemal
zerowego salda réznic kursowych oraz wzrostu kosztow odsetkowych na skutek wzrostu zadtuzenia Spdtki)
pozwolit na osiggniecie 8.004 tys. PLN zysku brutto przy rentownosci 0,8% oraz 6.033 tys. PLN zysku netto przy
rentownos$ci na poziomie 0,6%.

Wzrost przychoddw Spdtki o 24,8% w pierwszym pdtroczu 2006 roku — przy jednoczesnym wzroscie kosztow
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wzrosty o niespetna 24,0% oraz utrzymaniu relacji kosztéw
sprzedazy i kosztow ogdinego zarzgdu do przychoddw — wptyngt pozytywnie na zysk brutto na sprzedazy, ktdry
wzrdst o ponad 100% do poziomu 7,664 tys. PLN z 3,844 tys. PLN w porédwnaniu z | potroczem 2005 roku.
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Inaczgca poprawa wynikdw na poziomie podstawowej dziatalnosci operacyjnej przetozyta sie na wzrost zysku
netto w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2006 roku (o 125,5% do 2.209 tys. PLN), nawet pomimo nieznacznie
negatywnych wynikdw na poziomie pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej i dziatalnosci finansowej. Marza zysku
netto wzrosta o ponad 80% w stosunku do | pdtrocza 2005.

Dalszy wzrost na poziomie podstawowe] dziatalnosci jest przede wszystkim efektem rozwoju organicznego
Emitenta dzieki wzrostowi rynku IT i elektroniki uzytkowej oraz bardziej efektywnego wykorzystania posiadane;j
infrastruktury logistyczne;.

W analizowanym okresie poziom zysku netto cechowat sie tendencjg wzrostowqg — $Srednioroczne wazrosty
0 76% w latach 2003-2005 oraz ponaddwukrotny wzrost (2,25) zysku netto w | potowie 2006 roku w stosunku do
pierwszych sze$ciu miesiecy 2005 roku.

Zysk netto AB w latach 2003-2005 i w | pot. 2006
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W 2004 roku wskaznik rentownosci kapitatdw wtasnych (ROE) i stopa zwrotu z aktywdw (ROA) wyniosty
odpowiednio ok. 10,1% oraz 2,3%, co stanowito wyrazng poprawe rentownosci w stosunku do roku 2003 (ROE
na poziomie 5,1% i ROA na poziomie 1,4%). W 2005 roku w wyniku realizacji strategii sprzedazy Spotki, 1j. szybki
wzrost przychoddw przy ograniczeniu dynamiki wzrostu kosztéw sprzedazy i zmniejszeniu kosztéw ogdlnego
zarzgdu, spowodowat znaczgcy wzrost zysku netto oraz wzrost wskaznika zwrotu z kapitatéw wtasnych, ktéry
uksztattowat sie na poziomie 13,0%, oraz stopy zwrotu z aktywdw (2,4%).

5. Suma bilansowa, aktywa i kapitaty wtasne

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spdtki najwiekszy udziat (pomiedzy 93,0% a 95,2%) w sumie bilansowej
stanowity aktywa obrotowe, ktdérych wiekszos¢ nalezata do naleznosci krotkoterminowych (ok. 60%) i do
zapaséw (ok. 30%). Dynamiczny rozwdj Spodtki (wzrost przychoddéw i kosztdw operacyjnych) ma swoje
odzwierciedlenie w szybkim wzroscie wartosci naleznosci i zapasdéw w catym analizowanym okresie. Wyrazny
wzrost inwestycji krotkoterminowych (gtdwnie srodki pieniezne) wynikat z przyjecia przez Spdtke strategii
skracania cyklu $ciggania naleznosci, ktérych stan na koniec 2005 roku (54-proc. udziat w aktywach razem)
byt stosunkowo duzy. Aktywa trwate, w sposdb typowy dla spdtek dystrybucyjnych i handlowych, stanowity
relatywnie matg warto$¢ sumy bilansowej, a ich gtéwnym sktadnikiem byty rzeczowe aktywa trwate.

30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Aktywa trwate 23.102 12.557 20.603 9.541 9.656
Rzeczowe aktywa trwate 22.297 12.292 20.378 9.423 9.003
Aktywa obrotowe 212.478 165.403 274.074 188.444 149.184
Zapasy 87.238 68.450 81.942 60.844 49.777
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30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
Naleznosci krotkookresowe 105.129 90.648 159.233 114.642 96.726
Inwestycje krétkookresowe + Srodki pieniezne 19.516 5.921 32.345 12.679 2.494
Krétkookresowe rozliczenia miedzyokresowe 595 384 554 279 187
Aktywa razem 235.580 177.960 294.677 197.985 158.840

Inaczqcy wzrost aktywdw w 2003 roku wynikat przede wszystkim ze wzrostu aktywdw obrotowych (wzrost
0 36,4% do poziomu 149.184 tys. PLN gtdwnie za sprawq wzrostu wartosci zapasdw o 72,5% oraz naleznosci
krotkoterminowych o 30,5%). Wartos¢ aktywdw trwatych nieznacznie zmalata (o 3,5%).

Wzrost wielkosci sumy bilansowej w 2004 roku byt w gtdéwnej mierze nastepstwem znacznego zwiekszenia sie
wartosci aktywdw obrotowych o 26,3%. Do wzrostu aktywdw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynity sie:
wzrost warto$ci naleznodci o 17.916 tys. PLN (45,6-proc. udziat w zmianie ogdtem) oraz wzrost wartosci zapasdéw o
11.067 tys. PLN i inwestycji krétkoterminowych o 10.185 tys. PLN (z odpowiednio ok. 28,2-proc. i 25,9-proc.
wptywem na zmiane ogdtem). Warto$¢ aktywdw trwatych pozostata prawie bez zmian (spadek o 1,2%).

Na 31 grudnia 2005 roku suma bilansowa wyniosta 294.667 tys. PLN, czyli byta o prawie potowe (48,8%) wyzsza
niz na koniec 2004 roku. Znaczgcy wzrost aktywdw w 2005 roku wynikat, jak w poprzednich latach, przede
wszystkim ze zwiekszenia wartosci aktywdw obrotowych (0 ponad 45% do poziomu 274.074 tys. PLN). Wzrost
ten wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie naleznosci o 44.591 tys. PLN (52,1-proc. udziat w zmianie ogdtem),
zapaséw (24,6-proc. udziat w zmianie ogdtem) i inwestyciji krotkoterminowych (23,0-proc. udziat w zmianie
ogdétem). W wyniku inwestycji w m.in. rozbudowe infrastruktury magazynowo-biurowej wartos¢ aktywdw
frwatych wzrosta znaczgco (o 115,9%), ale ze wzgledu na niski udziat w sumie bilansowej (4,8% w 2004 roku i
7.0% w 2005 roku) wzrost fen nie wptynat istotnie na zmiane sumy bilansowe.

Silny wzrost aktywdw trwatych w | potowie 2006 roku wynikat ze wzrostu wartosci realizowanych inwestycji
dtugoterminowych, a po czesci réwniez ze wazrostu rzeczowych caktywdw trwatych. Aktywa obrotowe
w spdtce rosng w rytm wzrostu skali obrotdw. Pordwnujac pierwsze podtrocza 2006 i 2005 roku, widac:

- po stronie aktywéw trwatych — spadek ich efektywnosci wynikajgcy z redlizacji inwestycji rzeczowych
w Spdtce

- po stronie aktywdw obrotowych — nieznaczny spadek ich efektywnosci wynikajgcy przede wszystkim ze
wzrostu ptynnych srodkdw w Spdtce z 5.921 tys. PLN na 30 czerwca 2005 do 19.516 tys. PLN na koniec
czerwca 2006 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Kapitaty wiasne 51.484 44.223 49.275 43.242 39.094
Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 184.096 133.737 245.402 154.743 119.746
Rezerwy - - - 7 -
Zobowigzania dtugookresowe 12.527 1.600 30.372 3.000 -
Zobowigzania krétkookresowe 171.569 132.137 215.030 151.715 119.057
Rozliczenia miedzyokresowe - - - 21 689
Pasywa razem 235.580 177.960 294.677 197.985 158.840

Na koniec 2003 roku kapitat witasny Spotki wynidst 39.094 tys. PLN. Do kohca 2005 roku zwiekszyt sie o 10,6%
i 14,0% odpowiednio w latach 2004 i 2005 w wyniku wzrostu kapitatu zapasowego wynikajgcego z akumulacii
zatrzymanych zyskow.

Duzy i rosngcy udziat w wartosci pasywdw (83% w roku 2005 w pordwnaniu z 75% w roku 2003) tworzqg
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Wraz z dynamicznym wzrostem przychodéw i kosztéw operacyjnych
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Spdtki znacznemu zwiekszeniu ulegta wartos¢ zobowiqgzan krétkoterminowych. W 2004 roku wzrosty one
0 27.4% i wyniosty 151.715 tys. PLN. W 2005 roku nastqpit jeszcze wiekszy wzrost zobowigzan krétkoterminowych
(o 41,7%), wynikajacy z kontynuaciji szybkiego rozwoju Spoétki. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na
wzrost zobowigzan krétkoterminowych byt silny wzrost zobowigzan z tytutu podatkdw i innych $wiadczen
(pojawienie sie optat z tytutu praw autorskich oraz wzrost obcigzen z tytutu podatku VAT) o 20.846 tys. PLN
w 2004 roku i 8.921 tys. PLN w 2005 roku.

Jednoczes$nie w 2005 roku udziat zobowiqzah krétkoterminowych w strukturze finansowania aktywdw spadt
nieznacznie na rzecz zobowigzan dtugoterminowych w wyniku zmiany struktury zadtuzenia zewnetrznego
poprzez jej ustabilizowanie i wydtuzenie terminu sptaty (wzrost wartosci kredytéw dtugoterminowych o ponad
27.372 tys. PLN). Na koniec 2005 roku Emitent nie posiadat rezerw na zobowigzania.

W strukturze zrédet finansowania aktywdw w | potowie 2006 roku widoczny jest wzrost (w stosunku do | potowy
2005) obcych zZrédet wynikajgcy m.in. ze wzrostu zadtuzenia dtugoterminowego (kredyty dtugoterminowe sq
sposobem finansowania realizowanych projektdw inwestycyjnych spotki).

6. Andadliza zadluzenia

W 2004 roku poziom zadtuzenia finansowego utrzymat sie na stabilnym poziomie (spadek o 0,8% w stosunku do
roku 2003) i wynidst 44.269 tys. PLN. W 2003 roku zadtuzenie finansowe w cato$ci miato postaé ditugu
krétkoterminowego, przy czym w 2004 roku Spdétka zastgpita 3.000 tys. PLN kredytdw krdtkoterminowych
zadtuzeniem dtugoterminowym.

W roku 2005 nastgpit znaczgcy wzrost zadtuzenia dtugoterminowego (z 3.000 tys. PLN do 30.372 tys. PLN), ktéry
zwiekszyt zadtuzenie finansowe ogdtem Spdtki o 42,1%. Po czterech kwartatach 2005 roku zadtuzenie
finansowe Spdtki ogdtem wyniosto 62.888 tys. PLN. Zadtuzenie krotkoterminowe spadto o 8.753 tys. PLN (21,2%),
co przy wzroscie zadtuzenia ogdtem Swiadczy o cze$ciowym zastgpieniu kredytédw krétkoterminowych
zadtuzeniem dtugoterminowym.

Na koniec | pdétrocza 2006 widoczny jest ponaddwukrotny wzrost zadtuzenia Emitenta w stosunku do
31 grudnia 2005 roku (wzrost dtugu netto z 30.579 tys. PLN do 62.552 tys. PLN). Wynikat on gtéwnie ze
zwiekszenia zadtuzenia krétkoterminowego na  skutek muin. zmiany kwadlifikacji czes$ci zobowigzan
dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Sytuacja wazrostu zadtuzenia w okresach §rodrocznych jest dla Emitenta charakterystyczna. Wigze sie ona
z sezonowq zmiennosciq dynamiki sprzedazy i zwigzanych z nig wskaznikdw operacyjnych (wydtuzenie
w pierwszym potroczu cyklu rotacji zapasami oraz naleznosciami przy jednoczesnym skréceniu okresu
regulowania zobowigzan). W efekcie Spdtka w pierwszej czesci roku obrotowego musi intensywniej
finansowac swojqg dziatalno$¢ zadtuzeniem bankowym.

Emitent nie zaciggnat w trakcie pierwszego poétrocza 2006 zadnych nowych kredytéw, jedynie bardziegj
infensywnie korzystat z dostepnych linii kredytowych.

30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w %)
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 78.1 75,2 83,3 78,2 75,4
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym 222,9 3522 239,2 453,2 404.,9
Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych 159,2 106,9 127.6 102,4 114,2

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

- wskaznik zadtuzenia - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania ogdtem/aktywa ogdtem,

- wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatem wtasnym - kapitaty wtasne/majqtek trwaty,
- wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych - catkowite zadtuzenie finansowe /kapitat wtasny.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spdtki wzrdst w badanym okresie z 75,4% w 2003 roku do 78,1% na koniec
czerwca 2006 roku na skutek szybszego wazrostu zobowigzah w pordwnaniu z kapitatami wtasnymi
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wynikajgcego ze zwiekszenia zadtuzenia finansowego Spdtki oraz dynamicznego wzrostu zobowigzan
handlowych (szczegdinie w 2005 roku).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym wyniést w latach 2003 i 2004 odpowiednio 404,9%
i 453,2% i wraz ze wzrostem aktywdw trwatych w 2005 roku zmniejszyt sie do poziomu 239,2% na koniec grudnia
2005 roku i pozostat na zblizonym poziomie na koniec czerwca 2006 roku. Wysoki poziom tego wskaznika wynika
ze specyfiki dziatalnosci Spotki, w ktdrej aktywa trwate stanowiq zaledwie 7,0% aktywdw ogdtem (2005 rok).

Wzrost kapitatdw witasnych przy stabilnym zadtuzeniu Spdtki przetozyt sie na spadek wskaznika zadtuzenia
kapitatu wtasnego z poziomu 114,2% w roku 2003 do poziomu 102,4% w 2004. W efekcie wzrostu zadtuzenia
finansowego Spdétki wskaznik zadtuzenia wzrést do 127,6% na koniec grudnia 2005 oraz 159,2% na koniec
czerwca 2006 roku. Biorgc pod uwage $rodki pieniezne bedagce w posiadaniu Spotki na koniec czerwca 2006
roku, wskaznik dtugu netto (dtug oprocentowany pomniejszony o $rodki pieniezne) w odniesieniu do kapitatdw
witasnych wynidst 121,5%.

7. Analiza ptynnosci

30 czerwca 31 grudnia
2006 2005 2005 2004 2003
(w %)
Ptynnoé¢ biezgca (x) 1.2 1.3 1.3 1,2 1.3
Ptynnos¢ szybka (x) 0.7 0.7 0.9 0.8 0.8
Ptynnos¢ natychmiastowa (x) 0,1 0,0 0,2 0,1 0,0
Rotacja zapasdw (w dniach) - - 30,4 28,5 27,6
Rotacja naleznosci (w dniach) - - 58,1 52,8 50,8
Rotacja zobowigzan (w dniach) - - 56,1 41,3 40,4

Ocena ptynnosci Emitenta zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

- ptynnos¢ biezqca - aktywa obrotowe /zobowiqzania krotkoterminowe,

- ptynnos¢ szybka - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe,

- ptynnos¢ natychmiastowa - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowiqzania krétkoterminowe

-  rotacja zapaséw w dniach - (stan zapasdw na koniec okresu/przychody ze sprzedazy towardw i produktéw w okresie)
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- rotacja naleznosci w dniach - (stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/przychody ze sprzedazy
towardw, materiatdw i produktéw w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- rotacja zobowiqzari handlowych w dniach - (stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/przychody ze
sprzedazy towardw, materiatéw i produktéw w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie.

W catym okresie wskazniki ptynnosci (z wyjgtkiem ptynnosci natychmiastowej, ktéra odnotowata istotny wzrost)
ksztattowaty sie na poréwnywalnych poziomach. Niski udziat gotdwki w relacji do aktywdw obrotowych
ogdtem determinuje niski poziom wskaznika natychmiastowe] ptynnosci w badanym okresie (bliski zera w 2003
roku) i wskazuje na niewystarczalnos¢ gotéwki do sptaty zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik ten ma
jednak tendencje wzrostowq (dwukrotny wzrost do 0,2x w 2005 roku) na skutek szybszego wzrostu gotdwki niz
zobowigzan. Duzy udziat naleznosci w aktywach obrotowych wptywa na znaczng poprawe wskaznika
ptynnosci szybkiej. W 2005 roku wskaznik ten osiggngt wartos$¢ bliskg 1, co Swiadczy o tym, ze naleznosci i srodki
pieniezne wystarczajg do pokrycia prawie cato$ci zobowigzan krétkoterminowych. Po  dodatkowym
uwzglednieniu zapasdw we wskazniku ptynnosci biezqcej wszystkie ptynne pozycje aktywdw obrotowych
przewyzszajg warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych. Rosngcy wskaznik biezgce] ptynnosci finansowej
w latach 2003-2005 $wiadczy o wyzszej dynamice ptynnych srodkdw niz zobowigzanh. Wskazniki ptynnosci na
koniec pierwszej potowy 2006 roku potwierdzajg nadal wysokie bezpieczehstwo regulowania zobowigzan.

Analiza przesztych cykli rotacji aktywdw obrotowych i zobowigzan handlowych wskazuje na najszybszg
obrotowo$¢ zapasdw. Ta grupa aktywdw objeta jest bardzo skrupulatng kontrolg operacyjng przez Spdtke,
przez co wzrost poziomu rotacji zapaséw na poszczegdlne dni bilansowe jest niewielki. Wskaznik szybkosci
rotacji zapaséw wykazywat stopniowq tendencje rosngcg w catym analizowanym okresie. W 2003 roku

wskaznik rotacji wynidst prawie 28 dni, a w kolejnych latach odzwierciedlajgc wzrost realizowanych zlecen
wzrést odpowiednio w 2004 roku do poziomu 29 dnii 30 dni w 2005 roku.
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Relatywnie dtugi okres Sciggania naleznosci jest wynikiem potrzeb rynku, na jokim dziata Emitent,
i koniecznosci sprostania wymogom konkurencyjnosci, a takze coraz wiekszego udziatu w strukturze sprzedazy
Spoétki duzych sieci handlowych, ktére wymagajg zwyczajowo od swych dostawcédw korzystnych terminéw
ptatnosci (z reguty 45-90 dni) w zamian za duzy wolumen zakupdw. Rotacja naleznosci ksztattowata sie na
stabilnym poziomie 51-53 dni w 2003 i 2004 roku, aby w 2005 roku wzrosng¢ do poziomu 58 dni (gtébwnie za
sprawg zmiany struktury naleznosci i wzrostu udziatu sieci handlowych w tej strukturze). W 2004 roku naleznosci
wzrosty o 18,5%, co przy niemal identycznym wzroécie przychoddw (o 18,1%) wptyneto na utrzymanie sie

wskaznika rotacji naleznosci na zblizonym poziomie do roku 2003.

Rotacja zobowigzan ksztattowata sie na poziomie 40 dni w 2003 roku, w 2004 roku wzrosta nieznacznie do
poziomu 41 dni ze wzgledu na szybszy wazrost zobowigzan handlowych w poréwnaniu ze wzrostem
przychoddéw. Rotacja zobowigzah wydtuzyta sie znaczqgco w 2005 roku i wyniosta 56 dni, czyli byta o 15 dni
dtuzsza niz w poréwnywalnym okresie 2004 roku. Korzystna dla Spdtki z punktu widzenia zapotrzebowania na
kapitat obrotowy poprawa rotacji zobowigzan wynikata z duzo szybszego wzrostu zobowigzan handlowych
w stosunku do przychoddw ze sprzedazy. W 2005 roku Spdtka uzyskata polepszenie warunkéw ptatnosci od
kilku kluczowych dostawcow, zardbwno w ramach statych kontraktdw, jak tez dla jednorazowych transakcii.
Emitent prowadzi ze swoimi dostawcami strategicznymi state negocjacje majgce na celu wydtuzenie
przystugujacych mu termindw ptatnosci.

8. Podstawowe zrédta wpltywéw i wydatkéw pienieznych

W latach 2003-2005 przeptywy pieniezne netto wygenerowane przez Spdtke wykazaty tendencje pozytywng,
wzrastajgce z -3.582 tys. PLN w 2003 roku do 19.660 tys. PLN w 2005 roku. Dynamiczny wzrost byt w gtéwnej
mierze efektem szybko rosngcego strumienia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, ktére w 2004 roku wzrosty
z -14.123 tys. PLN do 13.439 tys. PLN, a w 2005 roku zwiekszyty sie o dodatkowe 14,2%. Duzy ujemny strumien
z dziatalnosci inwestycyjnej w 2005 roku (naktady inwestycyjne w rozbudowe infrastruktury magazynowo-
-biurowej) byt zrekompensowany pozytywnym przeptywem z dziatalnosci finansowej (zaciggniecie kredytow).
Duzy ujemny strumien z dziatalnosci operacyjnej w 2003 roku byt réwniez w duzej mierze sfinansowany
kredytami bankowymi.

Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej w | pdtroczu 2006 wynikajg z sezonowej zmiennosci
dynamiki sprzedazy i zwigzanych z nig wskaznikdw operacyjnych (wydtuzenie w pierwszym pdtroczu cyklu
rotacji zapasami oraz naleznosciami przy jednoczesnym skroceniu okresu regulowania zobowigzanh). Przyczyng
takiego stanu rzeczy jest gtdéwnie zmniejszony (w porédwnaniu z drugim pdtroczem) popyt na towary
oferowane przez Spdtke. W odrdznieinu od | pdtrocza w ostatnim kwartale (z uwagi na zwiekszong sprzedaz)
Emitent otrzymuje od niektérych dostawcdw okazjonalnie wydtuzone terminy ptatnosci. W efekcie Spdtka
w pierwszej czesci roku obrotowego musi intensywniej finansowac¢ swojq dziatalnos¢ zadtuzeniem bankowym.
Mozna zaktadaé naturalng korekte tego trendu w drugim pdtroczu.

Tendencja do zwiekszonego finansowania sie kredytem krétkoterminowym ulegnie odwrdceniu w kohcéwce
roku, wraz z intensywnym wyprzedawaniem towardéw w ostatnim kwartale, zwiekszeniem wolumenu
inkasowanej gotéwki, wydtuzeniem termindw ptatnosci oraz relatywnym spadkiem zakupdw biezgcych.

W | potowie W roku
2006 2005 2005 2004 2003
(w tys. PLN)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27.299) (5.151) 15.345 13.439 (14.123)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.140) (3.262) (11.874) (1.252) (916)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17.539 1.648 16.189 (1.962) 11.457
Przeptywy pienieine netto (12.900) (6.765) 19.660 10.225 (3.582)

9. Czynniki majqgce istotny wpltyw na wyniki finansowe AB

Do gtéwnych czynnikdw majgcych wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2003-2005
zaliczamy: (i) znaczny wzrost rynku sprzetu i oprogramowania IT w Polsce; (i) wykorzystanie zacierania sie
granic pomiedzy rynkiem elektroniki uzytkowej, telefonii komadrkowej i tradycyjnym rynkiem sprzetu IT;
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(i) poszerzenie dziatalnosci Spdtki o dynamicznie rosngcy rynek elektroniki uzytkowej; (iv) frafne poszerzenie
oferty produktowej o znaczgce konfrakty dystrybucyjne w zakresie sprzetu IT; (v) wsparcie sieci sprzedazy
detalicznej Alsen jako strategiczny dostawca towardw; (vi) kwestia wyjasnienia optat z tytutu praw autorskich
od niektérych importowanych przez Spotke towardw. Zdaniem Zarzgdu obecna sytuacja finansowa pozwala
prognozowac¢ pozytywny dalszy rozwéj Spotki.

W | potowie 2006 r. mozna zaobserwowaé kontynuacje dotychczasowych trenddw w zakresie sytuacii
finansowej i pozycji handlowej Spdtki. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2006 r. Spdtka kontynuowata
dynamiczny rozwdj, osiggajac 24,8-proc. wzrost sprzedazy w poréwnaniu z pierwszym pdtroczem 2005 (zmiana
z 400.065 tys. do 499.156 tys. PLN). W tym samym okresie AB odnotowato ponaddwukrotny wzrost zysku netto
z 981 tys. PLN do 2.209 tys. PLN, ktéremu towarzyszyta zdecydowana poprawa rentownosci netto z 0,2% do
0,4%. W odniesieniu do | pot. 2005 roku godny odnotowania jest rowniez wzrost zysku EBITDA o ponad 109% do
6.312 tys. PLN przy rosngcej rentownosci zysku EBITDA do 1,3% (z poziomu 0,8% w odpowiadajgcym okresie
2005 roku). W | pot. 2006 roku Spdtce udato sie poprawié efektywnosé operacyjng (utrzymany poziom
wskaznika kosztow sprzedazy i ogdinego zarzgdu do przychoddw netto w wysokosci 2,7%). Wzrost kosztéw
finansowych o 70% byt efektem zwiekszenia zadtuzenia Spotki.
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ROZDIZIAL 10

Prospekt Emisyjny
OTOCZENIE
1. Opis otoczenia rynkowego
Rynek IT w Polsce

Rozwdj rynku IT

Polski rynek IT jest powiqzany z sytuacjg gospodarczg i poziomem wzrostu PKB w Polsce. Ozywienie
gospodarcze i szybszy wzrost PKB w ostatnich latach (5,4% w 2004 i 3,4% w 2005 roku) pozytywnie przetozyty sie
na poziom inwestycji w technologie IT.

Po okresie dynamicznego rozwoju w latach dziewiecdziesigtych i stagnacji lat 2001-2002 rynek IT stat sie
bardziej dojrzaty, o wiekszym nasyceniu sprzetem i wcigz znacznych potrzebach w zakresie oprogramowania
do wspomagania zarzgdzania przedsiebiorstwem. W latach 2003-2004 nastgpito odwrdcenie niekorzystnej
tfendencji spadkowej dynamiki rynku IT w Polsce.

Rynek IT w Polsce
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Irédto: Teleinfo 500 za 2005 rok

Polski rynek IT jest najwiekszy w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej. Patrzgc na kraje, ktére przystgpity do
Unii Europejskiej w 2004, rynek polski stanowi niemal 49% rynku informatycznego tych krajéw tgcznie.
Jednoczesnie Polska jest krajem, ktdry na inwestycje w IT przeznacza najmniejszy procent PKB sposréd nowych
krajéw cztonkowskich w Unii Europejskiej (okoto 2%).

W 2005 r. na IT wydano w Polsce ponad 17,0 mid PLN i byto to o prawie 10,0% wiecej niz w 2004. Pomimo duzej
dynamiki wzrostu wydatkédw, w naktadach na IT per capita Polska pozostaje daleko poza europejskg
czotdbwkqg (407 PLN per capita vs 3.151 PLN per capita srednio w UE15).

Segmentacja rynku IT

W 2005 r. ngjbardziej dynamiczny okazat sie w Polsce segment sprzedazy sprzetu IT (15,3-proc. wzrost w 2005
roku), a jego udziat w catosci rynku osiggnagt prawie 50%. Rynek oprogramowania, ktéry stanowit 19% udziatu
w rynku IT, wykazat najmniejszy wzrost o 2,3% (w stosunku do 92,0% w 2004 roku). Segment ustug IT utrzymat swdj
ponad 30-proc. udziat w rynku pomimo wzrostu o 6,5%, czyli ponizej dynamiki rozwoju rynku IT ogdtem, ktéry
powiekszyt sie w 2005 roku o 9,8%.

Ponizej prezentujemy strukture polskiego rynku IT w latach 2003-2005.

Struktura Rynek (w mid zt) Udziat w rynku (%) Dynamika rynku (%)

2003 2004 2005 2003 2004 2005 2003 2004 2005
Sprzet 6,457 7,362 8,485 47,18 47,40 49,77 3.43 14,01 15,25
Ustugi 4,292 4,965 5,285 31,35 31,97 31,00 17,73 15,68 6,45
Oprogramowanie 2,939 3,205 3,28 21,47 20,63 19,24 13,42 9,05 2,34
Rynek 13,688 15,532 17,050 100,00 100,00 100,00 9.68 13,47 9,77

Irédto: Teleinfo 500 za 2005 rok
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Rynek sprzetu IT

Rynek sprzetu komputerowego (komputery, peryferia, komponenty i materiaty eksploatacyjne) zmienia sie
bardzo dynamicznie, gtdwnie ze wzgledu na szybki postep technologiczny oraz rosngce wymagania
uzytkownikdéw. Coraz wiekszym zainteresowaniem cieszqg sie technologie mobilne (wzrost rynku notebookdéw
o potowe od 2003 roku), ktére ze wzgledu na coraz nizsze ceny, rosngcg wydajnos¢ i preferencje firm (wieksza
mobilno$¢ kadry zarzqdzajacej) stopniowo zastepujq rozwigzania stacjonarne. Podobna tendencja
zauwazalna jest w segmencie monitoréw, w ktérym monitory LCD wyparty tradycyjne kineskopy. Stale
rozbudowywana jest infrastruktura sprzetowa i programowa w sektorze korporacyjnym pozwalajgca na
oferowanie produktdw i ustug w systemie online, co wymusza inwestycje w odpowiedni sprzet.

Rynek sprzetu IT mozna generalnie podzieli¢ na frzy segmenty:

—  produkty adresowane do sektora MSP; gtdwnymi dostawcami sprzetu w tej grupie odbiorcdw sqg sieci
resellerdw i przedstawicieli oraz firmy komputerowo-informatyczne obstugujgce sektor MSP jako dostawcy
oprogramowania i przy wymianie sprzetu;

—  produkty adresowane do duzych klientéw biznesowych (duze firmy i korporacje) oraz instytucji (np. szkoty,
urzedy, szpitale, instytucje publiczne itd.); w tym segmencie duze znaczenie ma obstuga posprzedazowa
(integracja i serwis);

—  produkty konsumenckie kierowane do odbiorcy detalicznego.
Sektor MSP

Konsekwencjg rozwoju sektora IT oraz catej gospodarki jest rosngce znaczenie firm z sektora MSP jako
liczgcych sie nabywcdow rozwigzan informatycznych. Wedtug badania przeprowadzonego przez PMR
w drugiej potowie 2005 roku, polskie przedsiebiorstwa zatrudniajgce 50 lub mniej pracownikdw nie sg
skomputeryzowane w tak wysokim stopniu, jak firmy Srednie (50-250 pracownikdw). Wedtug badania
koniunktury informatycznej w 520 matych i $rednich firmach przeprowadzanego co kwartat przez zespdt
badawczy stowarzyszenia ,,Komputer w Firmie” wraz z Zaktadem Gospodarki Informacyjnej i Spoteczenstwa
Informacyjnego Szkoty Gtéwnej Handlowej wskaznik koniunktury informatycznej w sektorze MSP jest bliski
historycznego maksimum. Gtdwnym czynnikiem utrzymywania sie wysokiej wartosci wskaznika jest to, ze blisko
60% ankietowanych w badaniu z lutego 2006 roku deklarowato, iz zasoby IT w ich firmach (posiadany sprzet
i oprogramowanie) zwiekszyty sie. Odsetek firm informujgcych o zrealizowanym oraz planowanym wzroscie
zasobdéw IT rodnie nieprzerwanie w kolejnych badaniach kwartalnych od maja 2005 roku.

Indeks koniunktury informatycznej w sektorze MSP w Polsce

2,14

1.3 T T T T T T T T T 1
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Irédto: Raporty z Badar MSI — wskaznika koniunktury informatycznej

Mozna oczekiwad, iz czynnikiem zwiekszajgcym naktady inwestycyjne na IT dokonywane przez sektor MSP jest
mozliwos¢ uzyskania dofinansowania z funduszy UE na te cele (jak np. budzet Programu Rozwoju Przedsiebiorstw
- 3.334 tys. EUR, Program Rozwoju Przedsiebiorstw Eksportowych - 2.672 tys. EUR).
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Produkty konsumenckie

Klienci biznesowi stanowig gtéwng grupe nabywcdw sprzetu i oprogramowania IT. Jednakze na coraz bardziej
przenikajgcym sie rynku sprzetu IT i elektroniki uzytkowej sprzedaz produktéw konsumenckich ma istotne
znaczenie. W pordwnaniu z krajomi z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz éredniq europejskq
komputeryzacja gospodarstw domowych w Polsce jest niska.

Kraj (dane na koniec grudnia 2004 roku) Komputery PC Komputery PC
na 100 na 100

mieszkancéw gospodarstw dom.
Butgaria 5.2 14,0
Czechy 24,7 61,8
Estonia* 44,0 106,2
Wegry 16,6 44,8
Polska 11,6 32,8
Rumunia 12,0 34,2
Stowacja 28,9 83.8
$rednia krajéw Europy $rodkowo-Wschodniej 20,4 53,9
Francja 45,4 106,1
Niemcy 51,2 108,6
Wtochy 36,3 94,4
Holandia 50,9 119.7
Wielka Brytania 56,7 128,9
$rednia gtéwnych krajéw UE 48,1 11,5
$rednia europejska 27,2 63,4
Stany Zjednoczone 64,2 173,2
Kanada* 48,7 126,6
*2003 rok

Irédto: CA IB Research za ITU | UNECE, grudzieri 2004

Wedtug najnowszych badan CBOS z kwietnia 2006 roku komputeryzacja gospodarstw domowych szybko
wzrasta, jednakze dystans, jaki dzieli Polske od $redniej w UE oraz w USA i Kanadzie, jest nadal znaczgcy.
W kwietniu 2006 roku blisko potowa Polakdw (46%) deklarowata, ze ma w domu komputer osobisty, a 10%
planuje zakup lub modernizacje komputera w ciggu najblizszego pdtrocza. Siinie zaznacza sie tendencja
odchodzenia od uzywania aplikacji biznesowych w domu na rzecz wykorzystywania komputera w charakterze
domowego centrum rozrywki (gry komputerowe, odtwarzanie muzyki i filmow). Ten segment rynku rosnie

znacznie szybciej od rynku komputerédw osobistych.

Komputeryzacja gospodarstw domowych
(odsetek badanych majgcych w swoim gospodarstwie domowym komputer)
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Kluczowe trendy

W zgodnej opinii firm badajgcych rynek IT (DIS, EITO, IDC) teleinformatyka w Polsce réwniez w kolejnych latach
odnotowywac bedzie wzrost. Jednq z przyczyn jest koniecznos¢ doréwnania standardom europejskim.

Polskie przedsiebiorstwa nadal cechuje niski stopien komputeryzaciji. Oscyluje on w granicach 25-30
komputerdw na 100 zatrudnionych. Staba komputeryzacja firm powoduje, ze w przysztosci bedg one musiaty
zniwelowaé dystans dzielgcy je od ich zachodnich konkurentéw w dziedzinie IT, aby mdc skutecznie
rywalizowaé na rynku.

Nalezy wiec spodziewac sie nowych inwestycji w tym sektorze, ktére to w duzej czesci wymuszone bedq
dostosowaniem polskiej infrastruktury do pofrzeb powiekszonej UE. W skali catej gospodarki polski sektor
informatyczny ma mniejszy udziat w PKB (2%) niz w innych krajach, ktére w tym roku wstgpity w struktury UE. Na
Wegrzech, w Czechach oraz w Estonii wskaznik ten jest wyzszy i wynosi odpowiednio 3,5%; 3.3% i 3,1%.

Rynek dystrybuciji sprzetu IT w Polsce

Gtéwni gracze i charakterystyka rynku

Na rynku dystrybucji sprzetu i oprogramowania ustabilizowata sie czotdéwka firm reprezentujgcych ten sektor.
Jest to pie¢ podmiotdw osiggajacych przychody z dystrybuciji powyzej 0,5 mid PLN. Poza Emitentem sqg to:
ABC Data Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Tech Data Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Action S.A.
z siedzibg w Warszawie i Incom S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich. Emitent jest czotowym
dystrybutorem produktéw miedzynarodowych firm IT (np. HP, Intel, Microsoft) w Polsce o udziale w dystrybucii
produktoéw tych firm na poziomie 20-30%.

Najwieksze firmy na rynku dystrybuciji sprzetu i oprogramowania IT przedstawia ponizsza tabela.

dziat
Udziat w rynku  Przychody Przychody Udzia

Pozycja Spétka dystrybuciji z dystrybucji ze sprzedazy wdsy;:z;t:;it Pracownicy
2005 2005 2005 2005 2005 2005
1 ABC Data 16,6% 1.679.8 1.679.8 100% 204
2 Tech Data Polska 12,6% 1.277.2 1.277.2 100% 115
3 Action 12,4% 1.250,0 1.250,0 100% 450
4 ABS.A. 9.7% 983.4 983.4 100% 186
5 IncomS.A. 9.0% 905.0 905,0 100% 142
6 Pronox Technology 3.8% 386,7 394,6 98% 199
7 NTT System 2,3% 231,5 463,0 50% 250
8 Optimus 2,3% 229.,8 2419 95% 204
9 Vobis Microcomputer 2,0% 201,3 491,0 41% 42
10  Veracomp 2,0% 197.0 197.0 100% 160
Razem Top 10 73% 7.341,7 7.882,9 93% 1.952
200 Razem rynek* 100% 10.101,1 15.676,8 64% 15.141

*Poniewaz powyzisze zestawienie obejmuje takze obroty realizowane pomiedzy poszczegdinymi dystrybutorami (zjiawisko
subdystrybucii)i, tgczna wartosé rynku jest przez to nieco zawyzona, a tym samym rynkowe udziaty wiodqcych firm z sektora
dystrybuciji IT nieco wyzsze niz przedstawiono w powyzszej tabeli

Irédto: Teleinfo 500 za 2005 rok

Z rankingu ,,100 najwiekszych firm sprzedajgcych produkty informatyczne do dalszej odsprzedazy w Polsce”
(Teleinfo 500 — lipiec 2006 r.) wynika, ze w 2005 roku pierwszych dziesie¢ spdtek osiggneto 73% tqcznych
przychoddéw z dystrybuciji sprzetu IT w Polsce, za$ pierwsza pigtka firm dystrybucyjnych realizuje 60% wartosci
catego obrotu. Udziat Emitenta w przychodach wszystkich uwzglednionych przez Teleinfo dystrybutoréw (200
spoétek, ktdre realizujg cze$¢ przychoddw z dystrybucji sprzetu i oprogramowania IT) wyniést 10%. Ponad
70-proc. udziat w rynku 10 najwiekszych dystrybutoréw Swiadczy o wysokiej i rosngcej koncentraciji rynku ze
wzgledu na fo, ze wiodqgcy gracze rozwijajq sie w szybszym niz rynek tempie.
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Wejscie Polski do UE nie wptyneto znaczgco na wzrost konkurencji na rynku dystrybucii sprzetu IT (nieudane
proby wejscia na polski rynek zagranicznych dystrybutordw). Wyrazng przewagq polskiego sektora sg nizsze
koszty dziatania, co moze przektadac sie na atrakcyjno$¢ oferty krajowych firm na rynkach UE. Na wejsciu do
Unii Europejskiej zyskali konsumenci korncowi, ktérzy otrzymali minimum dwuletnig gwarancie.

Kluczowe trendy

Postepujgca koncentracja rynku

Wedtug Emitenta na rynku polskim dziata 8 spdtek bezposrednio konkurujgcych ze Spdtkg i majgcych
podobny do Spoétki profil dziatalnosci; w ostatnich latach najwieksi dystrybutorzy rodli szybciej niz rynek, co
wptyneto na wzrost koncentracji oraz zmniejszenie roli lokalnych, dziatajgcych na mniejszg skale podmiotdw.

Niskie marze

Na przestrzeni ostatnich lat marze na rynku dystrybucji spadaty na skutek rosngcej konkurencji wsrdd
dystrybutordw, niskiej substytucyjnosci pomiedzy produktami w poszczegdinych segmentach (w wiekszosci
wypadkdw 3-4 marki pokrywajq wiekszo$¢ rynku) i koniecznosci dostosowywania cen przez dystrybutoréw do
cen rynkowych. Obecnie poziom marz jest stabilny z perspektywqg na stopniowy wzrost w najblizszych latach.

Dywersyfikacja

Niskie marze (w szczegdlnosci w zakresie podstawowego sprzetu komputerowego) wymuszajg u dystrybutoréw
koncentracje na umiejetnym wykorzystaniu efektu skali w dziatalnosci dystrybucyjnej (poszerzenie oferty
produktowej i ustugowej) przy jednoczesnym poszerzeniu grupy odbiorcéw. Alternatywnq strategig rozwoju
jest tez specjalizacja i nastawienie na wybrane grupy odbiorcéw (dziatalno$¢ niszowa). Czestym krokiem
zwiekszajgcym dywersyfikacje dziatalnosci dystrybutordw jest oferowanie ustug zwigzanych ze sprzedazq, jak
réwniez odrebnych ustug outsourcingowych. Niektdrzy dystrybutorzy prowadzq réwniez dziatalno$¢ w zakresie
sktadania sprzetu IT (komputery PC).

Integracja pionowa

Dotychczas na rynku sprzetu IT mozna byto przeprowadzi¢ transparentny podziat dziatajgcych na nim
podmiotédw: na producentdw, dystrybutordw, subdystrybutoréw (lokalne hurtownie zaopatrujgce sie
u dystrybutoréw) i dileréw (sprzedawcy detaliczni). W zwigzku z siing konkurencjg panujacg w sektorze
dostrzec mozna zacierajgce sie granice pomiedzy subdystrybutorami a detalistami. Zauwazalna jest tez
tendencja do coraz blizszej wspdtpracy dystrybutoréw z sieciami sprzedazy detalicznej. Po stronie odbiorcéw
(m.in. matych sieci detalicznych) zauwazalne sq dziatania majgce na celu zwiekszenie sity przetargowej
poprzez postepujgca koncentracje zamowien.

Nowe kanaty dystrybucji

Rozwijane przez spdtki z branzy nowe formy i kanaty dystrybuciji wynikajg z dgzen dystrybutordw sprzetu IT do
minimalizacji kosztéw i skrécenia czasu zakupu przez klientéw koncowych. Wszyscy czotowi dystrybutorzy
oferujg obecnie internetowe kanaty sprzedazy, pozwalajgce jednoczes$nie na wzbogacenie oferty wartosciq
dodang takqg jak rozszerzona i aktualizowana informacja o produktach i ich dostepnosci, konfiguratory sprzetu
komputerowego. Emitent wykorzystuje w 90% Internet do oferowania towaru resellerom obstugujgcym

segment MSP i specjalistyczng obstuge call center dla klientéw wymagajgcych dodatkowych konsultacji
fechnicznych i handlowych.

Podsumowanie

Panujgcy w branzy dystrybucji sprzetu IT bardzo wysoki poziom konkurencji doprowadzit do osiggania na tej
dziatalnosci bardzo niskich poziomdw marz, ktére mogqg by¢ akceptowalne jedynie przez najwiekszych graczy.
Wptywa to na znaczgce umochienie sie wiodgcych dystrybutoréw posiadajacych najwieksze i rosngce bazy
odbiorcéw, najwieksze zasoby finansowe, jak tez najwiekszqg liste posiadanych kontraktéw dystrybucyjnych
z renomowanymi dostawcami sprzetu i rozwigzan IT. Sytuacja ta wptywa negatywnie na mate i $rednie
podmioty, ktére w efekcie tracq udziaty w rynku na korzys¢ lideréw.
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Taki trend moze prowadzi¢ do zblizenia struktury i wtasciwosci polskiego rynku z rozwinietym rynkiem
Swiatowym, charakteryzujgcym sie silnym wzrostem konsolidaciji sektora, w ktérym pozostanie maksymalnie
kilka spotek z kompleksowq ofertq. Pozostali dystrybutorzy bedg musieli sie skupi¢ na dziatalnosci niszowej lub
zmieni¢ profil dziatalnosci.

Prospekt Emisyjny

Rynek sprzedazy elektroniki uzytkowej w Polsce

Rozwdj rynku

Rynek elektroniki uzytkowej jest najszybciej rozwijajgcym sie segmentem rynku produktéw elektronicznych. Do
jego podstawowych produktéw nalezq: sprzet wideo (np. telewizory, zestawy kina domowego, kamery
i aparaty cyfrowe, odtwarzacze DVD), sprzet audio (np. odtwarzacze MP3 i CD, radia samochodowe, gtosniki)
oraz telefony komorkowe.

Polski rynek elektroniki uzytkowej jest najwiekszy w Europie §rodkowej, a jego obroty wg Datamonitor wynoszqg
obecnie ponad 5,0 mid PLN rocznie. W latach 2000 i 2004 branza ta rosta Sredniorocznie o 4,5% i osiggneta
warto$¢ 5,2 miliarda PLN w roku 2004. Wg prognoz Datamonitor warto$¢ rynku elektroniki uzytkowej w Polsce
w 2005 roku wzro$nie o 6,3%. Przychody za sprzedazy sprzetu elektroniki uzytkowej w Polsce stanowiq 3,1%
rynku europejskiego. Dla poréwnania udziat rynku czeskiego i wegierskiego siega 1,3% kazdy, a rynek rosyjski
generuje 7,9% sprzedazy w Europie ogdtem.

Prognozy Datamonitor do 2009 roku zaktadajg utrzymanie sie szybkiego rozwoju rynku elekironiki uzytkowej
w Polsce na poziomie 6,1% Sredniorocznie i osiggniecie 7,0 miliardéw PLN obrotu w 2009 roku.

Rynek elektroniki uzytkowej w Polsce
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Segmentacja rynku

Segment wideo w Polsce stanowit 65,5% sprzedazy sprzetu elektroniki uzytkowej w 2004 roku, a segment audio
odpowiadat za pozostate 34,5%. O wartosci polskiego rynku wideo w najwiekszym stopniu decyduje sprzedaz
telewizoréw (55% sprzedazy ogdtem), przy czym wzrasta sprzedaz ilosciowa zestawdw kina domowego oraz
odtwarzaczy DVD. W podsegmencie telewizoréw najwiekszy wzrost odnotowata sprzedaz telewizorow
plazmowych i LCD. W segmencie audio sukcesywnie zmniejsza sie sprzedaz sprzetu stereofonicznego, przede
wszystkim sprzetu hi-fi, ktéry staje sie produktem niszowym, a dynamicznie rosnie sprzedaz odtwarzaczy MP3.

Kluczowe trendy

Wysokie zaawansowanie technologiczne, duza rdéznorodnosé¢ i wielofunkcyjnosé produktéw powoduje
zacieranie sie granic pomiedzy rynkiem elektroniki uzytkowej, telefonii komédrkowej i tradycyjnym rynkiem
sprzetu IT. Z tego wzgledu definicja produktéw elektroniki uzytkowej jest ptynna. Swiadczg o tym np. szybko
rosngce rynki odtwarzaczy MP3 i fotografii cyfrowej (aparaty cyfrowe) zaliczane czesto do segmentu IT.
Bardzo znaczgcym segmentem rynku elektroniki uzytkowej bedq telefony komdrkowe, ktérych sprzedaz
bedzie rosta na skutek rozwoju technologii bezprzewodowego przesytu danych oraz tendencji do zwigkszenia
zakupdw aparatdéw bez umowy abonenckiej.
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Rynek telefondw komodrkowych w Polsce rosnie i caty czas dynamicznie sie zmienia. W 2005 roku w Polsce
sprzedano ok. 7 min egzemplarzy nowych aparatéw. Ich sprzedaz w 90% kontrolujg operatorzy. Sieci
handlowe sprzedajgce sprzet elekironiczny, takie jok Media Markt czy Euro RTV AGD, majqg jeszcze dos¢
skromng oferte telefondw, a sieci dilerskie oferujgce aktywacije telefondw, takie jaok mPunkt, Germanos i Tell,
dopiero préobujq jg poszerzac.

W efekcie konwergenciji tych trzech rynkdw roénie potencjalny obszar dziatalnosci dla dystrybutoréw do tej
pory koncentrujgcych sie na sprzecie i oprogramowaniu IT. Szanse te wzmacnia fakt, ze dystrybucja elektroniki
uzytkowej jest rozproszona. Dodatkowo zaden z istniejgcych dystrybutordw nie posiada kompleksowej oferty
produktowej, przez co nie jest w stanie zapewni¢ petnej obstugi dla sieci handlowych, ktére kupujg sprzet
u wielu producentéw. Silna pozycja w kontaktach z dostawcami oraz do$wiadczenie w dziatalnosci na
konkurencyjnym rynku dystrybuciji sprzetu IT dajg wyrazng przewage dystrybutorom sprzetu IT w stosunku do
firm dziatajgcych obecnie wytgcznie na rynku dystrybucji elekironiki uzytkowe;.

Jedng z kluczowych tendencji na polskim rynku elektroniki uzytkowej jest sukcesywny spadek cen sprzetu
zaawansowanego technologicznie wynikajgcy z duzej konkurenciji oraz dgzenia producentdw, dystrybutoréw
i sieci handlowych/sklepdw do zwiekszenia wolumenu sprzedazy. W opinii ekspertéw tendencja ta jest
nieodwracalna - przewiduje sie, ze ceny bedq wcigz spadaé, a wzrost warto$ci polskiego rynku bedzie

wynikat ze wzrostu wolumenu sprzedazy.

Popyt na urzadzenia audio-wideo jest bardzo podatny na nowosci technologiczne i stosunkowo wrazliwy na
koniunkture gospodarczg. Z tego wzgledu sprzedaz elekironiki uzytkowej w Polsce bedzie wzrastata
w najblizszych latach gtdéwnie dzieki:

— innowacyjnym produktom wchodzgcym na rynek szczegdlnie w segmencie wideo (np. wyparcie
odbiornikéw CRT przez telewizory plazmowe i LCD, zastgpienie magnetowidédw VCR przez odtwarzacze/
rejestratory DVD)

-  zwiekszajgcej sie sktonnosci konsumentéw do wymiany sprzetu analogowego na cyfrowy (np. dynamiczna
ekspansja odtwarzaczy plikdw MP3 w segmencie audio), oraz

— wzrostowi zapotrzebowania gospodarstw domowych na sprzet RTV (np. zakup kolejnego telewizora)
w miare szybszego rozwoju gospodarczego i bogacenia sie spoteczenstwa.

Badania rynkowe wskazujg, ze polski rynek elekironiki uzytkowej jest daleki od nasycenia. Mimo ze wskazniki
wyposazenia gospodarstw domowych w podstawowe rodzaje sprzetu, takie jak telewizory, radia i magnetowidy,
sq wysokie — to z drugiej strony sprzet ten jest czesto przestarzaty tfechnicznie.

Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych wybrany sprzet elektroniki uzytkowej
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Zaréwno w Polsce, jak i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej zakupy elektroniki uzytkowej finansowane sq przez
kredyty konsumpcyjne. Polski rynek kredytéw konsumpcyjnych wzrést w 2005 roku o 13,4%. W tym samym okresie
Wegrzy zaciggneli o prawie 68% wieksze kredyty niz rok wczesniej, Czesi — o ponad 24%, a Stowacy — o ponad
22%. Takze pod wzgledem wielkosci zadtuzenia na osobe Polske (800 EUR) wyprzedzajg Wegrzy (1,2 tys. EUR) czy
Czesi (840 EUR). W mniejszym stopniu z kredytu korzystajg tylko Stowacy — 316 EUR na osobe.
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Dystrybucia elektroniki uzytkowej na polskim rynku

Na polskim rynku istnieje rozwiniety system dystrybucji towardw RTV. Tworzg go nastepujgce segmenty
dystrybuciji detaliczne;:

— sklepy wielkopowierzchniowe dominujgce w duzych aglomeracjach migjskich (Media Markt — najwiekszy
podmiot dziatajgcy w Polsce oferujgcy réwniez sprzet komputerowy i fotograficzny; Saturn — sieé
marketdéw skoncentrowana na nowosciach technologicznych; sklepy RTV Euro AGD - nalezgce do
polskiej sieci Euronet; Electroworld — nalezqgcy do brytyjskiej sieci Dixons); megamarkety tworzg swojg
pozycje na rynku poprzez agresywnd reklame i budowe wizerunku sklepdw z najtanszym sprzetem,

- sieci handlowe (Neonet, Avans, Mix-Electronics, Havo itp.); tworzone przez wtascicieli prywatnych sklepdw
poprzez nabywanie lub tworzenie nowych salondw sprzedazy bqd? tez wtgczanie do sieci partneréw na
podstawie umowy franszyzowe] oraz powstate na bazie grup zakupowych zrzeszajgcych kilku
regionalnych dystrybutordw hurtowych. Przestankg do tworzenia grup byto zdobycie wiekszej skali
dziatania i dzieki temu sity przetargowej w kontaktach z producentami, a takze prowadzenie wspdinej
dziatalno$ci marketingowej i reklamowej,

— niezalezne sklepy — sukcesywnie maleje liczba niezaleznych sklepdw, ktdérych forma dziatalnosci nie jest
konkurencyjna. Szacuje sie, ze obecnie na polskim rynku dziata blisko 4 tysigce sklepdw niezaleznych
i wchodzqgcych w sktad matych, lokalnych sieci handlowych,

- hipermarkety,

— sklepy internetowe - warto$¢ tego segmentu szacuje sie na okoto 100 min PLN; najwiecej, okoto 30%
rynku, nalezy do Hoopla.pl. Na drugim miejscu, z niewiele mniejszym udziatem, jest Megamedia.pl,

Odmiennie do rynku IT elektronika uzytkowa nie ma duzych i silnych dystrybutoréw ktérzy posiadajq szerokq
i kompleksowq oferte. Bezposrednie kontakty producentéw z wieloma rozdrobnionymi odbiorcami nie
pozwalajg na wykorzystanie efektu skali i generujg dodatkowe koszty obstugi kontraktéw zardbwno po stronie
producentéw, jak i odbiorcédw. Tendencja malejgcych marz moze spowodowad konieczno$é¢ zmiany
dotychczasowego modelu biznesowego i szukania nowych bardziej wydajnych metod. Idealnym
rozwigzaniem jest powierzenie dystrybucii firmom, ktére od lat zajmujq sie tym profesjonalnie w branzy IT.
Emitent prowadszi intensywne rozmowy z producentami sprzetu majgce na celu zbudowanie nowego kanatu

dystrybucii.
2. Opis otoczenia prawnego

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego. Od dnia 1 stycznia 2001 roku do
Emitenta stosujg sie przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych. Do dziatalnosci Emitenta majg zastosowanie
przepisy prawa obowigzujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym przepisy prawa Unii Europejskiej.

45



Ab)WPL Prospekt Emisyjny

ROZDIZIAL 11 OPIS DZIALALNOSCI
1. Wstep

AB S.A. nalezy do najwiekszych dystrybutoréw branzy IT w Polsce. Spdtka dziata na duzym rynku sprzetu IT
charakteryzujgcym sie wysokim tempem wzrostu. W roku 2004 i 2005 tempo wazrostu wartosci tego rynku
przekraczato 10% w kazdym z tych lat. W tym okresie przychody ze sprzedazy Spdtki wzrosty odpowiednio
0 18,1% w 2004 r. i 26,4% w 2005 r. Spbtka posiadata 10-proc. udziat w rynku dystrybucji sprzetu IT w 2005 r.
(dane Teleinfo 500).

Rozwdj rynku jest w duzej mierze pochodng szybkiego postepu technologicznego w zakresie sprzetu IT
powodujagcego szybkie technologiczne starzenie sie czesci produktdéw i konieczno$¢ zastepowania ich
nowymi rozwigzaniami. Obok ugruntowanej juz pozycji na rynku sprzetu IT, Spdtka z sukcesem rozpoczeta
dystrybucije elekironiki uzytkowej, poszerzajac portfel produktdw i poprawiajgc zyskownos¢ dziatalnodci w
zwigzku z wykorzystaniem efektu skali. Rozwdj Spdtki na rynku elektroniki uzytkowej jest mozliwy dzieki wysokiej
efektywnosci operacyjnej zdobytej na konkurencyjnym rynku sprzetu IT oraz konwergenciji wielu rozwigzan
z zakresu sprzetu IT i elektroniki uzytkowej. Ten drugi czynnik powoduje, iz coraz wiecej producentdw sprzetu IT
wprowadza do swojej oferty produkty elektroniki uzytkowej, wykorzystujgc dystrybutordéw IT jako swdj naturalny
kanat sprzedazy.

Spoétka osigga dobre wyniki finansowe na prowadzonej przez siebie dziatalno$ci. W 2005 r. Spdtka zrealizowata
wzrost sprzedazy o 26,4%, wzrost zysku operacyjnego EBITDA o 78,5% oraz wzrost zysku netto o 45,4% w stosunku
do 2004 r. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2005 r. 983.377 tys. PLN, zysk operacyjny EBITDA 11.416 tys. PLN,
a zysk netto 6.033 tys. PLN.

Oferta Spodtki zawiera kompletny asortyment sprzetu [T réznych kategorii wiekszo$ci najwazniejszych
Swiatowych producentéw takich jak: Hewlett-Packard, Intel, Samsung Electronics, LG, Acer Computer, Asus,
Creative Labs, Philips, Lexmark, Canon, Lite-On, Maxdata, BenQ, Logitech oraz oprogramowanie firmy
Microsoft. Ponadto warto podkresli¢, iz producenci wspdtpracujg z Emitentem na zasadach bezposrednich
umdw, w ktérych Emitet jest wskazywany jako autoryzowane zrddto zaopatrzenia w produkty technologiczne
dla catej branzy. Certyfikacje przyznane przez $wiatowych producentdéw potwierdzajg wysokg jokosé
i profesjonalizm w dziataniu Emitenta. Spdtka systematycznie poszerza swojg oferte o produkty z zakresu
elektroniki uzytkowej oraz wprowadza do oferty produkty zwigzane z telefonig komdérkowq. W opinii Zarzgdu
Spoétka stworzyta jedng z najwiekszych w Polsce sieci partnerdéw handlowych (tzw. reselleréw). Na przestrzeni
ostatnich trzech lat w Spdétce zarejestrowato sie i dokonato zakupdw 8.270 podmiotdw gospodarczych
prowadzgcych dziatalnosé¢ w obszarze nowoczesnych technologii.

Klientami Spdtki sg zardbwno podmioty posiadajgce punkty sprzedazowe i prowadzgce detaliczng dziatalno$é
handlowg i ustugowaq, jak rowniez integratorzy IT. Aktualnie Emitent skoncentrowany jest na segmencie
matych i Srednich przedsiebiorstw — 50,4% tqgcznej sprzedazy w 2005 r., dynamicznie rozwijajgc swojg
aktywno$¢ na rynku duzych podmiotéw, zarédwno duzych sieci handlowych (np. Media Markt, Selgros,
Fotojoker), jak i integratoréw IT. Dobrze zdywersyfikowany portfel odbiorcéw powoduje duze bezpieczenstwo
i stabilnos¢ prowadzonej sprzedazy. Przecietnie ok. 27% klientéw generuje 80% warto$ci miesiecznych
przychoddéw netto.

Najwiekszg warto$¢ sprzedazy w 2005 r. stanowity produkty z grupy komponentdw stuzgcych do produkciji
komputerdw PC (ptyty gtdbwne, dyski twarde, karty graficzne, pamieci, procesory, napedy, obudowy)
stanowiqgce 28,4% tgcznej sprzedazy, nastepnie peryferia (monitory, drukarki laserowe i atramentowe, skanery,
myszki, klawiatury, projektory) — 25,0% tqgcznej sprzedazy, rozwigzania gotowe (komputery i serwery)
stanowigce 19,7% sprzedazy, materiaty eksploatacyjne do drukarek i noéniki - 12,0% sprzedazy oraz
oprogramowanie stanowigce 10,6% sprzedazy. Rowniez dobdr asortymentu i jego rozktad sprzedazy wskazuje
na wysoki poziom bezpieczehstwa z punktu widzenia szerokosci i doboru oferty.

Gtéwne centrum logistyczne Spdtki znajduje sie we Wroctawiu. W zlokalizowanych tu magazynach sredniego
i wysokiego sktadowania znajduje sie zasadnicza czesé zapasdw towardw znajdujgcych sie w ofercie Spoiki.
Spoétka posiada takze dwa oddziaty w Warszawie i Katowicach, w ktdrych zlokalizowane sqg przedstawicielstwa
handlowe oraz lokalne magazyny. Na terenie catego kraju dziata ponadto sie¢ mobilnych przedstawicieli
handlowych, ktérych celem jest pozyskiwanie i opieka nad istniejgcymi klientami Spdétki. Zamdwienia klientéw
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sqg sktadane za posrednictwem call center bgdz internetowego systemu sprzedazy. Nalezy podkreslic, iz cata
oferta produktéw oferowanych przez Spodtke jest prezentowana na stronie internetowej www.ab.pl. Serwis ten
umozliwia catodobowe automatyczne sktadanie zamdwien online na oferowane przez Spodtke towary. Po
weryfikacji waznoéci zamdwienia oraz zdolnosci kredytowej klienta zamdwienie jest przygotowywane do
wysyitki (w jednej z trzech lokalizacji) i nastepnie wysytane za podrednictwem zewnetrznych firm kurierskich.
Spoétka gwarantuje swoim klientom dostarczenie zamdwionych towardéw w przeciggu 24 godzin od ztozenia
zamowienia.

Emitent rozpoczagt swojg dziatalnos¢ w 1993 r. joko Przedsiebiorstwo Handlowe ,Ab" Iwona Przybyto.
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta od samego poczgtku jego istnienia byto dostarczanie sprzetu [T
i akcesoriow komputerowych. W kolejnych latach Emitent sukcesywnie powiekszat oferte produktéw, zasieg
prowadzonej dziatalnosci oraz liczbe klientdw. Waznym momentem w historii Spdtki byto pozyskanie w 1998 r.
inwestora finansowego — Polish Enterprise Fund, ktére umoizliwito przyspieszenie ekspansji na rynku oraz dalszg
poprawe efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Ostatnio zamknietym etapem w rozwoju Spditki byty lata
2004-2005, kiedy to w zwiqzku z istotnym wzrostem skali prowadzonej dziatalnosdci Spdtka dokonata rozbudowy
swojego centrum logistycznego we Wroctawiu, zwiekszajgc przestrzen magazynowqg z 17.100 m3 do 60.000 m3.

Pozycja rynkowa AB byta takze wielokrotnie potwierdzana przez przyznane Spdtce, przez producentdw sprzetu
IT, liczne nagrody i wyrdznienia, wérdd ktdrych mozna wymieni¢ nagrode dla najbardziej zorientowanego na
klienta dystrybutora firmy Intel w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki w 2002 r. (,,Most customer oriented
distributor in EMEA 2002"), nagrode dla najlepszego dystrybutora Hewlett-Packard w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki w 2004 r. (,,Best Regional Partner of HP in EMEA") oraz nagrode firmy Intel za najwiekszy udziat
procesoréw Dual-core w sprzedazy sposrdd wszystkich dystrybutoréw w Europie Srodkowej i Wschodniej
w | kwartale 2006 r. (,,The Highest mix of Dual-core processors of all CEE distributors in Q1 2006”).

2. Historia i rozwéj Emitenta (istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej)

1993-1998 Dynamiczny rozwdj firmy oparty na dystrybuciji akcesoriami komputerowymi; $rednioroczne
wzrosty sprzedazy o 60,5%; utworzenie 7 oddziatdw AB w najwiekszych miastach Polski.

1998 Pozyskanie inwestora finansowego Enterprise Investors i zawigzanie spdtki  akcyjnej;
wybudowanie magazyndw wysokiego sktadowania i uruchomienie sktadu celnego.

1999-2000 Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania MFG PRO, potgczenie online wszystkich
oddziatdw firmy, uruchomienie internetowego systemu rezerwacii i sprzedazy towardw.

2001-2002 Specjalizacja i rozszerzenie kanatu dystrybucii, wdrozenie systemu CRM oraz indywidualnego
automatycznego systemu ksztattowania oferty handlowej, uruchomienie online serwisu
dealer.ab.pl.

2003 Stabilizacja dziatania i wzrost obrotdw, rozpoczecie dystrybucji produktéw HP i Microsoft.

Uzupetnienie oferty o sprzet Philips, Canon, Minolta, wzrost obrotéw o ponad 40%. Ok. 30%
obrotéw Spdtki przypada na automatyczng sprzedaz w trybie online.

2004-2005 Poprawa wynikdw operacyjnych i efektywnosci operacyjnej; kontynuacja restrukturyzaciji
kosztowej i organizacyjnej, poszerzenie oferty o popularne, wolumenowe marki produktow
— Acer, Samsung, LG, Maxdata, Sandisk, Kingston. Za wyjgtkowe osiggniecia w dystrybucii
produktéw Hewlett-Packard Spdtka zostata uhonorowana nagrodg dla najlepszego
dystrybutora w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (,,Best Regional Partner of HP in
EMEA").

3. Przewagi konkurencyjne
Do gtdwnych przewag konkurencyjnych Spétki nalezq:
Kompletny asortyment produktéw w ofercie

Silna pozycja Spdtki wynika m.in. z kompletnej oferty asortymentowej réznych marek i kategorii produktéw
z zakresu sprzetu IT i oprogramowania. Dzieki szerokiemu portfelowi bezposrednich kontraktéw zawartych
z renomowanymi, $wiatowymi dostawcami rozwigzan IT i elekironiki uzytkowe] Spdtka ma mozliwosé
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zaspokojenia potrzeb produktowych kazdego rodzaju klienta. Spotka sposrdd posiadanych w swej ofercie
produktdéw ponad 100 marek moze sie poszczyci¢ najoardziej prestizowymi na rynku IT prawami do dystrybuciji
sprzetu m.in. firm Hewlett-Packard, Intel, Samsung Electronics, LG, Acer Computer, Asus, Creative Labs, Philips,

Lexmark, Canon, Lite-On, Maxdata, BenQ, Logitech oraz oprogramowania firmy Microsoft.
Sieé partneréw handlowych w Polsce

W opinii Zarzgdu Spétka stworzyta jedng z najwiekszych w Polsce sieci partnerdw handlowych (tzw.
resellerdw). Na przestrzeni ostatnich trzech lat w Spdtce zarejestrowato sie i dokonato zakupdéw 8.270
podmiotédw gospodarczych dziatajgcych w branzy IT. Grupa gtéwnych odbiorcéw Emitenta cechuje sie
duzqg lojalnosciqg wypracowang na bazie wieloletniej wspdtpracy i dostosowywania systemu sprzedazy.
Ponad 90% przychoddw Spodtki jest generowanych przez statych klientdw, ktdrzy kupujg produkty minimum
raz w miesigcu. Duza liczba klientdw zapewnia ponadto wysokie bezpieczehstwo prowadzonej dziatalnosci
i stanowi jednoczes$nie wazny argument w negocjowaniu warunkdéw dostaw od producentéw sprzetu IT
i oprogramowania.

Kompleksowy system finansowania sprzedazy

Emitent posiada zdolno$¢ do zapewnienia korzystnego systemu finansowania sprzedazy. Spdtka oferuje
elastyczny system kredytowania odbiorcéw. Jednoczes$nie oferowane klientom warunki zakupu sg mocno
zindywidualizowane, na co pozwala wdrozony system personalizacji. Spdtka dostosowuje elastycznie swojg
oferte w tym zakresie, biorgc pod uwage historie fransakcji odbiorcy, tak by solidnym kontrahentom moc
zapewni¢ relatywnie najkorzystniejsze warunki. Zapewnienie finansowania obrotu towarowego odbiorcom

pozwala na ich rozwdj oraz wzrost poziomu obrotdw i lojalnosci wobec Spdtki.
Innowacyjna kadra kierownicza

Kadra kierownicza Emitenta cechuje sie duzq innowacyjnosciq i umiejetno$cig podejmowania szybkich
i samodzielnych decyzji. Cechy te sg kluczowe dla efektywnego zarzgdzania spdtkg dziatajgcqg na bardzo
zmiennym i konkurencyjnym rynku dystrybuciji sprzetu i oprogramowania IT. Wysoki poziom zarzgdzania Spotkg
wptywa réwniez na systematyczny wzrost poziomu lojalnosci klientdw, ktéry jest bardzo niski na rynku Emitenta.
System wynagrodzeh kadry kierowniczej jest skorelowany z wynikami osigganymi przez Spdtke.

Oferta ustug dodatkowych towarzyszqgcych sprzedazy towaréw

Kluczowym elementem pozwalajgcym Spdtce na utrzymanie dotychczasowych i pozyskanie nowych klientdw
jest oferowanie swym odbiorcom ustug dodatkowych towarzyszgcych sprzedazy towardw. Do najwazniejszych
z nich nalezq: internetowy system wsparcia sprzedazy, obstuga logistyczna, ustugi posprzedazne oraz wsparcie
marketingowe i szkoleniowe.

Internetowy system AB Online (www.ab.pl) umozliwia rezerwacje towaru, sktadanie zamodwien, zakup,
sprawdzanie aktualnego limitu kredytowego, Sledzenie statusu wysytki w drodze (od zamodwienia do
dostarczenia), zatatwianie spraw serwisowych w systemie 24/7, prowadzenie akcji marketingowych, konfiguracije
sprzetu komputerowego. Narzedzie to pozwala na korzystanie z ustug Spdtki w nielimitowanym, dogodnym dla
odbiorcy czasie. Dzieki niemu Spdtka redlizuje ponad 90% sprzedazy do klientdw z sektora MSP w petni

automatycznie.

Baza logistyczna AB spetnia wymagania zaréwno najoardziej wymagajacych dostawcdw, jak i klientdw Spotki.
Odpowiedni poziom zapasdw zapewnia gwarancje dostaw — Spdtka jest w stanie przygotowaé w ciggu
jednego dnia towar na zamédwienie sieci detalicznych, tj. m.in. dokona¢ jego przepakowania, ofoliowania,
zaopatrzenia w instrukcje, etykiety i naklejki. Spdtka zapewnia ponadto na swdj koszt wysokiej jakosci dostawe
towaru do klienta, gwarantujgc kompletno$¢ zamdwienia i 24-godzinny czas jego realizacji. Dla wybranych
klientow Spdtka oferuje ustuge wysunietego magazynu dystrybutora w miejscu prowadzenia sprzedazy przez
klienta Spdétki, co zapewnia klientom petng ochrone cenowq i zwieksza bezpieczenstwo prowadzenia
dziatalnosci.
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Zapewniagjgc sprawng obstuge serwisowq, Emitent zabezpiecza swoich odbiorcéw przed ponoszeniem strat
wynikajgcych z niedotrzymania ustawowego czasu naprawy. W celu wsparcia posprzedaznego dla swoich
odbiorcédw Spdtka udostepnia im ustuge helpdesk w ramach dziatu call center.

W celu zwiekszania poziomu obrotéw Emitent zapewnia odpowiedni marketing sprzedawanych towardéw
utatwigjgcy odbiorcom sprzedaz do konsumenta. Dziatania te obejmujq: przeprowadzanie akcji promocyjnych
na wybrane produkty, reklame prasowq oraz intfernetowq. Emitent organizuje i finansuje swoim odbiorcom
szkolenia podnoszgce poziom wiedzy zwigzany z towarami oferowanymi przez AB. Szczegdlny nacisk potozony

jest na ksztatcenie dealerdéw w zakresie zaawansowanych technologii.
Struktura kosztéw Spétki

Spoétka posiada korzystng strukture kosztéw, kidra umozZliwia jej wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej
w zwigzku ze wzrostem sprzedazy. Praktycznie wszystkie koszty Spdtki, oprocz kosztdw marketingu i tfransportu,
sq kosztami statymi (1j. rosng w tempie istotnie nizszym od tempa wazrostu sprzedazy). Wzrost sprzedazy, przy
utrzymaniu dyscypliny kosztowej, pozwala poprawi¢ zyskownos$¢ Spdtki na poziomie zysku operacyjnego i
zysku netto. Wskaznik udziatu kosztdw ogdinego zarzgdu i sprzedazy w wartodci sprzedazy ogdtem ulegat
systematycznej poprawie w latach 2003-2005 i wedtug opinii Zarzgdu ksztattuje sie na korzystnym, na tle
branzy, poziomie.

4. Strategia Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta i zwigzane z nig zamierzenia inwestycyjne nakierowane sg na ugruntowanie i
wzmocnienie pozycji Spdtki jako wiodgcego dystrybutora nowoczesnych technologii cyfrowych, zwiekszajgcego
systematycznie swdj udziat w rynku i poprawiajgcego efektywnos¢ operacyjng.

Podstawowymi celami operacyjnymi dla strategii rozwoju AB sq:

1) rozwdj nowych kanatdw i kierunkdw sprzedazy,

2) optymalizacja i rozwdj portfela produkidw,

3) podnoszenie efektywnosci dziatania i poprawa rentownosci netto.

Zdobycie i umocnienie dominujgcej pozycji na rynku zostanie osiggniete poprzez takie dziatania jak:

Digital home entertainment (DHE) — rozwdj sieci franchisingowej

Spoétka  zamierza zwiekszy¢ udziat elekironiki  uzytkowej w  strukturze swojej sprzedazy i w rosngcym
zainteresowaniu ze strony klientdéw tq grupg produktdw widzi szanse poprawy rentownosci prowadzonej
dziatalno$ci operacyjnej. W tym celu Emitent zawiqzat partnerstwo strategiczne z grupg firm zrzeszonych pod
markg Alsen zmierzajgce do wsparcia rozlegtej sieci sprzedazy detalicznej oferujgcej produkty technologii
cyfrowych przeznaczone dla $wiata rozrywki domowej. Alsen Sp.z 0.0. jest podmiotem stworzonym w celu
koordynaciji i zarzgdzania sprzedazg w sieci sklepdw detalicznych. W ramach docelowej sieci ponad 350
punktdw powigzanych ze spdtkg Alsen umowq franchisingowq bedzie oferowac w sposdb ujednolicony szeroki
wachlarz produktdw IT, profesjonalng obstuge handlowq i wsparcie techniczne. Wspdtpraca z takimi firmami jok
Intel, HP czy Microsoft zapewni dostep do najnowszych technologii oraz pozwoli zaoferowacé petng integracje
cyfrowego domu. Rozwdj projektu Alsen bedzie wspierany przez Emitenta w drodze optymalizacji poziomu
zapasdw dla cztonkdw sieci, wsparcie dziatan marketingowych i promocyjnych wspdtfinansowanych w oparciu
o wspdtprace z producentami sprzetu oraz zarzgdzenie pdtkg wystawowaq w sklepie oraz wprowadzaniu szeregu
ustug okotosprzedazowych.

Weijscie na rynki ustug i outsourcingu

Spdétka zamierza wykorzysta¢ dogodne potozenie geograficzne w Europie centralnej i jeden z najnizszych
w europejskiej branzy dystrybutoréw IT wskaznikdw kosztoéw ogdinego zarzgdu do oferowania producentom
sprzetu outsourcingu ustug magazynowych opartych na konfekcjonowaniu, brandowaniu, pakowaniu
i zarzgdzaniu wielko$cig zapaséw dla réznych produktédw. Potgczenie systemowe informacji sprzedazowych
od partnerdw handlowych Spdtki, zarzgdzania magazynem oraz $cistej kooperacii z jednym z najwiekszych
przewoznikdw pozwoli skréci¢ czas i koszt dostawy towardw do klienta koncowego. Moze to takze umozliwic
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producentom sprzetu skrocenie tqgcznego czasu dostaw swoich produktéw. W efekcie zrealizowania tego
zamierzenia Spdtka powinna pozyska¢ nowych odbiorcédw specjalizowanych ustug logistycznych.

Optymalizacja portfela produktéw z zakresu szeroko rozumianej technologii cyfrowej

Certyfikowany montaz na zamdwienie stacjonarnych komputerédw PC i innych urzgdzeh

Ustuga adresowana jest do dotychczasowych i nowych odbiorcdw Spdtki. Obecni klienci Spdtki zajmujgcey sie
drobnym montazem komputerdw bedqg mogli ograniczy¢ swoje koszty dziatalnosci i skoncentrowac swojq
uwage na pozyskiwaniu klientéw, pozostawiajac montaz Spdtce. Jednoczesnie dzieki ustudze tzw. private
labels uzytkownik kohcowy bedzie w dalszym ciggu kupowat produkt oznaczony logo i nazwg klienta. Ustuga
tzw. private labels zdejmuije réwniez z klientdw Spdtki obcigzenia certyfikacyjne i serwisowe. Naktady na ten
projekt wymagajg rozbudowy infrastruktury logistycznej i zaplecza produkcyjnego Spotki.

Ekspansja na rynku rozwigzan mobilnych

Jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie segmentdw rynku IT jest rynek urzadzeh mobilnych. Wzrost
na tym rynku jest uwarunkowany coraz tanszym i tatwiejszym dostepem do technologii mobilnych, a takze
wzrostem $wiadomosci wykorzystania nowoczesnych technologii do prowadzenia biznesu czy organizacii
zycia prywatnego. Emitent w przyszto$ci zamierza budowaé swojg pozycje czotowego dystrybutora takze
w zakresie sprzedazy rozwigzah mobilnych. Zaoferowanie Partnerom w istniejacych punktach sprzedazy
telefondw komorkowych oraz innych urzgdzeh mobilnych takich jak notebooki, palmtopy czy odtwarzacze
MP3 pozwoli zbudowa¢ dynamicznie rozwijajacq sie siec sprzedazy technologii mobilnych w Polsce. Spotka,
bedgc jednym z liderdw rynku, bedzie mogta kreowaé zachowania konsumentdw i optymalizowaé sprzedaz,
jak i osiggane zyski.

Wykorzystanie efektu skali

Efekt skali mozna zaobserwowad, analizujgc wyniki spdtki w latach 2003-2005, kiedy to wprowadzanie do
oferty kolejnych produktéw powalato osiggac siine wzrosty przychoddw ze sprzedazy z rbwnoczesng poprawdq
rentownosci netto. Wynika to gtéwnie ze struktury kosztéw dystrybucji, ktére poza kosztami transportu
i marketingu sq praktycznie state.

Aktualnie Spdétka posiada dtugg liste autoryzowanych kontraktéw dystrybucyjnych. Poniewaz w branzy
dystrybucyjnej pozycja wobec konkurencji w znacznym stopniu podyktowana jest kompleksowosciq
oferowanego asortymentu towardéw, Emitent nadal bedzie podejmowat dziatania w kierunku pozyskania
kolejnych strategicznych umow dystrybucyjnych umotzliwiajgcych poszerzanie oferty, rowniez w zakresie

sprzetu IT.

Waznym kierunkiem poszerzenia oferty i wejscia na nowe rynki zbytu bedzie pozyskanie kompleksowych umow
dystrybucyjnych od renomowanych producentdéw elektroniki uzytkowej oferujgcych takie produkty jak
telewizory LCD i plazmowe, sprzet hi-fi, telefony komodrkowe, odtwarzacze samochodowe, zestawy kina
domowego i inne. Oferowanie partnerom coraz szerszej gamy produktdéw pozwala na znaczng poprawe
wykorzystania kapitatu firmy, przyczynigjgc sie do wzrostu rentownosci netto na kapitale wtasnym.

Optymadlizacja procesdw zarzgdczych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ zmiany w organizaciji systemdw informatycznych polegajgce na wdrozeniu:
nowej wersji systemu ERP, systemu zarzgdzania magazynami i analizy ABC, zintfegrowanego systemu CRM oraz
zintegrowanego systemu controlingowego. Dotychczasowy szybki rozwdj organiczny Spdtki powodowat
powstawanie szeregu podsystemdw informatycznych stuzgcych do realizacji okre$lonych celéw lub projektow.
Ze wzgledu na skale prowadzonych operaciji zachodzi konieczno$é zintegrowania wszystkich podsystemow
w jeden spdéjny system pozwalajgcy na codzienng optymalizacje dziatan biznesowych.

5. Opis inwestyciji
Zakres rzeczowy inwestycji

Inwestycje realizowane przez Spdtke dotyczg gtdwnie rozbudowy infrastruktury zwigzanej z dynamicznym
wzrostem wolumenu sprzedazy, co pociggneto za sobq konieczno$¢ wzrostu powierzchni magazynowych.

50



Prospekt Emisyjny Ab)WPL

Inwestycje
14.000 -
11.878

12.000

10.000
Z  8.000 -
o
£ 6.000 4

4.000 + 3.262 3.147

2.000 - 946 1.273

0
2003 2004 2005 I pot. 2005 | pot. 2006

Inwestycje w srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Zrédto: Spotka

W roku 2003 Spdtka realizowata jedynie mniejsze projekty inwestycyjne, zaspokajajgce biezgce zapotrzebowanie
w zakresie infrastruktury. Ponoszone wydatki dotyczyty gtébwnie zakupdw statego wyposazenia magazyndw
(regaty, sie¢ komputerowa, rozbudowy systemu grzewczego), srodkdw transportu, ruchomego wyposazenia
magazyndw, centrali telefonicznej oraz sprzetu komputerowego.

W latach 2004-2005 zostaty zrealizowane nastepujgce inwestycje: budowa budynku mieszczgcego dziat
serwisu wraz z przynalezng mu czescig magazynowq i biurowq, budowa placu manewrowego, budowa hali
wysokiego i Sredniego sktadowania, budowa hali przeznaczonej do konfekcji i produkcji przesytek, budowa
hali zatadunkowo-wytadunkowej. W rezultacie zrealizowanej inwestycji Emitent ma do dyspozycji 3,5 tys.
nowych miejsc paletowych oraz rozbudowanq infrastrukture dodatkowq. Z poczagtkiem roku 2006 zostaty
podjete infensywne prace majgce na celu gruntowng modernizacje budynku biurowego Spotki.

Redlizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju, zwtaszcza w zakresie rozwoju nowych kanatéw dystrybuciji
oraz rozwoju infrastruktury logistycznej, wigze sie z poniesieniem przez Emitenta naktaddw inwestycyjnych
w latach 2006 i 2007 na: zakup dziatek, budowe magazyndw i biur, wyposazenie techniczne, system
informatyczny, wizualizacje sieci Alsen. Zagregowana warto$¢ naktaddw inwestycyjnych na lata 2006 i 2007
wyniesie 26.800 tys. PLN. W pierwszej potowie 2006 roku naktady inwestycyjne Emitenta wyniosty 3.147 tys. PLN
i w prawie 100% dotyczyty inwestycji w srodki trwate.

irédta finansowania inwestycji

Inwestycije zrealizowane przed 2004 rokiem zostaty sfinansowane przez Spdtke w catosci ze srodkdw wiasnych.
Prace wykonane w latach 2004-2005 sfinansowane zostaty z zaciggnietego przez Spdtke kredytu inwestycyjnego
oraz srodkdw wiasnych. Do dyspozycji Spdtki zostat postawiony przez Raiffeisen Bank Polska kredyt w wysokosci
5.000 tys. PLN, ptatny w ratach z ostatecznym dniem sptaty przypadajgcym na 31 grudnia 2010 roku. Emitent
wykorzystat kredyt w tgcznej kwocie 4.872 tys. PLN gtéwnie na modernizacije i rozbudowe magazynu wysokiego
sktadowania. Pozostate inwestycje byty finansowane ze srodkéw wtasnych.

Nie wystepujg zadne zobowigzania o charakterze dtugoterminowym wzgledem dostawcdw robdt badz
wyposazenia i sprzetu. Wszelkie dostawy realizowane sg na biezqgco, podobnie jak zaptata za nie. Strukfura
wykonawcow i dostawcdw jest rozdrobniona (Spdtka nie podpisata kontraktu o generalne wykonawstwo),
wiec ptatnosci wykonywane sg w miare postepu robdt.

6. Rodzaje produktéw i ustug

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy Emitent osigga z dystrybucji sprzetu i oprogramowania komputerowego
gtdwnych producentdéw z branzy ITi elektronika uzytkowa.

Na gtéwne grupy oferowanych produktdw sktadajq sie:

Rozwigzania gotowe

Notebooki, komputery stacjonarne, serwery i pamieci masowe. Obecnie Emitent posiada kontrakty
dystrybucyjne m.in. takich marek jak np.: HP, Intel, Asus, Maxdata, Acer i Aristo.
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Komponenty

Poprzez komponenty Emitent rozumie wszystkie elementy stuzgce do budowy komputerdw (w dalszym ciggu
komputery sktadane stanowiqg ok. 76% rynku) takie jak: ptyty gtdéwne, dyski twarde, karty graficzne, pamieci,
procesory, napedy, obudowy. Obecnie Emitent posiada kontrakty dystrybucyjne m.in. takich marek jak np.:
Intel, Samsung, Asus, Lite On, LG, Kingston, BenQ, Asrock, Sapphire i Maxdata.

Peryferia

Urzgdzenia gotowe stuzgce gtdwnie do wspdtpracy z komputerami i serwerami: monitory, drukarki laserowe
i atramentowe, skanery, myszki, klawiatury, projektory. AB jest dystrybutorem petnej oferty urzgdzen
peryferyjnych HP. Gtdwni gracze na rynku tacy jak: HP, Canon, Minolta, Samsung, OKI, Philips, Acer, Maxdata,
Lexmark, LG, Logitech i BenQ zdecydowali sie na bezposredniqg wspdtprace ze Spdtkg. Obecnie Emitent jest
kluczowym dostawcqg tych rozwigzan na rynku z ciggle rosngcymi udziatami.

Materiaty eksploatacyjne

Gtéwnie materiaty eksploatacyjne do drukarek (tusze, tonery), nosniki danych, taémy do streamerdw.
Obecnie Spodtka posiada wszystkie kluczowe marki materiatéw eksploatacyjnych jako oficjalny dystrybutor
(HP, Lexmark, Canon, Minolta, Samsung, OKI) i jest jednym z najwiekszych dostawcdw tych towardw.

Oprogramowanie

Aplikacyjne i systemowe dla szerokiego grona klientdw poszukujgcych zréznicowanych rozwigzan
informatycznych (systemy operacyjne, aplikacje biurowe, programy antywirusowe, oprogramowanie serwerowe,
aplikacje do projektowania stron WWW, programy graficzne, programy multimedialne); w zaleznosci od
dostawcy oprogramowanie sprzedawane jest w postaci fizycznego produktu lub licencji na okreslonq liczbe
uzytkownikéw. Rozwdj oferty oprogramowania rozpoczgt sie po otrzymaniu kontraktu na produkty Microsoft
OEM, a pdzniej, dzieki doskonatym wynikom, na Microsoft Finished Goods. (gotowe produkty, licencje).

Elektronika uzytkowa

Najnowsza grupa produktéw, urzgdzenia zdefiniowane szeroko jako elektronika uzytkowa dla rynku
konsumenckiego, takie jak: telewizory LCD i plazmowe, kino domowe, odtwarzacze MP3, gtosniki, aparaty
i kamery cyfrowe, odtwarzacze DVD oraz telefony komdrkowe. AB jest liderem w dystrybuciji odtwarzaczy MP3
w Polsce (Creative Labs); dystrybuuje rowniez telewizory LCD i plazmowe, aparaty cyfrowe (Canon, Nikon,
Olympus), produkty Sandisk, Logitech, Digison, Panasonic, JVC, telefony komdrkowe (m.in. BenQ Siemens).

Ustugi

Przychody realizowane gtéwnie z organizowanych przez Spdtke na rzecz i w imieniu dostawcdw akciji
promocyjnych i marketingowych.

7. 1irédta przychodéw (gtéwne rynki, segmenty rynku)

Rozwdj sprzedazy Spdtki determinowany jest przez ogdiny wzrost gospodarczy, w tym miedzy innymi wzrost
wydatkdw konsumpcyjnych (elektronika uzytkowa, oprogramowanie, komputery i peryferia do wykorzystania
domowego dostepne w detalicznych sieciach handlowych) oraz wzrost naktaddw inwestycyjnych (popyt
zgtaszany przez gtdwnie sektor MSP).

Wedtug Spdtki potencjat rozwoju rynku po czesci wynika ze stabej informatyzacii polskich przedsiebiorstw oraz
sektora publicznego i rosngcego zainteresowania komputerami, ich komponentami, a przede wszystkim
nowoczesnym sprzetem elektroniki uzytkowej wirdd klientéw indywidualnych.

Obserwowane od kilku lat state obnizanie sie cen na rynku Emitenta wigze sie z wyjgtkowo krétkim cyklem
zycia produktu oraz ogdinym nasycaniem sie poszczegdinych segmentdw. Przewazajgca czesé¢ towardw
dystrybuowanych przez Spdtke pozycjonuje sie jako produkty dojrzate, dobrze rozpoznawane przez
konsumentow. Duza liczba nowych modeli w ramach poszczegdinych grup produktowych wigze sie ze sporg
innowacyjnoscig charakteryzujgcq branze. Staty spadek cen towardw powoduje dla Spdtki koniecznosé
intensyfikowania dziatan sprzedazowych w celu osiggania planowanych wzrostéw.
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Pomimo niekorzystnych trendéw cenowych Emitent odnotowat dynamiczny wzrost sprzedazy w latach 2003-
-2005. Gtéwnymi czynnikami, ktére umozliwity osiggniecie znaczgcego wzrostu przychoddw Emitenta, sq:

— tfrafne poszerzenie oferty produktowej o znaczgce kontrakty dystrybucyjne;
— wzrost rynku ITi popytu na sprzet i oprogramowanie;

- prawie 90% przychoddw jest generowane przez klientdw lojalinych (duzy udziat segmentu MSP). Pozwala
to na skuteczne wprowadzanie do oferty nowych towardw, tzn. w krétkim czasie Emitent jest w stanie
uzyska¢ znaczqce udziaty rynkowe, plasujgc sie na 1. lub 2. miejscu w wielkosci obrotéw z danym
producentem;

— skutecznosci Spdtki w obstudze duzych i matych sieci detalicznych. Emitent posiada wydzielong cze$¢
dziatu handlowego dedykowang do tego celu (w 2005 roku Emitent byt w dwdjce najwiekszych
dostawcodw towardw IT i elekironiki uzytkowej do Odbiorcy 2;

- wsparcie sieci sprzedazy detalicznej Alsen jako strategiczny dostawca towardw;
- wiarygodnos¢, solidno$¢, wsparcie posprzedazne i elastycznoseé w zakresie kredytowania odbiorcéw.

Docelowo Emitent bedzie dgzyt do zwiekszenia przychoddw z rynku integracji duzych rozwigzan
informatycznych.

Udziaty rynkowe Emitenta

Zgodnie z danymi opublikowanymi w raporcie Teleinfo 500 za rok 2005 udziat Emitenta w rynku dystrybuciji
sprzetu i oprogramowania IT wynidst 10%, co dato Spdtce 4. miejsce w rankingu. W zestawieniu Teleinfo
wielko$¢ rynku mierzona jest sumg przychoddw 200 podmiotdw zajmujgcych sie dystrybucjg sprzetu
i oprogramowania IT dziatajgcych w Polsce i zidentyfikowanych przez Teleinfo.

Struktura produktowa sprzedazy

Sprzedaz Emitenta rosta dynamicznie na przestrzeni ostatnich lat o odpowiednio 43,3% w 2003 roku, 18,1%
w 2004 roku i 26,4% w 2005 roku. Dynamiczny frend wzrostowy byt kontynuowany w | pot. 2006 roku (wzrost
przychoddéw o 24,8% w stosunku do | pbétrocza 2005). Najszybciej rosngcymi segmentami sprzedazy sq peryferia
oraz rozwigzania gotowe (wzrost wartosci sprzedazy w 2005 roku o odpowiednio 34,6% i 101,5%).

Struktura przychodéw Emitenta w podziale na giéwne grupy towardow

Sprzedaz Wzrost Sprzedaz Wzrost Sprzedaz Wzrost Sprzedaz Wzrost Sprzedaz Wzrost

Lp. Grupa produkidéw 2003 2004 2005 | p. 2005 | p. 2006
tys. zt o tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

1 Komponenty 244589 13,6 272.083 11,2 279.333 2,7 122241 9.1 110.088 -9.9
2 Peryferia 145.617 70,0 182.555 25,4 245736 34,6 98.596 31,0 123.458 252
3 Rozwigzania gotowe 51.897 296,2 96.039 851 193.537 101,5 59.553 33,7 127.667 1144
4 Materiaty ekspoatacyjne 143.796 35,5 107.064 -255 118.261 10,5 59.273 12,3 64.588 9,0
5 Oprogramowanie 58.406 60,1 88.147 50,9 104256 183 41.503 12,2 47.186 13,7
6 Elektronika uzytkowa 11.992 5154 28.714 1394 39.026 359 16.949 46,8 24256 43,1
7 Pozostate 2.756 79,0 3.695 34,1 3.229 -126 1.950 -3.5 1.912 -1.9

Razem 659.053 43,3 778.295 18,1 983.377 26,4 400.065 194 499.155 2438

Irédto: Spétka

Ze wzgledu na coraz czestsze przenikanie sie rynkdw sprzetu IT i elekironiki uzytkowej zakres produktdw
nalezacych do poszczegdinych rynkdw jest zmienny i réznie rozumiany przez poszczegdlnych uczestnikdw
rynku. W strukturze przychoddéw Emitenta segment elektroniki uzytkowej jest zdefiniowany stosunkowo wgsko
i obejmuje odtwarzacze MP3, aparaty i kamery cyfrowe, kamery internetowe, pamieci przenosne, stacjonarne
odtwarzacze DVD, telefony komérkowe, konsole do gier oraz telewizory plazmowe.
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Rosnqgca sprzedaz produktdw z grupy elektroniki uzytkowej (wzrost o 515,4% w 2003 roku, 139,4% w 2004 roku,
35,9% w 2005 roku oraz 43,1% w | pot. 2006) wigze sie z rosngcym popytem na te grupe produktdw, w ktérej
Spoétka widzi istotne zrédto dla poprawy swoich wynikdw w przysztosci.

Charakterystycznym trendem w rozwoju struktury produktowej Emitenta jest rosngcy udziat rozwigzan
gotowych (w szczegdlnosci komputerdw przenosnych) kosztem komponentdw stuzqgcych do produkci
komputerdw PC.

Struktura przychodéw Emitenta
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Irédto: Spétka

Emitent systematycznie wprowadza do swojej oferty nowe produkty, co jest zwigzane z dynamicznym
rozwojem technologii. Elastyczno$¢ Spotki w doborze kontraktdw dystrybucyjnych pozwala planowaé wzrosty
przychodédw w tych grupach produktowych, ktérych dynamika bedzie znacznie przewyzszaé dynamike
wzrostu catego rynku.

Emitent planuje wprowadzi¢ do oferty produkty pozostatych kluczowych producentédw, m.in. sprzetu wideo,
audio, notebookdw oraz komponentdw komputerowych.

Struktura geograficzna sprzedazy

Sprzedaz krajowa

Spoétka prowadszi sprzedaz na terenie catego kraju. Najwiekszy udziat w sprzedazy Emitenta w 2005 roku mieli
odbiorcy z wojewddztw mazowieckiego, wielkopolskiego, slgskiego, matopolskiego i dolnoslgskiego. Sprzedaz
w tych wojewddztwach stanowita ponad 60% tgcznej sprzedazy Spodtki. Struktura geograficzna sprzedazy
Emitenta w kraju jest stabilna na przestrzeni ostatnich 3 lat. Najwiekszym rynkiem jest wojewddztwo
mazowieckie, w ktérym najwiekszy popyt na towary Spdtki zgtaszany jest przez odbiorcédw z Warszawy i okolic.
Geografia sprzedazy Spdtki potwierdza rowniez korelacje pomiedzy ogdinym rozwojem gospodarki
a zapofrzebowaniem na sprzet i oprogramowanie IT. Sprzedaz Emitenta jest najwieksza w regionach
o najbardziej rozwinietym sektorze przemystu i ustug (Polska centralna, potudniowa i zachodnia).

Eksport

Udziat eksportu w sprzedazy Emitenta roénie, niemniej jednak stanowi on niewielkq cze$¢ przychoddw. W 2005
roku nadal byt niski i wynidst 3,1%. W latach 2003-2004 eksport generowat 1% przychoddw. Najistotniejsze kraje,
do ktérych Emitent eksportuje swoje towary, to: Holandia, Czechy, Stowacja, Ukraina, Luksemburg, Wielka

Brytania, Niemcy, Litwa i Dania.
8. Sprzedazi marketing

Sprzedaz Emitenta obstugiwana jest przez centrale i dwa regionalne biura handlowe pokrywajgce najwieksze
rynki oraz przez sie¢ mobilnych agentdw.
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Struktura logistyczna

[ ] ABS.A. Centrala
B ABsA. Regionalne biura handlowe
. AB S.A. Agenci terenowi

Irédto: Spdtka
7 uwagi na znaczgcq liczbe klientdw dokonujgcych zakupdw przynajmniej raz w miesiqgcu proces sprzedazy

towaréw przez Spdtke polega na podpisywaniu ramowych umdw z odbiorcami, w ramach ktérych klienci
sktadajg zamdwienia na wybrane towary i otrzymujg kredyt kupiecki na ustalonych w umowie warunkach.

Internet i call center

Zamodwienia mogg by¢ sktadane przez klientdéw za pomocqg telefonu (call center) lub internetu w systemie
24/7, 1j. 24 godziny na dobe przez siedem dni w tygodniu (system AB Online, www.ab.pl).

Kanaty sprzedazy - Internet (AB Online) vs telefon (call center)
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Irédto: Spétka

System AB Online (www.ab.pl) poprzez strony internetowe umozliwia rezerwacje towaru, sktadanie zamdwien,
zakup, sprawdzanie aktualnego limitu kredytowego, Sledzenie statusu wysytki w drodze (od zamdwienia do
dostarczenia) oraz zatatwianie spraw serwisowych w systemie 24/7. Narzedzie to pozwala na korzystanie
z ustug Spdtki w nielimitowanym, dogodnym dla odbiorcy czasie. AB Online zawiera unikatowe w skali branzy
rozwigzanie pod nazwqg Konfigurator Aktywnej Ceny, umozliwiajgce dynamiczne wyliczenie indywidualnej dla
danego klienta i towaru ceny sprzedazy oraz interaktywnej podpowiedzi w chwili dokonywania zakupu.
System informatyczny wspdtpracujgcy z automatycznymi narzedziami internetowe] obstugi klienta daje
Emitentowi znaczng przewage w podnoszeniu efektywnosci dziatania poprzez ustawiczne obnizanie kosztéw.

Dwa konfiguratory sprzetu komputerowego (AB oraz HP) pozwalajg odbiorcy na zestawienie i zamdwienia

poprzez sie¢ internetowg komputera w dowolnej konfiguraciji z gwarancjg kompatybilnosci sprzetowe;.

Strony internetowe poswiecone poszczegdlnym towarom zapewniajg wsparcie przed- i posprzedazowe,
pozwalajgc klientowi na zapoznanie sie ze szczegdtami technicznymi produktéw poszczegdlnych marek.

Emitent zapewnia odpowiedni marketing sprzedawanych towardw utatwigjgcy odbiorcom sprzedaz do
konsumenta. Dziatania te obejmujq: przeprowadzanie akcji promocyjnych na wybrane produkty, reklame
prasowq, internetowq oraz realizowang w ramach sponsorowania imprez. Spdtka zapewnia rdwniez odbiorcom
materiaty informacyjno-reklamowe do udostepniania w punktach sprzedazy detalicznej (reklama POS).

Alsen

Spoétka Alsen Sp. z o0.0. jest spdtkg zatozong przez zrzeszenie Slaskich firm komputerowych. Jej celem jest
utworzenie i zarzgdzanie na zasadzie franszyzy sieciq sprzedazy detalicznej, dedykowang dla sprzedazy
technologii cyfrowych. Celem dziatalnosci spdtki Alsen jest koordynacja i rozliczanie transakcji handlowych
zawieranych w ramach sieci. Model biznesowy tej spéiki nie zaktada realizowania zyskéw przez nig samg.
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Emitent zdecydowat sie na wsparcie spotki Alsen w celu poszerzenia grupy kluczowych odbiorcoéw o istotny
kanat sprzedazy. Dystrybucja sprzetu IT, a w szczegdlnosci elektroniki uzytkowej, do sieci Alsen ma na celu
zwiekszenie przychoddw Emitenta, uzyskanie wyzszych marzy i jest integralng czesciqg strategii poszerzenia
dziatalnosci Spotki o rynek elektroniki uzytkowej. W 2005 roku udziat sieci w strukturze odbiorcéw Emitenta
wynidst 8,2% (przy 17.2-proc. udziale sprzedazy do pozostatych sieci handlowych).

Emitent zaktada, ze jako strategiczny dostawca dla sieci Alsen doprowadzi do lojalizaciji najlepszych sklepdw
komputerowych oraz poprawi pozycje konkurencyjng Spdtki wzgledem innych dystrybutoréw.

Perspektywy rozwoju

Decyzja Emitenta o wsparciu sieci Alsen i wprowadzeniu nowego asortymentu do grupy gtéwnych odbiorcéw
jest odpowiedzig na dziatania konsolidacyjne matych sieci detalicznych majgce na celu zwiekszenie ich sity
przetargowej w zakupach towardw i kontaktach z dystrybutorami. Blizsza wspdtpraca ze sklepami detalicznymi
pozwoli Emitentowi na zwiekszenie sprzedazy szczegdlnie w segmencie elektroniki uzytkowej oraz optymalizacii
zysku zaréwno po stronie Spdiki, jak i pojedynczego sklepu.

Dodatkowo Emitent wychodzi naprzeciw oczekiwaniom producentdw sprzetu IT i elektroniki uzytkowej, ktdrzy
poszukujg alternatywnych odbiorcéw. Ponadto mozliwo$¢ sprzedazy do zorganizowanych sieci matych
sklepdw pozwala producentom sprzetu IT i elekironiki uzytkowej na wykorzystanie efektu skali i ograniczenie
kosztéw zwiqzanych z kontaktami z wieloma matymi podmiotami.

Dystrybucja do nowego kanatu sprzedazy, jakim jest Alsen, jest integralng czesciq strategii Emitenta polegajgcej
na poszerzeniu dziatalnosci Spdtki o rynek elekfroniki uzytkowej. Sklepy sieci Alsen w duzej mierze bedq
koncentrowad sie na sprzedazy towardw z tego segmentu, ktérego docelowym odbiorcq jest klient detaliczny.
Sprzedaz do klienta indywidualnego wymaga wiekszych wydatkédw marketingowych, ale jednoczesnie
umozliwia uzyskanie wyzszych marz.

Dla sklepdw zrzeszonych w sieci Alsen na bazie franszyzy mozliwos¢ strategicznej wspdtpracy z Emitentem jako
gtdbwnym dostawcq towardw pozwoli na dostep do kompleksowej oferty towardw po konkurencyjnych
cenach oraz do finansowania akcji marketingowych/wizerunkowych.

O~

Sie
Sie¢ Alsen powstata w 2003 roku. Obecnie skupia 82 firmy posiadajgce 131 sklepdw na terenie catej Polski.
Docelowo w ramach sieci ponad 350 punktéw powigzanych ze spdtkg Alsen umowq franszyzowq bedzie
w ujednolicony sposdb oferowac szeroki wachlarz produktéw IT i elektroniki uzytkowej, profesjonalng obstuge
handlowq i wsparcie techniczne. Udzictowcami spotki Alsen sg: AB S.A. (59,2%); oraz 4 firmy z terenu Slgska

(40,8%).
Dziatalno$¢ sieci

Dziatalno$¢ sieci Alsen bedzie opierac sie na ujednoliceniu wyglgdu sklepdw, spdjnym systemie informatycznym,
korzystnym finansowaniu zakupdw sprzetu u Emitenta, wykorzystaniu ogdlnopoilskiej sieci serwisowej oraz na
mozliwosci statego szkolenia kadry handlowej oraz wymiany know-how.

Ponadto cze$¢ najdrozszych towardw bedzie finansowana przez Emitenta (traktowana joko czesé jego
zapasdw) i jednoczesnie bedzie mogta zostac wystawiona w sklepach sieci Alsen. Pozwoli to sklepom Alsen na
utrzymanie szerokiej oferty towaréw pomimo ograniczonych mozliwosci finansowania witryny sklepowej.

Waznym elementem strategicznej wspdtpracy producentédw, Emitenta oraz sieci Alsen jest wykorzystanie
programdéw wsparcia sprzedazy finansowanych przez producentéw. Polegajg one na wsparciu finansowym
dziatan marketingowych oraz wizerunkowych sieci Alsen (np. gazetki promocyjne) i sprzedawanych przez nig
towardw. Zarzqgdzanie kanatem przeptywu srodkdw marketingowych lezy w gestii Emitenta, ktéry posredniczy
w przekazaniu finansowania pomiedzy producentami a sklepami sieci Alsen.

Istotnym elementem uzupetniajgcym dziatanie sieci Alsen jest sklep internetowy oferujgcy szerokg game
produktéw IT i elektroniki uzytkowej (www.alsen.pl). Strona internetowa oraz gazetka promocyjna sieci Alsen
stuzg rowniez Spodtce jako element wsparcia promocyjnego majgcego na celu dotarcie z produktami
i informacijq o sieci do wiekszego spektrum klientdw kohcowych.
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Klienci
Partnerzy sieci Alsen nalezg do najbardziej lojalnych odbiorcéw Emitenta.

$rednia liczba

Liczba klientéw .
aktywnych miesiecy

Lp. Odbiorcy 2005 2005

1 Sie¢ Alsen 79 12
2 Lokalne sieci sklepdw 14 10
3 Subdystrybutorzy 24 9
4 Intfegratorzy 86 8
5 Technika Biurowa 273 7
6 MSP 3.625 6
7 Hipermarkety 96 6
8 Export 53 5

Suma/$rednia AB 4.250 8

Irédto: Spdtka
9. Polityka marketingowa

Polityka marketingowa Emitenta opiera sie na zapewnieniu klientom kompleksowej oferty i dostepnosci
produktdéw w optymalnej dla klienta cenie determinowanej przez rynek. Spdtka koncentruje sie na dziataniach
bezposrednich skierowanych do obecnych partnerdw. Po wieloletnich doswiadczeniach Emitent niemal
catkowicie zrezygnowat z dziatan kierowanych do catego rynku, np. akcji reklamowych przeprowadzanych
w prasie i innych mediach. Decyzja ta wynika ze specyfiki bazy partneréw Emitenta, ktérzy w ponad 80%

nalezg do segmentdw MSP i sieci detalicznych (nie sg kohcowymi klientami indywidualnymi).

Aktywno$¢ marketingowa skierowana do catego kanatu sprzedazowego i rynku opiera sie na dziataniach
typu PR i koordynaciji wspdtpracy dostawcdw i medidw na ptaszczyznie testowania i budowania pozytywnego
wizerunku towardw, ktdre znajdujq sie w ofercie Spoiki.

Ze wzgledu na duzg dynamike zmian na rynku dziatania marketingowe planowane sqg kwartalnie. W 80%
finansowane sq z budzetéw marketingowych (promocyjnych) dostawcéw. Celem podejmowanych w AB
dziatan promocyjnych jest osiggniecie jaok najwyzszego stopnia dopasowania dziatah promocyjnych do
potrzeb poszczegdlnych grup klientéw.

Majgc na uwadze charakterystyke partneréw, a takze specyfike dziatalnosci Emitent koncentruje sie na
nastepujgcych narzedziach marketingowych:

Baza klientéw

Emitent caty czas rozwija i rewiduje baze klientdw. Partnerzy AB sg rozpoznawani pod kgtem potencijatu,
profilu dziatalnosci, najczesciej kupowanych grup produktowych i przynaleznosci do konkretnych programow
dziatajgcych na rynku.

Oferta produktowa

Profesjonalny zespdt Menedzerdw Produktdéw dba o réznorodno$¢ oferty produktowej. Kazdy z Produkt
Menedzeréw opiekuje sie wybrang grupg produktowq (np. drukarki, monitory, serwery itp.) lub wybrang
markg. Zadaniem Produkt Menedzerdw jest state rozpoznanie rynku i oczekiwan odbiordw, wyszukiwanie
nowych marek i nowych rozwigzan, dbatos¢ o statq dostepnosc i kompleksowose produktdw znajdujgeych sie
w ofercie Emitenta.

Komunikacja

Emitent dba o rozwdj narzedzi internetowych, ktére sg podstawqg komunikacji z partnerami, ale réwniez sq
efektywnqg platformqg do rozwoju sprzedazy (obecnie przez system internetowy www.ab.pl przechodzi ponad
90% obrotéw firmy w segmencie MSP - praktycznie cata ta warto$¢ jest generowana w sposéb w petni
automatyczny).
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System AB Online pozwala odbiorcom na dokonanie wszelkich operacji handlowych, kredytowych,
logistycznych, serwisowych i marketingowych. Jest takze zrédtem informacji o promocjach, nowych
produktach, wydarzeniach (np. szkolenia, nowe dystrybucje, nagrody dla produkiéw). AB Online umozliwia
réwniez kontakt z wybranym dziatem AB za poérednictwem call center. Zrodtem informacji dla partneréw
Emitenta sq réwniez state oraz okazjonalne mailingi kierowane tylko do zainteresowanych dang informacijqg
grup klientow.

Akcje promocyjne

Srednio miesiecznie Spoétka proponuje partnerom 30-50 akcji promocyjnych, ktére majg na celu
wprowadzenie nowego produktu do oferty, wsparcie stabo rotujgcych towardw, jak rdwniez poszerzenie bazy
klientdw na dany produkt.

Emitent bardzo czesto stosuje w promocjach cross selling, proponujgc klientom zakup w atrakcyjnych cenach
produktdéw komplementarnych (ptyta gtéwna z kartq graficzng, monitor z gtosnikami itp.).

Dzieki kierunkowemu prowadzeniu akcji ponad 80% przeprowadzanych promocji kohczy sie sukcesem — fzn.

spetnia lub przekracza postawione im cele. Tak dobre efekty sg wynikiem rzetelnego planowania akgiji
i dostosowywania ich do zbadanej grupy odbiorcow.

Szkolenia

Szkolenia, oprécz podstawowej funkcji edukowania Partneréw, sg idealnym sposobem na bezposredni
kontakt z klientami i rozpoznanie ich potrzeb (réwniez za pomocq krétkich ankiet). Nasi pracownicy regularnie
uczestniczg w szkoleniach i prezentacjach organizowanych przez Dostawcow (Akademia Maxdata, Asus
Roadshow, Spotkania Partnerdw Acer i inne).

We wspdtpracy z firmami: Intel, Microsoft, Konica Minolta, MGE raz w kwartale Emitent organizuje wtasne
szkolenie Build Your Own Server (BYOS), podczas ktdérego prowadzone sq warsztaty przyblizajgce Partnerom

zagadnienia z zakresu sktadania serwerdw, instalaciji oprogramowania i systemow serwerowych.
Kontakty z mediami branzowymi (informacje o nowych produktach, promocjach oraz testy produktéw)

Emitent utrzymuje staty kontakt z mediami branzowymi (prasa, portale internetowe). Spdétka jest przede
wszystkim Zrédtem rzetelnych informacji o nowych produktach, nowych technologiach, rynku IT. Aktywnie
takze uczestniczy w dostarczaniu produktow do testow.

10. Opis konkurenciji

Konkurencja na rynku dystrybucji sprzetu i oprogramowania IT jest duza m.in. ze wzgledu na polityke rozwoju
sektora nastawiong na zwiekszanie wolumenu sprzedazy i wymdg coraz wyzszej efektywnosdci operacyjnej
w celu utrzymania dotychczasowych poziomdw marzy.

Wejscie nowej silnej konkurencji jest zwigzane z wysokimi kosztami (infrastruktura logistyczna, konieczno$¢
oferowania lepszych warunkdéw kredytowania sprzedazy, ryzyko udzielania ztych kredytdw) oraz dtugotrwatq
inwestycjg w przejmowanie rynku od obecnie dziatajgcych i majgcych siing pozycje dystrybutoréw.
Inwestycja typu green field jest z tego wzgledu mato prawdopodobna.

Wedtug Emitenta na rynku polskim dziata 8 spdtek bezpodrednio konkurujgcych ze Spdtkg i majgcych
podobny do Spotki profil dziatalnosci. Bezposrednimi konkurentami Spdtki sg ABC Data oraz Tech Data.

Opis pozyciji rynkowej najwiekszych podmiotdw na rynku dystrybuciji IT znajduje sie w Rozdziale 10 ,,Otoczenie”.
11. Sezonowos$é

Wielko$¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotdéw dziatajgcych
w branzy IT - ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ nawet do 38% wartosci catej sprzedazy
rocznej, a zysk netto do ok. 70% swojej rocznej wartosci. Wieksza sprzedaz na kohcu i mniejsza na poczgtku
i w Srodku roku oddajg uzytkowy charakter potrzeb klientdow (wiekszy popyt w okresie swigtecznym i mniejszy
w okresie wakacyjnym i na poczgtku roku — czyli w okresie ustalania budzetdéw).
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Sezonowosé przychodow ze sprzedazy Spotki w ujeciu kwartalnym
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Irédto: Spotka

12. Gtéwni dostawcy
Struktura wartosci zakupéw w podziale na gtéwnych dostawcéw Spéiki

Emitent wspdtpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych, co umozliwia dostep
do najnowoczesniejszych technologii. Odzwierciedla sie to w poziomie konkurencyjnosci i jakosci posiadanej
oferty.

Najscislejsza wspdtpraca ma miejsce z nastepujgcymi firmami produkujgcymi sprzet komputerowy lub
oprogramowanie: Dostawca 1 (26,6-proc. udziat w dostawach w 2005 roku), Dostawca 17 (9,1-proc.),
Dostawca 4 (8,9-proc.), Dostawca 2 (8,2-proc.).

Na przestrzeni ostatnich lat struktura dostawcédw Spdtki wykazuje state rozproszenie (udziat najwiekszych
10 dostawcédw utrzymuje sie pomiedzy 71.2% a 77,4% z tendencjg malejgcg w 2005 roku i w pierwszej potowie
2006 roku). W najblizszym czasie dywersyfikacja struktury dostawcdw powinna rosngé ze wzgledu na
poszerzenie oferty Emitenta o nowe produkty, np. elektroniki uzytkowe.

Struktura gtownych dostawcéw Spétki w 2003 roku Struktura gtéwnych dostawcoéw Spétki w 2004 roku
Pozycja Spotka ‘Z:::Z;c Udziat Pozycia spotka V:::Z:: Udziat
2003 tys. zt % 2004 tys. zt %

1 Dostawca 1* 207.404 30,9 1 Dostawca 1** 270.525 33,6

2 Dostawca 2 82.292 12,3 2 Dostawca 2 88.265 11,0

3 Dostawca 3 46.917 7.0 3 Dostawca 4 73.097 2.1

4  Dostawca 4 46.777 7.0 4 Dostawca 3 56.734 7.0

5 Dostawca 5 23.586 3.5 5 Dostawca 11 34.697 4,3

6 Dostawca 6 20.541 3.1 6 Dostawca 8 29.518 3.7

7  Dostawca 7 16.382 2.4 7  Dostawca 6 21.946 2,7

8 Dostawca 8 15.961 2,4 8 Dostawca 14 17.508 2.2

9 Dostawca 9 15.531 2,3 9 Dostawca 7 16.114 2,0

10 Dostawca 10 13.147 2,0 10 Dostawca 16 14.756 1.8

Razem Top 10 488.538 72,9 Razem Top 10 623.159 77,4

Razem 670.427 100 Razem 805.014 100
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Struktura gtéwnych dostawcow Spotki w 2005 roku Struktura gtéwnych dostawcow Spotki w I p. 2006 r.
Pozycja Spétka v;::;if Udziat Pozycja Spétka vz:::if Udziat
2005 tys. zt % | pot. 2006 tys. zt %

1 Dostawca 1*** 271.213 26,6 1 Dostawca 1**** 143.143 27,6

2 Dostawca 17 93.131 9.1 2 Dostawca 8 41.145 7.9

3 Dostawca 4 90.999 8.9 3 Dostawca 4 38.865 7.5

4  Dostawca 2 83.982 8,2 4 Dostawca 17 37.269 7.2

5 Dostawca 11 56.305 5.5 5 Dostawca 2 34.240 6,6

6 Dostawca 8 56.135 5.5 6 Dostawca 11 26.160 5,0

7 Dostawca 3 37.979 3.7 7 Dostawca 18 17.235 3.3

8 Dostawca 18 31.575 3.1 8 Dostawca 20 11.538 2,2

9 Dostawca 19 27.408 2,7 9 Dostawca 14 9.901 1.9

10 Dostawca 16 17.636 1.7 10 Dostawca 19 92.816 1.9

Razem Top 10 766.364 751 Razem Top 10 369.311 71,2

Razem 1.020.622 100 Razem 518.681 100

*30,9%; w tym 15,6% w ramach kontraktu na dostawy sprzetu i 153% w ramach kontraktu na dostawy materiatow
eksploatacyjnych
**33,6%; w tym 22,4% w ramach kontraktu na dostawy sprzetu i 11,2% w ramach kontraktu na dostawy materiatéw
eksploatacyjnych

***26,6%; w tym 18,0% w ramach kontraktu na dostawy sprzetu i 8,6% w ramach kontraktu na dostawy materiatéw
eksploatacyjnych

*xx27,6%; w tym 20,3% w ramach kontraktu na dostawy sprzetu i 7,3% w ramach kontraktu na dostawy materiatéw
eksploatacyjnych
Irédto: Spotka

Scista wspétpraca z Dostawcq 1 zwigzana jest z dominujgcq pozycjg tego producenta na polskim rynku
sprzetu IT (drukarki, PC, serwery, notebooki). Silna pozycja takich producentéw sprzetu i oprogramowania jak
Dostawca 2, Dostawca 17, Dostawca 4, Dostawca 11, Dostawca 19, Dostawca 12 oraz Dostawca 18 Swiadczy
o duzym popycie na produkty tych firm i o ich wysokiej innowacyjnosci oraz jakosci. Jednakze kazdy
z produktéw tych firm jest w petni zastepowalny przez wyroby innych producentdw. Znaczgca pozycja
Dostawcy 4 w strukturze dostaw Spdtki wynika z wiodqgcej pozycji tego producenta na rynku systemow
operacyjnych i aplikacji biurowych oraz matej liczby substytutdéw. Dostawca 3 jest dostawcg wykreowanym na
polskim rynku przez Emitenta. Spdtka posiada bardzo wysoki udziat w sprzedazy tej marki na naszym rynku, a jej
oferta jest w petni zastepowalna.

Struktura geograficzna dostaw

Emitent zaopatruje sie u zewnetrznych dostawcodw, ktdérych produkty w znaczqcej wiekszosci wytwarzane sq
poza Polskg. W wielu przypadkach kraj, w ktérym dany produkt jest wytwarzany, nie jest tozsamy z krajem,
z ktérego pochodszi dostawca Spdtki.

Geograficzna struktura zakupéw Emitenta

2003 2004 2005
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Irédto: Spdtka
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Ponad 50% wartosci kupowanych towardw rozliczanych jest w euro i dolarach amerykanskich, a zatem ryzyko
walutowe jest jednym z czynnikdw moggcych wptywaé na poziom kosztéw. 7 niektérymi dostawcami
zagranicznymi Spdétka prowadzi rozliczenia w polskich ztotych, co zwazywszy na znaczenie kontrahentdw,
powaznie ogranicza ekspozycje na ryzyko kursowe Emitenta. Spotka stara sie ponadto skutecznie zarzgdzad
ryzykiem walutowym (poprzez oddziatywanie na to ryzyko w ramach transakcji zakupu instrumentow
pochodnych na obcg walute).

Ogédline zasady zaméwien i dostaw

Spdtka posiada zdywersyfikowany portfel zamowieh (duza ilos¢, réznorodnosé, czestos¢ zamowien), u wielu
dostawcodw korzysta z réznych termindw ptatnosci (czasem Spdtka korzysta z odmiennych termindw ptatnosci
za towary nabywane u jednego dostawcy w ramach réznych grup produktowych).

W kontekscie fluktuacii kursdw walutowych i zrdéznicowanych okresdw ptatnosci za zamawiane towary ich
ceny wyrazane w walucie polskiej i wynikajgce z cen koszty sg frudne do precyzyjnego przewidywania.

13. Gtéwni odbiorcy

Podstawowq dziatalnoscig Spoéiki jest dostarczanie kompleksowej oferty towarowej dla:

- sektora matych i srednich przedsiebiorstw

— duzych sieci sprzedazy detalicznych oraz mniejszych sieci firm tworzqcych spdtdzielnie zakupowe

- podmiotéw zajmujgcych sie obstugg integracyjng instytuciji finansowych, przedsiebiorstw i administracji.

Dominujgcq pozycje wsrdd odbiorcdw towardw dystrybuowanych przez Emitenta majg mate i $rednie
przedsiebiorstwa.

Dynamiczne poszerzanie oferty o najbardziej uznane marki towardw oraz umiejetno$¢ dynamicznego
dostosowania sie do potrzeb klientdbw umoZliwity Spodtce stworzenie jednej z najwiekszych w Polsce sieci
klientéw aktywnych kazdego miesigca.

Szczegdtowa struktura odbiorcdw Spdiki jest niezwykle rozproszona i zdywersyfikowana. Znaczenie dziesieciu
najwiekszych odbiorcdw Spdiki rosnie z roku na rok i redlizuje ok. 1/5 tgcznej sprzedazy Spdtki. W okresie 2003-
-2005 widoczny jest trend zwiekszajacego sie (z 8,3% do 13,5%) udziatu pieciu najwiekszych odbiorcow
Emitenta (wzrost w 2005 roku o 28,7%) przy stabilnym lub malejgcym udziale mniejszych odbiorcédw. Tendencja
ta byta wyrazna w | pot. 2006 — udziat 10 najwiekszych odbiorcéw wzrdst do ponad 21%, gtdéwnie za sprawq
zwiekszenia sprzedazy do Odbiorcy 2.

Struktura gtéwnych odbiorcéw Emitenta

195%  206% o = -7 19579

-] - 9% 17.3% -
13,3% T asm 17 o ; o
L B%% T T 108% | 135% 18.0% |
2003 2004 2005 | pot. 2005 | pot. 2006

M najwiekszych 5 odbiorcow najwiekszych 10 odbiorcéw [ najwiekszych 20 odbiorcow
W najwiekszych 30 odbiorcéw = najwiekszych 40 odbiorcéw  najwiekszych 50 odbiorcow

Irédto: Spétka

Wzrost udziatu duzych odbiorcédw jest spowodowany wzrostem pozycji Emitenta jako ich gtéwnego dostawcy
oraz podniesieniem konkurencyjnosci oferty Emitenta. Za rozwojem wspdtpracy z duzymi odbiorcami
(w szczegdlnosci sieciowymi) przemawia dynamiczny rozwdj tego segmentu w ramach rynku krajowego
(sukces sieci Media Markt), jak réwniez relatywnie niski koszt obstugi takich klientéw oraz czeste wsparcie
producentdw przeznaczane na intensyfikacje dziatah w tym segmencie odbiorcéw.
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Zdecydowana wiekszos¢ klientdw Spdtki posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W okresie 2003-2005 nie
wystgpit zaden odbiorca, ktérego udziat osiggat co najmniej 10% przychoddw Emitenta ze sprzedazy.
Najwiekszym klientem Spdtki jest Odbiorca 2 z 5,8-proc. udziatem w 2005 roku oraz 9,1-proc. w | pot. 2006 roku.
Wzrost udziatu 10 najwiekszych odbiorcédw w sprzedazy Spdtki z 13,3% w 2003 roku do 17,9% w 2005 roku oraz
do 25,7% w | pot. 2006 roku wygenerowany zostat gtdwnie przez zwiekszone zamdwienia 5 najwiekszych
klientdw, w tym gtéwnie Odbiorcy 2. Jednoczesnie wzrasta (mimo wahan) Srednia warto$¢ zamodwienia, co
Swiadczy o rosngcej lojalnosci klientdw.

Emitent posiada bardzo dobrze zdywersyfikowany portfel zamdwien i nie wystepuje zjawisko uzaleznienia
Emitenta od odbiorcdw. Ponizsza tabela przedstawia najwiekszych odbiorcéw Emitenta w latach 2003-2005
oraz w pierwszym potroczu 2006.

Struktura gtéwnych odbiorcéw Spétki w 2003 roku Struktura gtéwnych odbiorcow Spétki w 2004 roku
Pozycja Klient Sprzedaz Udziat Pozycja Klient Sprzedaz Udziat
2003 tys. zt % 2004 tys. zt %

1 Odbiorca 1 15.507 2,4 1 Odbiorca 1 29.180 3.7

2 Odbiorca 2 12.265 1.9 2 Odbiorca2 21.360 2,7

3 Odbiorca 3 9.447 1.4 3 Odbiorca 3 13.426 1.7

4  Odbiorca 4 9.032 1.4 4  Odbiorca 11 10.120 1.3

5 Odbiorca 5 8.653 1.3 5 Odbiorca 12 7.366 0,9

6 Odbiorca 6 7.020 1.1 6 Odbiorca 9 6.866 0,9

7 Odbiorca 7 6.985 1.1 7 Odbiorca 13 6.705 0.9

8 Odbiorca 8 6.571 1.0 8 Odbiorca 14 6.356 0.8

9 Odbiorca 9 6.210 0.9 9  Odbiorca 8 6.156 0.8

10 Odbiorca 10 5.767 0.9 10  Odbiorca 15 5.401 0.7

Razem Top 10 87.456 13.3 Razem Top 10 112.936 14,5

Razem 659.053 100 Razem 778.295 100
Struktura gtéwnych odbiorcow Spétki w 2005 roku Struktura gtéwnych odbiorcow Spétki w I p. 2006 .
Pozycja Klient Sprzedaz Udziat Pozycja Klient Sprzedaz Udziat

2005 tys. zt % | pot. 2006 tys. zt o

1 Odbiorca 2 56.869 5.8 1 Odbiorca 2 45.590 9.1

2 Odbiorca 1 40.527 4,1 2 Odbiorca 1 29.994 6,0

3 Odbiorca3 20.068 2,0 3  Odbiorca 3 13.075 2,6

4 Odbiorca 9 16.048 1.6 4 Odbiorca 9 11.174 2.2

5 Odbiorca 16 13.864 1.4 5 Odbiorca 19 5.824 1.2

6  Odbiorca 13 11.128 1.1 6 Odbiorca 16 5.090 1.0

7 Odbiorca 14 8.563 0.9 7 Odbiorca 14 4.699 0.9

8 Odbiorca 11 8.216 0.8 8 Odbiorca 21 4.498 0.9

9  Odbiorca 17 7.188 0,7 9  Odbiorca 22 4.070 0.8

10  Odbiorca 18 6.094 0,6 10 Odbiorca 23 4.019 0.8

Razem Top 10 188.566 19,2 Razem Top 10 128.034 25,7

Razem 983.377 100 Razem 499.156 100

Irédto: Spétka
Lojalnosé bazy klientéw

82% przychoddw Spdtki generowanych jest przez statych klientdw (staty klient dokonuje zakupdw przez
12 miesiecy w roku).
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14. Pracownicy (HR)
Liczba pracownikdéw i rodzaje uméw, na podstawie ktérych praca jest swiadczona

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku Spétka zatrudniata 187 pracownikdw na podstawie umowy
o prace, co stanowito spadek zatrudnienia w porédwnaniu z 31 grudnia 2005 roku o 3,6%. Pracownicy
zatrudniani sg na podstawie umdw o prace zawieranych na czas nieokreslony, okreslony lub na okres prébny.
Sposdb i struktura zatrudnienia stosowana przez Spdtke jest wynikiem przyjetego przez Emitenta modelu
funkcjonowania i zasadami polityki kadrowej, ktére zostaty przedstawione ponizej. Stan zatrudnienia w Spdtce
w podziale na rodzaj umowy o prace przedstawia ponizsza tabela:

Stan zatrudnienia w Spétce na koniec 30.06.2006 2005 2004 2003
okresu liczba udziat% liczba wudziat% liczba wudziat% liczba udziat %

Zatrudnieni dstawi 5

g ru n,|en| na podstawie umow na czas 135 29 132 68 101 0 s -
nieokreslony
Zatrudnieni dstawi 5

a ru, nieni na podstawie umdw na czas 59 18 2 32 68 0 % 3
okreslony
Zatrudnieni na okres prébny 0 0 0 0 0 0 8 5
Razem 187 100 194 100 169 100 159 100

Irédto: Emitent

Spadek zatrudnienia byt spowodowany wygasnieciem czesci umdw na czas okreslony zawieranych gtéwnie
w dziale logistyki (magazyn).

W strukturze zatrudnienia mozna wyrdzni¢ stanowiska robotnicze (pracownicy serwisu i pracownicy magazynéw)
oraz stanowiska nierobotnicze (pozostali pracownicy).

Strukture zatrudnienia wedtug poszczegdlnych stanowisk przedstawia ponizsza tabela:

Struktura zatrudnienia wg 30.06.2006 2005 2004 2003
stanowisk na koniec okresu liczba  udzial % liczba vdziat % liczba udziat % liczba udziat %
Stanowiska nierobotnicze 105 56 117 60 99 59 89 56
Stanowiska robotnicze 82 44 77 40 70 4] 70 44
Razem 187 100 194 100 169 100 159 100

*Zastosowana definicja stanowisk robotniczych — pracownicy serwisu (serwisanci) i magazyndw (magazynierzy)
Irédto: Emitent

W strukturze pracownikéw Emitenta mozna wyrdzni¢: Zarzad, sredni szczebel kierowniczy (ktéry w szczegdlnosci
obejmuje regionalnych szeféw sprzedazy, szeféw grup produkt menedzerdw oraz kierownikéw dziatdw),
pracownikdw dziatdw redlizujgcych podstawowq dziatalnos¢ Spdtki (dziaty sprzedazy, zakupdw oraz
marketingu), administracje oraz pracownikdw pozostatych dziatéw.

Zmiany w strukturze zatrudnienia Spotki w podziale na szczebel organizacyjny przedstawia ponizsza tabela:

Struktura zatrudnienia w Spétce 30.06.2006 2005 2004 2003

wg grup pracowniczych

na koniec okresu liczba vdziat % liczba vdziat % liczba vdziat % liczba vdziat %

Zarzgd 4 2 4 2 4 2 4
Sredni szczebel kierowniczy 12 6 13 7 12 7 16 10
Pracownicy dziatow 64 34 60 31 58 34 55 35
merytorycznych
Pracownicy administracii 4 2 6 3 6 4 6 4
Pozostali pracownicy 103 55 111 57 89 53 78 49
Razem 187 100 194 100 169 100 159 100

*Osoby zatrudnione w dziatach realizujgcych podstawowq dziatalnos¢ Spotki (dziat sprzedazy, dziat zakupdw, dziat marketingu)
Irédto: Emitent
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W strukturze zatrudnienia wedtug oddziatéw Spodtki spadek (5 etatdw) zatrudnienia przypadt gtéwnie na
Centrale we Wroctawiu, ale % waga centrali ro$nie. Proces ten bedzie sie w najblizszym czasie pogtebiat.
Strukture zatrudnienia wedtug regiondw przedstawia ponizsza tabela:

Struktura zatrudnienia w Spoétce 30.06.2006 2005 2004 2003

wg regionéw na koniec okresu  jiczba  udziat % liczba  udziat%  liczba  udziat%  liczba  udziat %
Wroctaw 155 83 160 82 123 73 106 67
Warszawa 10 5 9 5 12 7 13 8
Katowice 7 4 9 5 10 6 9 6
Gdansk 4 2 4 2 5 3 7 4
Poznanh 2 1 2 1 5 3 5 3
Krakow 2 1 3 2 5 3 6 4
Szczecin 2 1 3 2 4 2 7 4
téaz 5 3 4 2 5 3 ) 4
Razem 187 100 194 100 169 100 159 100

Irédto: Emitent

Poczgwszy od drugiego kwartatu 2006 r., znacznie wiekszy udziat w strukturze zatrudnienia bedzie miata centrala
we Wroctawiu. Na dzieh 30 czerwca nie widaé jeszcze wyraznej tendencji (wzrost o 1% w stosunku do kohca
2005 pomimo spadku liczby etatdw o 5 oséb), ale bedzie on szczegdlnie widoczny po Q2 2006. Spdtka
zaproponowata pracownikom dziatéw handlowych z oddziatéw Gdansk, Poznan, Krakdéw, Szczecin i +odz
przejscie do centrali we Wroctawiu. Na podstawie oswiadczenh pracownikéw wiadomym jest, ze 10 oséb z tych
oddziatdw nie zdecydowato sie przejs¢ do centrali, wiec zmniejszy sie waga oddziatéw. Na miejsce tych 10 osdb
zostaty lub zostang zatrudnione osoby we Wroctawiu, wiec nastgpi marginalizacja procentowego udziatu
zatrudnienia w Gdanhsku, Poznaniu, Krakowie, Szczecinie i todzi. Odziaty Warszawa i Katowice bedg
funkcjonowaty bez wiekszych zmian.

Ponadto od maja roku 2005 Spdtka wykorzystuje ustugi agencji pracy czasowej. Prace te majg miejsce
w magazynie gtéwnym Spotki. Ich koszt w pierwszym pdtroczu 2006 wynidst 92.036 PLN netto.

Analizujgc strukture zatrudnienia, mozna zauwazy¢ zmniejszenie stanu zatrudnienia w dziatach pomocniczych
(gtdwnie magazyn), a zwiekszenie w dziatach merytorycznych (dziat sprzedazy oraz zakupdw).

Generalnie liczba zatrudnionych zmniejszyta sie o 7 oséb ze wzgledu na wygasniecie czesci umdw o prace na
czas okreslony zawieranych z pracownikami operacyjnymi na czas Q4 2005 oraz zmniejszenie etatow
w administracji (czesciowe przesuniecia do dziatdw merytorycznych).

Uczestnictwo pracownikéw w kapitale Emitenta

Na podstawie uchwaty nr 20/2006 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie Programu
Motywacyjnego Spdtka uruchomita Program Motywacyjny przeznaczony dla cztonkdw Zarzgdu (z wyjgtkiem
Pana Andrzeja Przybyto), pracownikdw i wspdtpracownikdw Spodtki, wskazanych w uchwale Rady Nadzorcze).
Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spdtki, poczgwszy od
2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008, przy czym realizacja nabytych uprawnieh nastgpi jednorazowo
w roku 2009. W ramach Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu Motywacyjnego, ktdrzy spetnig
warunki okre$lone w uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego, zostanqg przyznane prawa do objecia nie
wiecej niz 290.000 Akcji Spdétki na okaziciela seri G. Redlizacja uprawnienia do objecia Akcji Spdtki ma
nastgpi¢ w drodze emisji do 290.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych osoby uprawnione do
objecia w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 290.000 Akcji Spotki na
okaziciela serii G. Rdwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/2006 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji seri G oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz uchwate nr 22/2006 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie zmian Statutu Spotki. Teksty
wskazanych wyzej uchwat Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Programu Motywacyjnego stanowiq

zatgczniki do Prospektu.

Poza tym nie istniejg zadne inne ustalenia odnosnie do uczestnictwa pracownikdw w kapitale Emitenta.
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15. Patenty, licencje i znaki towarowe
Emitent nie posiada zadnego patentu.

Emitent nie posiada istotnych licencji. Na podstawie zawartych uméw Emitent jest uprawniony do
odsprzedazy produktdw Microsoft oraz Corel.

Emitent dysponuje prawami do znaku towarowego ,AB”, zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej. Znak tfowarowy zostat zgtoszony do rejestracji w Urzedzie Patentfowym Rzeczypospolitej
Polskiej w dniu 19 grudnia 1994 roku (numer zgtoszenia: Z141652). Swiadectwo ochronne nr 97766 zostato wydane
w dniu 4 lutego 1998 roku. Pierwotnie znak byt zarejestrowany na rzecz ,,AB"” Przedsiebiorstwo Handlowe Iwona
Przybyto.

Ponadto Emitent wnidst do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej nastepujgce wnioski:

— wdniu 15 listopada 2004 roku wniosek w sprawie udzielenia prawa ochronnego na znak towarowy ,,SA AB
Spobtka Akeyjna Your Exclusive IT Partner” (numer zgtoszenia: Z-287598),

- w dniu 14 pazdziernika 2002 roku wniosek w sprawie udzielenia prawa ochronnego na znak towarowy ,,TB
OFFICE SOLUTIONS" (numer zgtoszenia: Z-256236).

Spoétka zalezna nie posiada patentdw, licencji ani znakdw towarowych podlegajgcych ochronie.
16. Koncesje i zezwolenia

Na prowadzenie dziatalnosci Emitenta nie jest wymagane posiadanie koncesji ani zezwolen.

17. Prace badawczo-rozwojowe oraz wdrozeniowe

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci biznesowej Spdtka nie prowadzi prac badawczo-
-rozwojowych oraz wdrozeniowych.

18. Istotne umowy zawierane w normainym toku

Dla Emitenta znaczenie majq przede wszystkim umowy dystrybucyjne zawierane z dostawcami, ktérym czesto
towarzyszg umowy serwisowe. Zgodnie z ich treScig dostawy na rzecz Emitenta realizowane sg na podstawie
odrebnych zamdwien.

Emitent jest strong umdw istotnych zawieranych w normalnym toku dziatalnosci, opisanych w tabeli ponize;.
Umowa z dnia 1 marca 2000 roku, zawarta z Intel Polska Development Inc. z siedzibg w Santa Clara (USA)
Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktdw, ustug i oprogramowania Intel Polska Development Inc.

Intel Polska Development Inc. jest zobowigzany do zapewnienia Emitentowi materiatdéw szkolenia technicznego,
pomocy do sprzedazy, arkuszy danych oraz informaciji uzytkowania produktéw, oprogramowania i ustug
a Emitent jest odpowiedzialny za ich ttumaczenie podlegajgce ocenie i akceptacji Intel Polska Development Inc.

Intel Polska Development Inc. ma prawo do modyfikowania w dowolnym momencie, bez powiadomienia
i bez odpowiedzialnosci, dokumentdéw pokrewnych do przedmiotowej umowy, a dotyczgcych warunkéw
sprzedazy, praktyk izasad stosowanych w relacjach miedzy stronami przedmiotowe] umowy oraz cen
dystrybutorskich na produkty Kontrahenta 1.

Ceny odsprzedazy produktéw okreslone przez Intel Polska Development Inc. w ,,Cenniku Dystrybutora” sq
wytgcznie wytycznymi i Emitent ma prawo okredli¢é wtasne ceny odsprzedazy i warunki sprzedazy.
W przypadkach gdy Intel Polska Development Inc. dokonuje jakiejkolwiek zmiany w formie, przydatnosci lub
funkcji towaru, ktére powodujq, iz biezgce towary w magazynach sg niesprzedawalne w ocenie Intel Polska
Development Inc., to Intel Polska Development Inc. odkupi taki inwentarz po cenie netto zaptaconej przez
Emitenta, a Emitent bedzie miat 30 dni na zwrot produktu.

Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i po tym okresie odnawiana kazdego roku na kolejne jednoroczne
okresy, chyba ze przed jej wygasnieciem jedna ze stron poinformuje drugg o swoim zamiarze nieodnawiania
umowy na co najmniej 30 dni przed datg odnowienia (zastrzezenie warunku rozwigzujgcego).
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Umowa moze zostac rozwigzana przez kazdqg ze stron po uptywie co najmniej 60 dni od dnia powiadomienia
drugiej strony w dowolnym momencie z dowolnej przyczyny lub bez przyczyny, bez ponoszenia jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdqg ze stron po uptywie 30 dni od dnia poinformowania drugiej
strony w razie:

- razgcego naruszenia warunkdw przedmiotowej umowy przez drugg strone umowy,
- zmiany organu kontrolujgcego lub wtasciciela drugiej firmy,

— gdy jedna ze stron zbankrutuje lub stanie sie niewyptacalna albo w inny sposéb nie bedzie w stanie
wywigzac sie ze swoich zobowigzanh.

Umowa moze zostaé rozwigzana przez Intel Polska Development Inc. bez zachowania okresu wypowiedzenia
w szczegdlnosci w razie:

- razgcego naruszenia zobowigzan prawnych lub kontraktowych przez Emitenta, w szczegdlnosci gdyby
Emitent sprzedawat podrobione lub inaczej oznakowane procesory Intel Polska Development Inc.,

— wszelkich aktéw uchybienia ze strony Emitenta, ktére w razgcy sposdb szkodzq interesom Intel Polska

Development Inc., w szczegdlnosci bezprawne ujawnienie informaciji Intel Polska Development Inc. lub
fajemnic handlowych.

Umowa z dnia 1 listopada 2001 roku, zawarta z LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. z siedzibg w Eindhoven
(Holandia)

Umowa okresla warunki obstugi logistycznej, procedure reklamacyjng i zasady dokonywania napraw
w odniesieniu do produktéw LITEFON TECHNOLOGY (Europe) B.V. Na podstawie umowy strony bedg
wykonywacé serwis logistyczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dla produktéw zakupionych przez
Emitenta oraz ustalajg warunki procedury reklamacyjne;.

Umowa wchodzi w zycie od 1 listopada 2004 roku i pozostaje w mocy przez 2 lata. Umowa bedzie
automatycznie przedtuzana corocznie, chyba ze strony rozwiqzg jg na co najmniej 90 dni przed jej
wygasnieciem. Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadto$ciowego lub
podobnego albo zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

— druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia
w ciggu 15 dni od momentu zawiadomienia o zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 1 stycznia 2002 roku, zawarta z PRINTMARK S.A. z siedzibg w Lisses (Francja)

Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktéw PRINTMARK S.A. Dostawy sg realizowane na podstawie
pisemnego zamdwienia Emitenta, przy czym Emitent dostarcza 3-miesieczne prognozy spodziewanej wielkosci
zapotrzebowania na kazdy produkt z wyszczegdlnieniem modelu oraz miesigca, a jego niedoktadne prognozy
mogg wptyngé na zdolno$¢ dostawcy do terminowego dostarczania produktéw. Dostawca ma prawo do
obnizania lub tez podwyzszania cen produktéw i/lub zmiany wysokosci upustdéw oferowanych Emitentowi
w kazdym czasie, przy czym Emitent bedzie o tym powiadamiany na pismie i bedzie podlegat ochronie
cenowe;j.

W razie opdznienia w ptatnosci nie bedq realizowane zadne zamodwienia ztozone przez Emitenta az do czasu
zaptacenia wszystkich naleznych kwot. Dostawca ma prawo do zmiany warunkdw przedmiotowej umowy
drogg zawiadomienia na pismie.

Umowa zawarta na czas okreslony 12 miesiecy, automatycznie przedtuzana na nastepne 12 miesiecy, chyba
ze ktéras ze stron zawiadomi pisemnie drugq z 3-miesiecznym wyprzedzeniem o rozwigzaniu umowy przed jej
wygasnieciem (zastrzezenie warunku rozwigzujgcego). Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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Umowa z dnia 27 maja 2002 roku, zawarta z Canon Polska Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest dystrybucja przez Emitenta produktéw Canon Polska Sp. z 0.0., wymienionych
w zatgczniku do przedmiotowej umowy. Dostawy nastepuja na podstawie kazdorazowego zamdwienia
Emitenta, po jego pisesmnym potwierdzeniu przez Canon Polska Sp. z o.0.

Naleznosci za dostarczony towar sg regulowane wedtug cennika Canon Polska Sp. z o0.0., ktdry jest
uprawniony do wprowadzania w nim zmian.

Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i ulega automatycznemu przedtuzeniu kazdorazowo o 1 rok, jezeli
zadna ze stron nie wypowie pisemnie umowy stronie drugiej w terminie 3 miesiecy przed uptywem okresu
frwania umowy (zastrzezenie warunku rozwigzujgcego). Strony sg uprawnione do przedterminowego
wypowiedzenia umowy, gdy zaistniaty wazne ku temu powody, a w szczegdlnosci gdy:

—  ktéras ze stron naruszyta umowe,

—  przeciwko jednej ze stron otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub ugodowe albo jego otwarcie
nie jest mozliwe z powodu braku masy,

- przeciwko Emitentowi wszczeto postepowanie egzekucyjne, ktéremu nie jest on w stanie zapobiec
w terminie 3 tygodni.

Umowa serwisowa z dnia 1 listopada 2002 roku, zawarta z ASROCK EUROPE BV z siedzibg w Bijsterhuizen,
Wijchen (Holandia)

Na warunkach okresSlonych w umowie Emitent zobowigzat sie do $wiadczenia ustug logistycznych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktéw wytwarzanych przez kontrahenta,
nabywanych przez Emitenta oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned
materials authorization). Emitent ma prawo natozyé na klientéw w dowolnym momencie optate z tytutu
Swiadczonych ustug, zwigzanych z wymiang produktdw, ktdre nie zostaty objete lub utracity gwarancje.
ASROCK EUROPE BV udzielit Emitentowi gwarancji na wszystkie produkty. Strony uzgodnity, ze zostang podjete
dziatania celem utworzenia w Polsce cenfrum serwisowego, obstugiwanego przez osobe frzecig. Umowa
zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 1 listopada 2004 roku, i jest automatycznie przedtuzana, o ile
uprzednio nie zostanie rozwigzana przez ktérgkolwiek ze stron za pisemnym powiadomieniem co najmniej na
90 dni przed terminem wygasniecia kazdego kolejnego przedtuzonego okresu. W przypadkach okreslonych
w umowie kazda ze stron ma prawo do jej rozwigzania po niezwtocznym przekazaniu drugiej stronie
pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 sierpnia 2003 roku, zawarta z UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO z siedzibg w Fu
Yong Town, BaoAnShenzen (Chiny)

Na warunkach okreslonych w umowie Emitent zobowigzat sie do $wiadczenia ustug logistycznych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktéw wytwarzanych przez kontrahenta,
nabywanych przez Emitenta oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned
materials authorization). Emitent ma prawo natozyé na klientéw w dowolnym momencie optate z tytutu
Swiadczonych ustug, zwigzanych z wymiang produktdw, ktére nie zostaty objete lub utracity gwarancije.
UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO udzelit Emitentowi gwarancji na obudowe komputera zasilacz
przytgczeniowy. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, fj. do dnia 1 sierpnia 2003 roku, i jest
automatycznie przedtuzana, o ile uprzednio nie zostanie rozwigzana przez ktérgkolwiek ze stron za pisemnym
powiadomieniem co najmniej na 90 dni przed terminem wygasniecia kazdego kolejnego przedtuzonego
okresu. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron ma prawo do jej rozwigzania po niezwtocznym
przekazaniu drugigj stronie pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 wrzesnia 2003 roku, zawarta z LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. z siedzibqg
w Eindhoven (Holandia)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspdtpracy w zakresie serwisu, naprawy i wymiany czesci
w produktach LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V., objetych gwarancjq, sprzedanych w 2003 roku i pdzniej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Umowa weszta w zycie 1 wrzesnia 2003 roku i jezeli nie zostanie wczesdniej rozwigzana, obowigzuje przez 2 lata
od chwili wejscia w zycie. Ma ona sie automatycznie przedtuza¢ kazdego roku, chyba Zze zostanie
wypowiedziana przez jedng ze stron na pismie przynajmniej na 90 dni przed wygasnieciem umowy.

Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadto$ciowego lub
podobnego albo zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

— druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia
w ciggu 15 dni od momentu zawiadomienia o zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 12 wrzes$nia 2003 roku, zawarta ze SPEDPOL Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez SPEDPOL Sp. z 0.0. na terenie Polski, obstugi logistycznej
Emitenta. W przypadku zagubienia przesyiki, zniszczenia lub doreczenia nieuprawnionemu, SPEDPOL Sp. z 0.0.
odpowiada na zasadach zawartych w przepisach prawa do wysokosci wartosci przesytki w dniu jej odbioru
od Emitenta, wynikajgcej z faktury dla odbiorcy i jest zobowigzany powiadomi¢ Emitenta o takim zdarzeniu
w ciggu 24 godzin na adres jego poczty elektroniczne.

Ustalone miedzy stronami ceny obowiqzujqg, przy zatozeniu utrzymania wskaznika terminowosci oczekiwanej
dostawy przesytek do odbiorcdéw na nastepny dzien roboczy na poziomie 97% (do jego wyliczeh brane pod
uwage sq tylko przypadki, w ktérych SPEDPOL Sp. z 0.0. ponosi wytgczng wine) i w razie jego obnizenia cena
ustug $wiadczonych w okresie rozliczeniowym ulega obnizeniu wedtug zasad okre$lonych w przedmiotowej
umowie.

W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci z winy Emitenta dtuzej niz 7 dni po terminie, SPEDPOL Sp. z o.0.
ma prawo do czasu uregulowania naleznosci wystawiac faktury gotdwkowe i nalicza¢ stawki za swoje ustugi
wedtug aktualnych w dniu nadania: tabeli frachtowej SPEDPOL Sp. z 0.0., cennika — paczki i aktualnych tabel
ustug dodatkowych.

Umowa zawarta na czas nieokreslony z 1-miesiecznym okresem wypowiedzenia, przy czym w razie ztamania
przez Emitenta zasady wytgcznosci SPEDPOL Sp. z 0.0. na realizacje ustug objetych przedmiotowg umowaq,
uwaza sie, ze zostata ona rozwigzana przez Emitenta.

Umowa serwisowa z dnia 1 pazdziernika 2003 roku, zawarta z ESYS DISTRIBUTION Sp. z o0.0. z siedzibq
w Warszawie

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez Emitenta ustug w zakresie serwisu gwarancyjnego produktéw
sprzedawanych przez kontrahenta. ESYS DISTRIBUTION Sp. z o.o. udzielit Emitentowi gwarancji na wskazane
modele i dyski. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, 1. do dnia 1 pazdziernika 2004 roku, i jest
corocznie automatycznie przedtuzana, chyba ze strony rozwigzq jg wczesniej, uprzedzajgc o tym na pismie co
najmniej na 90 dni przed dniem wygasniecia umowy. W przypadkach opisanych w umowie kazdej ze stron
przystuguje prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy druga strona
stanie sie niewyptacalna.

Umowa z dnia é pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie Emitenta autoryzowanym partnerem CDP (Channel Development
Partner). Emitent bedzie mdgt za zgodqg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego
standarddéw wykorzystywac znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. Emitent nie wykorzysta ani nie
zarejestruje znaku fowarowego pozostajgcego w konflikcie z tymi znakami towarowymi.

Umowa zawarta na czas nieokrelony. Emitent moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard
Polska Sp. z 0.0. moze rozwigzac¢ umowe, jezeli Emitent naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajacych
stgd szkdéd, z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0.
zmieni warunki wszystkich tego typu umdw z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub
wszczecia postepowania upadto$ciowego wobec drugiej ze stron.
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Umowa z dnia é pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie Emitenta autoryzowanym partnerem LSP (Logistic Service Partner).
Emitent bedzie mdgt za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego standardéw
wykorzystywaé znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. Emitent nie wykorzysta ani nie zarejestruje
znaku fowarowego pozostajgcego w konflikcie z tymi znakami towarowymi.

Umowa zawarta na czas nieokre$lony. Emitent moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard
Polska Sp. z 0.0. moze rozwigzac umowe, jezeli Emitent naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajgcych
stgd szkdéd, z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0.
zmieni warunki wszystkich tego typu umdw z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub
wszczecia postepowania upadto$ciowego wobec drugiej ze stron.

Umowa z dnia 12 listopada 2003 roku, zawarta z PHILIPS POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest dystrybucja monitoréw. Dostawy towardw realizowane sq przez PHILIPS POLSKA Sp.
Z 0.0. na podstawie pisemnego zamdwienia w terminie okre$lonym przez Emitenta, nie wczesniej jednak niz po
uptywie 72 godzin.

PHILIPS POLSKA Sp. z o.0. jest zobowigzany dotozy¢ wszelkich staran, aby zapewni¢ dostepnosé produktu
znajdujgcego sie w ofercie handlowej i terminowq redlizacje zamdwien Emitenta pod warunkiem uzgodnienia
z Emitentem planu sprzedazy zgodnie z obowigzujgcym formatem, nie pdzniej jednak niz do kohca miesigca
poprzedzajgcego jego obowigzywanie.

Emitent jest zobowigzany do udostepnienia PHILIPS POLSKA Sp. z o.0. wszelkich istotnych informaciji
handlowych, w tym petnej listy zaopatrywanych przez siebie placéwek detalicznych. PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0.
jest zobowigzany do dostarczania Emitentowi nieodptatnie pewnych ilosci materiatéw informacyjnych,
promocyjnych i reklamowych do wykorzystania w punktach sprzedazy detalicznej oraz do regularnego
informowania Emitenta o akcjach reklamowych i promocyjnych, nowych produktach i polityce towarowe;.

Umowa zawarta na czas okreslony 12 miesiecy z 2-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Umowa moze
zosta¢ rozwiqzana przez PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. bez zachowania okresu wypowiedzenia w zwiqzku
Z powaznym naruszeniem jej warunkéw, a w szczegdlinosci:

— dokonywania zakupdw sprzetu przedmiotowego z innego zrédta niz PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0.,
- powtarzajgcych sie opdznieh w dokonywaniu ptatnosci przekraczajgcych 7 dni,
— nieprzestrzegania zastrzezen dotyczgcych wymiany towardw okredlonych w przedmiotowej umowie,

- braku redlizacji minimalnej kwoty zakupdw ustalonej przez strony i zamieszczonej w zatgczniku do
przedmiotowej umowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest okreSlenie warunkdw wspdtpracy handlowej dotyczgcej asortymentu
dostarczanego przez Emitenta do sieci odbiorcy.

Umowa zawarta na czas nieokreslony z 14-dniowym terminem wypowiedzenia w przypadku nieuzgodnienia
warunkéw handlowych na nastepny rok kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw i sposobdw swiadczenia przez odbiorce ustug marketingowych
i reklamowych na rzecz Emitenta. Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do $wiadczenia na
rzecz Emitenta w sposdb ciggty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujgcych w szczegdlnosci druki
- prezentacje na zlecenie Emitenta towardw w materiatach wspierajgcych sprzedaz przygotowanych przez
Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0.
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W przypadku akcji promocyjnych Emitent zobowigzuje sie do zaptacenia rekompensaty w przypadku
niedostarczenia na czas partii za kazdy dzieh opdznienia.

Umowa zawarta na czas nieokreslony z 14-dniowym terminem wypowiedzenia w przypadku nieuzgodnienia
warunkéw handlowych na nastepny rok kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Tesco Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz Tesco Polska Sp. z 0.0. okreSlonego w umowie
asortymentu. Sprzedaz bedzie realizowana na podstawie indywidualnych zamdwien ztozonych przez Tesco
Polska Sp. z 0.0.

Emitent zobowigzuje sie do wspdlnego przeprowadzenia akcji promujgcych towary dostarczane przez
Emitenta w terminach i na zasadach okreslonych indywidualnie dla danej grupy towardéw. W przypadku gdy
Emitent nie dostarcza towaru lub nie redlizuje zamdwieh w petni, Tesco Polska Sp. z 0.0. ma prawo do
zakupdw towardw takich samych lub podobnych u innego dostawcy, a Emitent zobowigzany jest do
wyréwnania réznicy w cenie.

Umowa zawarta na czas nieoznaczony z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia. W przypadku naruszenia
istotnych postanowien umowy kazda ze stron ma prawo rozwigzac umowe w terminie siedmiodniowym ze
skutkiem na koniec tygodnia kalendarzowego.

Umowa z dnia 22 stycznia 2004 roku, zawarta z SELGROS Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspdtpracy handlowej. Umowa ustala warunki dostaw, jakie
Emitent zobowigzuje sie realizowa¢ na rzecz SELGROS Sp. z 0.0. SELGROS Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do
zgtoszenia rozbieznosci w dostawie w terminie nie przekraczajgcym 3 dni od daty dostawy do danej hali.

Warunki sprzedazy detalicznej z dnia 15 marca 2004 roku LOGITECH EUROPE SA z siedzibg w Romanel-sur-
Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz detaliczna produktéw
LOGITECH, LABTEC i DEXXA na rzecz Emitenta. Dostawy towardw nastepujg na podstawie zamodwieh Emitenta,
zatwierdzonych przez LOGITECH EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaty ustalone na czas nieoznaczony. Kazdej
ze stron przystuguje prawo ich wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa o wspoétpracy zawarta z MAXDATA Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajgcy) w dniu 23 grudnia
2004 roku

Na podstawie przedmiotowej umowy strony zobowigzaty sie do wspdtpracy przy sprzedazy na terenie Polski
wszystkich towardw dostepnych w ofercie Sprzedajgcego. Sprzedajgcy moze udziela¢ Emitentowi rabatu
posprzedaznego, ktdrego wysokos¢ zostata okreslona w zatgczniku do przedmiotowej umowy, przy czym
w przypadkach wskazanych w umowie, m.in. w razie nieterminowych ptatnosci dokonywanych przez
Emitenta, Sprzedajgcy ma prawo zaptaci¢ Emitentowi tylko cze$¢ tego rabatu lub nie wyptaci¢c go w ogdle.
Rabat posprzedazny moze takze ulec obnizeniu w sytuacji niewywiqzywania sie przez Emitenta z obowigzku
przesytania Sprzedajgcemu raportdw sprzedazy produktdéw. Emitent zobowigzat sie do przeprowadzania
szkoleh z zakresu produktéw Sprzedajgcego i programdw marketingowych dla swoich handlowcow i dileréw
na zasadach wskazanych w przedmiotowej umowie. W przypadku nieterminowych ptatnosci Emitenta jest on
zobowigzany zaptaci¢ note odsetkowqg wystawiong przez Sprzedajgcego. Umowa moze zosta¢ rozwigzana
przez kazdqg ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, w szczegdlnosci w razie
niewykonania przez Emitenta planu kwartalnego.

Umowa z dnia 1 stycznia 2005 roku, zawarta z Buhl Data Service GmbH z siedzibg w Neunkirchen (Niemcy)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspdtpracy, w tym ustalenia premii za lojalno$¢ i wzrost sprzedazy za
wszystkie transakcje sprzedazy produktdw przeprowadzane za posrednictwem Buhl Data Service GmbH na
obszarze dziatania autoryzowanego partnera Microsoft (DSP — Delivery Service Partner). Reguta premiowania
nie dotyczy kosztdw transportu, kosztdw jednorazowych lub innych kosztdw. W ramach umowy Emitent moze
zwracac Buhl Data Service GmbH nadmierne zapasy i przestarzate produkty. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy na koniec miesigca za wypowiedzeniem
z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.
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Umowa handlowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (dawniej Media
Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z o.o. Bielsko Biata Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z o0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Czeladz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Gdansk | Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £Lddz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. L&dz Il Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z o.0. Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan | Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0.
Rybnik Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszow Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0.
Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Wroctaw |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp.
z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k.
majgcymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)

Umowa okresla warunki wspdtpracy handlowej dotyczgce catego asortymentu dostarczanego przez
Emitenta do odbiorcdw. Odbiorcom przystuguje, w wysokoséciach szczegdtowo wskazanych w przedmiotowej
umowie: bonus kwartalny warunkowy, ptatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w kwartale
okreslonej wysokosci obrotu, bonus za wzrost obrotu oraz bonus roczny warunkowy, ptatny pod warunkiem
uzyskania lub przekroczenia w roku kalendarzowym okreslonej wysokosci obrotu.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkdw
handlowych obowigzujagcych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia warunkéw
handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowe;j
umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

Umowa marketingowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (dawniej
Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z o.0. Bielsko Biata Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Czeladz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Gdansk |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Kielce Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. tédz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Lédz II
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Rybnik Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k.,
Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z o0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z o.o.
Katowice | Sp.k. majgcymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)

Przedmiotem umowy sg warunki i sposoby S$wiadczenia przez odbiorcdw na rzecz Emitenta ustug
marketingowych i reklamowych. Kazdy z odbiorcéw zobowigzat sie w okresie obowigzywania umowy do
Swiadczenia w sposdb ciggty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujgcych w szczegdinosci druki.
Przedmiotowa umowa obowigzuje na terenie catego kraju, przy czym strony mogg zawiera¢ odrebne umowy
o podobnej tresci o charakterze regionalnym.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkdw
handlowych obowigzujagcych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia warunkéw
handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowe;j
umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

Warunki sprzedazy detalicznej z dnia 1 kwietnia 2005 roku, LOGITECH EUROPE SA z siedzibg w Romanel-sur-
Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz urzqadzeh peryferyjnych
LOGITECH, LABTEC i DEXXA w systemie OEM (original equipment manufacturer) przez LOGITECH EUROPE SA na
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rzecz Emitenta. Dostawy towardw nastepujg na podstawie zamdwieh Emitenta, zatwierdzonych przez
LOGITECH EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaty ustalone na czas nieoznaczony. Kazdej ze stron przystuguje
prawo ich wypowiedzenia z zachowaniem frzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa dystrybucyjna z dnia 27 sierpnia 2005 roku, zawarta z Lexmark International Technology SA z siedzibg
w Genewie (Szwajcaria)

Na podstawie przedmiotowej umowy Lexmark International Technology SA mianowat Emitenta
autoryzowanym dystrybutorem drukarek, materiatdw eksploatacyjnych oraz ustug na obszarze Polski.
Catkowita odpowiedzialnos¢ Lexmark International Technology SA w stosunku do Emitenta zostata
ograniczona do ustalonej w umowie kwoty lub do ceny zakupu produktdéw Lexmark International Technology
SA. Emitent jest zobowigzany do zaptaty kary umownej w przypadkach i w wysokosci szczegdtowo
okre$lonych w przedmiotowej umowie. Umowa zostata zawarta w poczgtkowym okresie od dnia 3 maja 2005
roku do dnia 31 grudnia 2005 roku i jest automatycznie przedtuzana kazdego roku na rok nastepny w rocznice
podpisania umowy, o ile nie zostanie rozwigzana. Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze stron
z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Ponadto w przypadku domniemanego naruszenia
przedmiotowe] umowy kazda ze stron moze jg rozwigza¢ z 14-dniowym okresem wypowiedzenia, przy
zachowaniu procedury okre$lonej w umowie.

Umowa z dnia 1 pazdziernika 2005 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibq w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit Emitenta do nabywania
i dystrybuciji licencjonowanego oprogramowania (Full Packaged Product) na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta na
czas oznaczony do dnia 1 pazdziernika 2006 roku.

Umowa z dnia 1 pazdziernika 2005 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibq w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit Emitenta do nabywania
i dystrybuciji licencjonowanego oprogramowania dla szkét na terytorium Unii Europejskiej oraz Europejskiego
Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Associatfion). Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 1 pazdziernika 2006 roku.

Umowa z dnia 1 pazdziernika 2005 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit Emitenta do nabywania
i dystrybuciji licencjonowanego wskazanego w umowie oprogramowania na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta na
czas oznaczony do dnia 1 pazdziernika 2006 roku.

Umowa z dnia 15 pazdziernika 2005 roku, zawarta z Sapphire Technology Lid. z siedzibg w Fo Tan, Shatin
(Hongkong).

Na warunkach okreslonych w umowie Sapphire Technology Ltd. powierzyt Emitentowi obowigzki w zakresie
odbioru produktéw do wymiany, przesytania produktéw do Sapphire Technology Ltd. oraz przesytania
wymienionych produktéw do klientdw. Sapphire Technology Ltd. $wiadczy ustugi serwisowe dla produktéw,
dla ktérych udzielit gwarancji. W terminie okreSlonym w umowie Sapphire Technology Ltd. zrealizuje
reklamacje z tytutu gwarancji poprzez naprawe lub wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad. Jeili
tfrzecia z kolei naprawa nie usunie wadly i jesli takie bedzie zyczenie klienta, Sapphire Technology Ltd. wymieni
fowary na niewadliwe. Strony zobowigzaty sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA

(returned materials authorization). Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.
Umowa serwisowa z dnia 25 stycznia 2006 roku, zawarta z Apacer Technology b.v.

Na warunkach okre$lonych w umowie Apacer Technology b.v. powierzyt Emitentowi obowigzki w zakresie
odbioru produktdw do wymiany, przesytania produktdw do Apacer Technology b.v. oraz przesytania
wymienionych produktéw do klientdw. Apacer Technology b.v. $wiadczy ustugi serwisowe dla produktow, dla
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ktérych udzielit gwarancji. W terminie okreslonym w umowie Apacer Technology b.v. zredlizuje reklamacije
z tytutu gwarancji poprzez wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad lub produkt o podobnej
specyfikacji. Strony zobowiqzaty sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (refurned
materials authorization). Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa z dnia 20 marca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Limited z siedzibg w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okre$lonych w umowie Microsoft Ireland Operations Limited udzielit Emitentowi niewytgcznego,
ograniczonego prawa do zamawiania i dostarczania produktéw Microsoft OEM System Builder na terytorium
Polski. Emitent nabywa produkty na podstawie umowy wytqcznie w celu ich odsprzedazy. Emitent ponosi
koszty, wydatki i odszkodowania w przypadku ztamania powyzszego zobowigzania. Microsoft Ireland
Operations Limited udziela gwarancji na rzecz kohcowych odbiorcéw, na warunkach okre$lonych
w dokumencie gwarancyjnym lub w umowie gwarancyjnej z klientem, zatgczonej do produktu. Microsoft
Ireland Operations Limited upowaznit Emitenta do uzywania firmy, nazw handlowych oraz znakéw
fowarowych Microsoft Ireland Operations Limited celem oznaczenia Microsoft Ireland Operations Limited, jego
technologii i ustug. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2007 roku. Kazdej ze stron
przystuguje prawo rozwigzania umowy w drodze wypowiedzenia z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia. Umowa moze zostaé wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym m.in. w przypadku, gdy
druga strona ogtosi upadtose.

Umowa dystrybucyjna, zawarta z CREATIVE LABS (IRELAND) Ltd. z siedzibg w Dublinie (Irflandia)

Na warunkach okre$lonych w umowie Creative Labs (Ireland) Ltd. wyznaczyt Emitenta AB na Partnera
Kanatowego bez prawa wytgcznosci do sprzedazy produktdédw na terenie Polski. O ile Creative Labs (Ireland)
Ltd. nie wyrazi pisemnej zgody na kupno produktéw od innych producentédw w zwiqzku z niemoznosciq
realizacji takich dostaw przez Creative Labs (Ireland) Ltd., Emitent zobowigzany jest dokonywad zakupdw
produktdéw w celu ich dalszej odprzedazy wytgcznie od Creative Labs (Ireland) Ltd. Ponadto Emitent
zobowigzat sie nie wytwarza¢ i nie montowaé produktéw konkurencyjnych dla produktéw Creative Lalbs
(Ireland) Ltd. Emitent zobowigzany jest powiadomi¢ Creative Labs (Ireland) Ltd. na pismie o wszelkich
roszczeniach lub postepowaniach prowadzonych w stosunku do Creative Labs (Ireland) Ltd. bgdz jego
produktdéw, a takze o wszelkich zmianach (podrednich lub bezpodrednich) wtasciciela prawnego lub
faktycznego lub biezgcego zarzgdu w terminie dwdch dni od ich wystgpienia.

Creative Labs (Ireland) Ltd. upowaznit Emitenta do uzywania znakdéw handlowych Creative Labs (Ireland) Ltd.
w zwiqzku z prowadzeniem dziatan promocyjnych oraz dystrybucji produktdéw na terenie Polski, o ile ich uzycie
odbywa sie w catkowitej zgodzie ze strategiq Creative Labs (Ireland) Ltd. w zakresie stosowania znakdw
handlowych. Creative Labs (Ireland) Ltd. nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta, klientow ani zadnych
stron trzecich z tytutu utraty przychoddw, dochodédw, utraty lub uszkodzenia danych oraz oprogramowania,
bqgdz tez strat posrednich, przypadkowych, logicznych, karnych, przyktadowych oraz innych szczegdinych
strat zwigzanych z produktami lub z wypetnianiem warunkdw umowy niezaleznie od przyczyn ich powstania
oraz tego, czy Creative Labs (Ireland) Ltd. wiedziato o moizliwosci ich powstania. Catkowity zakres
odpowiedzialnoéci Creative Labs (Ireland) Ltd. z tytutu wszelkich roszczeh zwigzany z wypetnianiem
postanowien oraz sprzedazg produktéw w ramach umowy w zadnym wypadku nie moze przekroczyé kwot
pienieznych wyptacanych przez Emitenta w ramach jej postanowien. Ograniczenia wynikajgce z umowy nie
majqg zastosowania w przypadku $mierci lub utraty zdrowia spowodowanych zaniedbaniami ze strony Creative
Labs (Ireland) Ltd. lub jej pracownikéw.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony i jest przedtuzana automatycznie o kolejne, miesieczne okresy, o ile
zadna ze stron nie podejmie decyzji o jej rozwigzaniu z zachowaniem frzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia na pimie. Kazda ze stron ma prawo w dowolnym momencie rozwigzac umowe, jezeli druga
strona w istotny sposdb nie wypetnia zobowigzan, gwarancii, nie przyjmuje odpowiedzialnosci lub dopuszcza
sie naruszenh warunkéw umowy.

Ponadto Emitent pozostaje w statych stosunkach handlowych z Samsung Electronics Polska Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, ASUS Technology PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze, ASUSTek Computer Inc. z siedzibg
w Peitou, Taipei (Tajwan), ASRock Europe B.V. z siedzibg w Blisterhuizen, Wijchen (Holandia), NTT System Sp.
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Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, BenQ Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria), ESYS DISTRIBUTION z siedzibg
w Blizne taszczynskiego, SAPPHIRE TECHNOLOGY Ltd. z siedzibg w Fo Tan, Shatin (Hongkong), IYAMA POLSKA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bykowie gmina Dtugoteka, LG Electronics Polska z siedzibg w Warszawie, Apacer
Technology b.v. z siedzibg w Hertogenbosch (Holandia), OKI SYSTEM (POLSKA) Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, TECHDATA z siedzibg w Warszawie, WILK ELEKTRONIK SA z siedzibg w taziskach Gérnych, ACTIVA
SA z siedzibg w Poznaniu, American Power Conversion z siedzibg w Galway (Irlandia), UNITEK COMPUTER
(SHENZHEN) CO z siedzibg w Fu Yong Town, BaoAn Shenzen (Chiny), PGE Corporation Ltd. z siedzibg
w Kingston, Milton Keynes (Wielka Brytania), ALPS ELECTRIC EUROPA z siedzibg w DUsseldorfie (Niemcy). Obrot
handlowy z tymi podmiotami odbywa sie na podstawie jednorazowych umoéw sprzedazy, w ktdérych strony
okreslajg jedynie ilo$¢ zamawianego towaru i jego wartos¢, terminy i sposdb dostawy, warunki ptatnosci oraz
gwarancji. Warunki tych uméw nie odbiegajg od warunkédw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

19. Umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci
Kredyty

1) Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt w rachunku biezacym zawarta z Kredyt Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie w dniu 1 lutego 1999 roku

Bank udzielit Emitentowi krotkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
w kwocie 55.000.000 PLN, przeznaczonego na pokrycie zobowigzahn ptatniczych z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, na okres do dnia 29 lipca 2007 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki
zmiennej, opartej o stawke WIBOR O/N, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowe;j
stanowiq:

- hipoteki umowne zwykte w tgcznej kwocie 5.115.000 PLN na nieruchomosci Emitenta potozonej we
Wroctawiu dziatki nr 6/24, 6/25, 6/49, dla ktérej prowadzona jest KW nr WK1K/00118056/7 wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczenia od ognia i zdarzeh losowych,

— hipoteki umowne zwykte w tgcznej kwocie 885.000 PLN na nieruchomosci Emitenta potozonej we
Wroctawiu dziatki nr 6/26, 6/50, 6/57, 6/53, dla ktérej prowadzona jest KW nr WR1K/00119059/5 wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia od ognia i zdarzeh losowych,

— weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawione przez Emitenta, optacone do kwoty
3.000.000 PLN,

- przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do gatunku, 1. sprzetu i akcesoriow komputerowych do kwoty
35.000.000 PLN, znajdujgcych sie w siedzibie Emitenta we Wroctawiu przy ul. Kodcierzyhskiej 32 wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarzenh losowych,

- przelew wierzytelnosci wobec podmiotéw gospodarczych z tytutu wystawionych faktur za towary i ustugi
centrali Emitenta we Wroctawiu i oddziatéw Emitenta w Krakowie, Szczecinie i todyzi,

— o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdinosci w przypadku
naruszenia przez Emitenta okre$lonych zobowigzan, wynikajgcych z umowy, np. obowigzku utrzymywania na
okre$lonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie nieuregulowanym umowq zastosowanie majq
postanowienia ,,0gdlnych Warunkdw Kredytowania w Kredyt Banku S.A. (OWK)", stanowigce zatgcznik do
umowy.

2) Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/10002/02 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibq
w Warszawie w dniu 9 maja 2002 roku

Bank udzielit Emitentowi limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 20.000.000 PLN na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, na okres do dnia 29 czerwca 2007 roku. Wykorzystanie przyznanego limitu moze nastepowad
w formie kredytu w rachunku biezgcym w PLN, jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych kredytdw rewolwingowych

w PLN, USD, EUR lub CHF, akredytyw ,,bez pokrycia z géry” w PLN lub innej walucie, gwarancji bankowych w PLN
lub innej walucie oraz obstugi fransakcji terminowych i pochodnych. Dla kazdej dostepnej] w ramach
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przedmiotowej umowy formy kredytowania zostata odrebnie ustalona wysoko$¢ odsetek i prowizji naleznych
bankowi. Umowa okresla przypadki, w ktdrych ustalona w umowie marza banku moze ulec zwiekszeniu.

Zabezpieczenie umowy o limit wierzytelno$ci stanowiq:
— weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowqg wystawiony przez Emitenta,

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego
Emitenta w banku oraz innych rachunkéw Emitenta prowadzonych przez bank,

- przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatdéw Emitenta,
spetniajgcych warunki okreSlone w przedmiotowej umowie,

- zastaw rejestrowy na zapasach Emitenta w wysokosci 5.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia,

- o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowq umowq zastosowanie majg postanowienia wskazanych w umowie
regulamindw obowigzujgcych w banku.

3) Umowa ramowa nr WRO/UR/0017/03 zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie Spétkg Akcyjnqg
z siedzibg w Warszawie w dniu 15 lipca 2003 roku

Na mocy umowy bank udostepni Kredytobiorcy na jego wniosek rézne formy kredytowania, obejmujgce
kredyt krétkoterminowy i kredyt w rachunku biezgcym oraz akredytywe, gwarancje bankowq lub inne
produkty bankowe.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Umowa moze zostaé rozwigzana w nastepujgcych przypadkach:

—  bank moze w kazdym czasie rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem
30-dniowego terminu wypowiedzenia,

— kredytobiorca moze rozwigza¢é umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem
trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia pod warunkiem, ze nie ma zadnych zobowigzah wobec
banku z tytutu umdw o kredytowanie.

4) Umowa kredytu nr CRD/15915/04 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
1 lipca 2004 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 5.000.000 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
zlotowych, powiekszonej o marze banku. Umowa kredytu zostata zawarta na okres do dnia 30 marca 2007
roku. Zabezpieczenie umowy kredytu stanowiq:

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta,

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczeh banku wynikajgcych z przedmiotowe] umowy w ciezar rachunku biezgcego
Emitenta w banku oraz innych rachunkéw Emitenta prowadzonych przez bank,

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Emitenta w wysokosci 5.000.000 PLN wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 935.000 PLN na nieruchomosci Emitenta, dla ktérej Sgd Rejonowy dla
Wroctawia Krzyki prowadzi KW 120364 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

- oéwiadczenie Spdétki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.
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5) Umowa kredytowa nr WRO/KRB/0066/04 zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie w dniu 16 sierpnia 2004 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 500.000 PLN na finansowanie biezgcych
pofrzeb, na okres do dnia 16 sierpnia 2005 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej
o stawke T/N WIBOR, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowiq:

- cesja wierzytelnosci zgodnie z umowaq nr WRO/CW/0007/03 z dnia 15 lipca 2003,

- o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowqg umowq zastosowanie majg postanowienia umowy ramowej nr
WRO/CW/0007/03 dotyczqgcej réznych form transakcji kredytowych podpisanej przez strony w dniu 15 lipca
2003 roku.

6) Umowa kredytowa nr CRD/19338/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
22 czerwca 2005 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 5.000.000 PLN na wspdftfinansowanie inwestycji rozbudowujgcej
infrastrukture Emitenta, jednak nie wiecej niz 64% wartosci netto inwestyciji, na okres do dnia 31 grudnia 2010
roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytdw w PLN, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowiq:

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczeh banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego
Emitenta w banku oraz innych rachunkéw Emitenta prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysokosci 6.000.000 PLN na zapasach magazynowych Emitenta wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczenia,

- przelew wierzytelno$ci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Emitenta,

— o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowqg umowqg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.".

7) Umowa kredytowa nr CRD/19611/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
26 lipca 2005 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci, na okres do
dnia 30 wrzes$nia 2008 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytdéw w PLN, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej
stanowiq:

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego
Emitenta w banku oraz innych rachunkéw Emitenta prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysokosci 8.400.000 PLN na zapasach magazynowych Emitenta wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczenia,

- przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Emitenta,

— o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

W  zakresie nieuregulowanym przedmiotowqg umowqg zastosowanie majg postanowienia ,,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.".
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8) Umowa ramowa nr WRO/UR/0089/05 zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie Spétkg Akcyjng
z siedzibg w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2005 roku

Na mocy umowy bank udostepnia Emitentowi na jego wniosek rézne formy kredytowania, obejmujgce
kredyty krotkoterminowe o terminie sptaty nie dtuzszym niz rok, w tym w szczegdinosci kredyt ptatniczy, kredyt
odnawialny, kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt dtugoterminowy, a takze inne produkty bankowe.
Umowa ramowa nr WRO/UR/0089/05 zastgpita Umowe ramowg nr WRO/UR/0017/03.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Umowa moze zostac rozwigzana w nastepujgcych przypadkach:

-  bank moze w kazdym czasie rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem
30-dniowego ferminu wypowiedzenia,

— kredytobiorca moze rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem
trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia pod warunkiem, ze nie ma zadnych zobowigzah wobec
banku z tytutu umédw o kredytowanie.

9) Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr WRO/KB/0090/05 zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2005 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym na finansowanie biezgcej dziatalnosci na okres do dnia
15 listopada 2006 roku. Kwota kredytu wynosi:

— 5.000.000 PLN w okresie od dnia 16 sierpnia 2005 roku do dnia 20 pazdziernika 2005 roku,
— 8.000.000 PLN w okresie od dnia 21 pazdziernika 2005 roku do dnia 31 stycznia 2006 roku,
— 5.000.000 PLN w okresie od dnia 1 lutego 2006 roku do dnia 30 marca 2006 roku,

— 10.000.000 PLN w okresie od dnia 31 marca 2006 roku do dnia 11 maja 2006 roku,

— 12.400.000 PLN w okresie od dnia 12 maja 2006 roku do dnia 12 czerwca 2006 roku,

— 10.000.000 PLN w okresie od dnia 13 czerwca 2006 roku do dnia 15 listopada 2006 roku.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke T/N WIBOR, powigekszonej o marze
banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowiq:

- cesja wierzytelnosci zgodnie z umowg nr WRO/CW/0007/03 z dnia 15 lipca 2003 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami,

— o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

Emitent, w przypadku gdy bedzie zamierzat korzystac z kredytu po 15 listopada 2006 roku, zobowigzat sie
najdalej do dnia 15 listopada 2006 roku doprowadzi¢ do réwnorzednej pozycji bankdw finansujgcych jego
dziatalno$¢ w zakresie formy i rodzaju zabezpieczen wierzytelnosci kredytowych.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowqg zastosowanie majg postanowienia umowy ramowej
nr WRO/UR/008%/05 dotyczacej réznych form fransakcji kredytowych podpisanej przez strony w dniu 10 sierpnia
2005 roku.

10) Umowa kredytowa nr CRD/20769/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
14 listopada 2005 roku

Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezqgcej dziatalnosci na okres do
dnia 5 lutego 2009 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytdéw w PLN, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej
stanowiq:

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosdci i roszczeh banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego
Emitenta w banku oraz innych rachunkéw Emitenta prowadzonych przez bank,
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— hipoteka kaucyjna do kwoty 4.448.000 PLN na nieruchomosci Emitenta potozonej we Wroctawiu przy
ul. Koscierzynhskiej 42, 36, dla ktdrej Sgd Rejonowy dlia Wroctawia Krzyki prowadzi KW 120364 wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczenia,

— o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego.

W  zakresie nieuregulowanym przedmiotowqg umowqg zastosowanie majg postanowienia ,,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.".

Umowy faktoringowe

1) Umowa faktoringowa nr 176/2005 zawarta z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie (Faktor) w dniu
22 grudnia 2005 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad $wiadczenia przez Faktora na rzecz Emitenta ustug faktoringowych
polegajgcych na nabywaniu od Emitenta wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z zawieranych przez niego
umoéw handlowych oraz wykonywaniu zwigzanych z tym innych czynnosci (prowadzenie rozliczeh zwigzanych
z zakupem wierzytelnosci, informowanie Emitenta o stanie rozliczen zwigzanych w readlizacjg przedmiotowe;j
umowy, ewidencjonowanie nabywanych wierzytelnosci). Umowa obejmuje wierzytelnosci wobec kontrahentéw
wymienionych na liscie stanowigcej zatgcznik do przedmiotowej umowy. Umowg objete sq wierzytelnosci
spetniagjgce warunki okreSlone w umowie. Faktor moze odmdwi¢ nabycia wierzytelnosci w przypadkach
szczegdtowo okreslonych w przedmiotowej umowie.

Faktorowi z tytutu S$wiadczenia ustug faktoringowych przystuguje wynagrodzenie obejmujgce prowizie
przygotowawczq, prowizjie operacyjng od wartos$ci nabywanych wierzytelnosci, odsetki procentowe od wartosci
wyptacanych zaliczek brutto oraz optate administracyjno-zarzgdczg z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami.
Wysoko$¢ i sposdb obliczania wynagrodzenia Faktora zostat ujety w zatgczniku do przedmiotowej umowy.
Zaptata za nabywane wierzytelnosci nastepuje w formie zaliczki brutto i wyptaty z funduszu gwarancyjnego.

Limit dla Emitenta wynosi 20.000.000 zt.

Faktor upowaznit Emitenta do inkasowania wierzytelnosci nabytych przez Faktora, naleznych od kontrahentéw,
na zasadach szczegdtowo okreslonych w przedmiotowej umowie. W przypadku opdznienia przez Emitenta lub
kontrahenta w zaptacie Faktorowi kwot naleznosci wynikajgcych z przedmiotowej umowy, Faktorowi przystuguja
od Emitenta odsetki umowne liczone od terminu ptatnosci wierzytelnosci. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za
szkode doznang przez Faktora na skutek niedokonania zaptaty wierzytelnodci lub jej czesci, w przypadkach
szczegdtowo wskazanych w umowie, m.in. gdy przedmiotem zbycia byta wierzytelno$¢, ktéra nie przystugiwata
Emitentowi w chwili zawarcia umowy o jej nabycie.

Zabezpieczenie roszczeh Faktora stanowi:

- weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowq,

- blokada srodkdw na rachunku bankowym Emitenta w kwocie zaliczki wraz z petnomocnictwem,
- blokada srodkdw na rachunku lokaty terminowej w kwocie zaliczki wraz z petnomocnictwem,

- cesja wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowe;.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 5 stycznia 2006 roku bez prawa jej wczesniejszego
rozwigzania, przy czym kazda ze stron, w przypadkach szczegdtowo okredlonych w przedmiotowej umowie,
moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia, a Faktor moze rdwniez
wypowiedzie¢ przedmiotowg umowe bez zachowania terminbw wypowiedzenia w czesci dotyczgcej
danego kontrahenta, m.in. w razie gdy wystgpi niedotrzymanie przez tego kontrahenta terminu ptatnosci
wierzytelnosci nabytych przez Faktora. Wygasniecie przedmiotowej umowy nie ma wptywu na poszczegdine
umowy o nabycie wierzytelnosci zawarte przed jej wygasnieciem.

2) Umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych nr CRD/F/22222/06, zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna (Bank) z siedzibg we Wroctawiu w dniu 7 czerwca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad nabywania przez Bank wierzytelnosci pienieznych przystugujacych
Emitentowi, udokumentowanych przez Emitenta w formie faktur VAT za dostawy towardw i ustug bez podpisu
dtuznika. Umowa obejmuje nabywanie wierzytelnoSci spetniajgcych warunki okreslone szczegdtowo
w umowie.
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tgczne zaangazowanie Banku z tytutu nabycia wierzytelnosci nie moze przekroczyé kwoty 40.000.000 zt, przy
czym umowa okresla limit zaangazowania Banku w stosunku do poszczegdinych dtuznikdw.

Bankowi z tytutu Swiadczenia ustug faktoringowych przystuguje wynagrodzenie obejmujgce prowizie
przygotowawczqg, prowizie od wartosci nominalnej faktury, odsetki od zaangazowania wynikajgcego
z dokonanego nabycia wierzytelnosci. Wysokos¢ i sposdb obliczania wynagrodzenia Banku zostaty okre$lone
w umowie.

Emitent zobowigzany jest do spetniania licznych obowigzkdéw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci do
sktadania Bankowi kwartalnych i rocznych sprawozdan finansowych oraz zawiadomienia Banku w przypadku
zawarcia z innymi podmiotami umow faktoringowych.

W sytuacji opdznienia w zaptacie przez dtuznika za fakture Emitent jest zobowigzany do zwrotu Bankowi
sfinansowanej przez Bank czesci faktury oraz zaptaci¢ odsetki za opdznienie w zaptacie, naliczone wg zasad
w umowie.

W przypadku sptacenia przez dtuznikdw na rzecz Emitenta jakichkolwiek kwot Emitent jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 dni, do przekazania ich na wskazany w umowie rachunek
Banku.

Emitent udzielit Bankowi nieodwotalnych petnomocnictw do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku,
na zasadach szczegdtowo opisanych w umowie. Zabezpieczeniem roszczen Banku jest ponadto o$wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 60.000.000 zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2008 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo
wypowiedzenia umowy z zachowaniem 1-miesiecznego terminu wypowiedzenia, przy czym Bank ma prawo
wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, m.in. postawienia
Emitenta w stan likwidacji oraz dokonania bez wiedzy Banku zmiany formy prawnej przez Emitenta.

Umowa ubezpieczenia

Umowa ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych (Polisa nr 700605) zawarta z Atradius Credit Insurance N.V.
S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w dniu 16 czerwca 2005 roku

Na podstawie umowy ubezpieczyciel udzielit Emitentowi ochrony ubezpieczeniowej od strat bedqgcych
nastepstwem niewyptacalnosci klientdow, ktérzy zostali objeci niniejszym ubezpieczeniem, zgodnie
z dokumentami potwierdzajgcymi udzielenie ochrony. Ochrona ubezpieczeniowa rozcigga sie na pahstwa
wskazane w zatgczniku do przedmiotowe] umowy. Sktadka ubezpieczeniowa wynosi 0,1% miesiecznie od
sumy wszystkich wierzytelnosci istniejgcych na koniec miesigca. Minimalna kwota sktadki za roczny okres
ubezpieczenia wynosi 550.000 PLN. Optata za analize wiarygodnosci kredytowej klientéw Emitenta jest ptatna
raz do roku i wynosi 100.000 PLN. Maksymalna kwota odszkodowania na rok ubezpieczeniowy wynosi
25-krotnos¢ uiszczonej sktadki w danym roku ubezpieczeniowym (bez optat za analize wiarygodnosci
kredytowej klientdéw). Ubezpieczyciel jest zobowigzany wyptaci¢ odszkodowanie tylko wtedy, gdy catkowita
kwota ubezpieczonej wierzytelno$ci wobec danego klienta przewyzsza kwote 5.000 PLN. Wierzytelnosci lub ich
czesci zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi nie sg objete przedmiotowym
ubezpieczeniem. Przedmiotem umowy nie sq objete réwniez kary umowne oraz odsetki naliczane przez
Emitenta jego dtuznikom pozostatym w zwtoce. Za moment wystgpienia szkody uwaza sie dzieh, w ktérym
uptynagt okres oczekiwania, ustalony dla kazdego kraju osobno. Zaniedbanie zgtoszenia niedokonania sptaty
wierzytelnosci w sposdb okreslony w umowie skutkuje utratq prawa do odszkodowania wynikajgcego z klauzuli
Jprzewlektej szkody” oraz odszkodowania z przysztej szkody. Umowa szczegdtowo okredla m.in. podstawe
kalkulacji sktadek, zabezpieczenia, minimalng kwote zalegtych wierzytelnosci nie podlegajgcych zgtoszeniu,
ubezpieczenie zryczattowane, udziat Emitenta w zysku. Ubezpieczenie zostato zawarte na okres od dnia
1 sierpnia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku. Emitent ma prawo odstgpienia od przedmiotowej umowy
z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, jezeli iloraz sumy wierzytelnosci ubezpieczonych
do catkowitej kwoty wierzytelnosci z tytutu prowadzonej podstawowej dziatalnodci operacyjnej ulegnie
obnizeniu o wiecej niz 10 punktdw procentowych w stosunku do wskaznika ustalonego na poziomie 85%.
Integralng czescig przedmiotowej umowy sg Ogdine Warunki Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych
Atrdius Polska.
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Umowa spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zawarta ze ZIbigniewem Wrotniakiem, Radostawem
Zaniewskim, Jackiem Kopczykiem, Robertem Konarzewskim, Jackiem Lapinskim i Andrzejem Przybyto w dniu
19 lipca 2004 roku

Na podstawie umowy zawigzana zostata spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg ,,ALSEN" Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spbtka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

20. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczgcych vzaleznienia Emitenta od patentéw lub licenciji,
umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych, jezeli jest
to istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci

Emitent ani jego spdétka zalezna nie sq uzaleznieni od patentdw lub licencji, umdéw przemystowych,
handlowych lub finansowych albo od nowych procesdw produkcyjnych.

21. Srodki trwate

Najwazniejszymi rzeczowymi aktywami frwatymi Spdtki sg nieruchomosci — Emitent jest wtascicielem lub
uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci, opisanych w tabeli ponizej. Nieruchomosci te majg dla Emitenta

istotne znaczenie ze wzgledu na to, iz znajduje sie na nich siedziba Spdtki oraz magazyny produkcyjne.

Nieruchomosci Emitenta

. Wielkosé .
Lp. Potozenie . Przeznaczenie Tytut prawn Ustanowione obcigzenia
P i struktura yiuie Y a
. L Hipoteka w kwocie 1.800.000 PLN wraz
Uzytkowanie wieczyste .
) . z 14,86% odsetkami w stosunku rocznym
do dnia 5 grudnia 2089 r. ) . .
(whaéciciel: Skarb Parstwa) wedtug zmiennej stopy procentowej
L . na rzecz Kredyt Banku PBI S.A. | Oddziat
0,3679 ha, oraz wtasnos¢ budynkow. . . .
. . . : we Wroctawiu celem zabezpieczenia
Wroctaw dziatka . i Nieruchomos¢ wpisana
. , . Nieruchomosc S . sptaty kredytu.
1. | ul. Koscierzynska nr ewid. sabudowana do ksiegi wieczystej KW Hinoteka zwykia Umowna w kwocie
30132 6/24, 6/25, nr WR1K/00118056/7 P Y .
. 3.315.000 PLN wraz z odsetkami wedtug
6/49 prowadzonej przez Sqd . . .
. ) zmiennej stopy procentowej na rzecz
Rejonowy dla Wroctawia .
. . . Kredyt Banku S.A. | Oddziat
Krzyki, IV Wydziat Ksigg . . .
Wieczystveh we Wroctawiu celem zabezpieczenia
sty sptaty kredytu
Uzytkowanie wieczyste
do dnia 5 grudnia 2089 r.
(wtasciciel: Skarb Panstwa) . . .
P Hipoteka umowna kaucyjna w kwocie
49,40 a, oraz wtasnos¢ budynku. .
. . . . 935.000 PLN wraz z odsetkami wg stopy
Wroctaw dziatka . i Nieruchomo$¢ wpisana . . .
2. | ul. Koscierzynska nr ewid Nieruchomosc do ksiegi wieczystej KW Zmiennej procentowej na rzecz
’ ’ . . zabudowana Raiffeisen Bank Polska SA Oddziat
32146 6/51, 6/27, nr WR1K/00120364/6 ) . .
. we Wroctawiu celem zabezpieczenia
6/28 prowadzonej przez Sqd sotaty kredviu
Rejonowy dla Wroctawia praty 4
Krzyki IV Wydziat Ksigg
Wieczystych.
. L Hipoteka w kwocie 300.000 PLN wraz
Uzytkowanie wieczyste .
) . z 14,86% odsetkami w stosunku rocznym
do dnia 5 grudnia 2089 r. . . .
(whasciciel: Skarb Panstwa) wedtug zmiennej stopy procentowej
T na rzecz Kredyt Banku PBI S.A. | Oddziat
0,3515 ha, oraz wtasnos¢ budynku. . . .
Wroctaw . . . we Wroctawiu celem zabezpieczenia
. . dziatka . . . | Nieruchomos¢ zabudowana
ul. Kwidzynska . Nieruchomosc . L . sptaty kredytu.
3. - , nr ewid. wpisana do ksiegi wieczystej . .
ul. Koscierzynska zabudowana Hipoteka zwykta umowna w kwocie
6/26, 6/50, KW nr WR1K/00119059/5 .
34 . 585.000 PLN wraz z odsetkami wedtug
6/57, 6/53 prowadzonej przez Sqd . . .
. ) zmiennej stopy procentowej na rzecz
Rejonowy dla Wroctawia .
. . . Kredyt Banku S.A. | Oddziat
Krzyki IV Wydziat Ksigg . . .
. we Wroctawiu celem zabezpieczenia
Wieczystych
sptaty kredytu

Informacja na temat planowanych znaczgcych rzeczowych aktywdw trwatych zostata podana przy opisie
plandw inwestycyjnych Spdtki na lata 2006-2007 wyzej w Rozdziale 11 pkt 5.
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22. Ochrona srodowiska
Na Emitencie cigzq nastepujgce obowiqzki zwigzane z ochrong srodowiska:

1) obowiqgzek uiszczania optaty produktowej (art. 12 ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie
depozytowej, Dz.U. nr 63, poz. 639 ze zmianami),

2) obowigzek zapewnienia odzysku i recyklingu odpaddw opakowaniowych i pouzytkowych (art. 3 ust. 1
ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej, Dz.U. nr 63, poz. 639 ze zmianami). Na
podstawie umowy nr 247/CS00/2002 z dnia 15 marca 2003 roku z Czyste Srodowisko-Organizacja Odzysku S.A.

z siedzibg w Krakowie, Emitent zlecit drugiej stronie umowy przejecie obowiqzku odzysku i recyklingu odpaddw.

Z tytutu przejecia tego obowigzku Emitent ptaci wynagrodzenie miesieczne zalezne od rodzaju i masy
opakowan lub produktéw wprowadzanych przez Emitenta na rynek krajowy w danym miesigcu. Umowe
zawarto na czas nieoznaczony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

3) obowigzki wynikajgce z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o zuzytym sprzecie elekirycznym i elektronicznym
(Dz.U. nr 180, poz. 1495), w tym:

— obowigzek dotgczenia do sprzetu przeznaczonego dla gospodarstw domowych informacji dotyczgce;:
zakazu umieszczania zuzytego sprzetu tqgcznie z innymi odpadami, potencjalnych skutkdw dla srodowiska
i zdrowia ludzi wynikajgcych z obecnosci sktadnikdéw niebezpiecznych w sprzecie; masy sprzetu;

— obowigzek informowania o systemie zbierania zuzytego sprzetu i roli, jokg gospodarstwo domowe spetnia
W przyczynianiu sie do ponownego uzycia i odzysku, w tym recyklingu, zuzytego sprzetu;

— obowigzek umieszczenia na sprzecie oznakowania;

— obowigzek opracowania, przeznaczonej dla prowadzgcych zaktady przetwarzania, informacji dotyczgcej
ponownego uzycia i przetwarzania zuzytego sprzetu, w ferminie 12 miesiecy od dnia wprowadzenia
nowego typu sprzetu;

— obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzgcych punkty zbierania zuzytego
sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyklingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu pochodzgcego
Z gospodarstw domowych;

— obowigzek zorganizowania i sfinansowania zbierania, przetwarzania, odzysku, w tym recyklingu,
i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu pochodzgcego od uzytkownikdw innych niz gospodarstwa domowe;

- obowigzek prowadzenia dodatkowej ewidencji obejmujgcej informacje dotyczgce ilosci i masy
wprowadzonego sprzetu.

Emitent przystgpit w dniu 20 kwietnia 2006 roku do Zwigzku Importeréw i Producentdéw Sprzetu Elektrycznego
i Elektronicznego Branzy RTV i IT (,,ZIPSEE") z siedzibg w Warszawie, ktdre podejmuje dziatania celem objecia
30% akciji ElektroEko Organizacja Odzysku Sprzetu Elekirycznego i Elektronicznego Spdtka Akcyjna z siedzibqg
w Warszawie.

Wymogi natozone na Spdbtke w zakresie ochrony Srodowiska nie majg znaczqgcego wptywu na korzystanie
przez Emitenta z rzeczowych aktywdw trwatych.

Na jednostce zaleznej od Emitenta nie cigzqg zadne obowigzki wynikajgce z tytutu wymagan ochrony
Srodowiska.

23. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Spoétka jest strong nastepujgcych postepowan przed organami administracii i postepowan sqdowych, ktérych
wynik moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta:

1) Wierzytelno$¢ Spotki w kwocie 993.986,67 PLN jest dochodzona od IT System w upadtosci Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku w postepowaniu upadtoéciowym, ktére toczy sie od roku 2004. Jednoczesnie w stosunku do tej
wierzytelnosci toczy sie postepowanie w przedmiocie ustalenia skutecznos$ci umowy przelewu wierzytelnosci,
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na mocy ktdrej IT System przelat na Emitenta wierzytelnosé, przystugujgcg mu od Gminy Miasta Wtroctawek
w kwocie 413.556,82 PLN. Emitent ztozyt réwniez wniosek o wytgczenie tej wierzytelnosci z masy upadtosciowej
IT System.

2) Emitent, ABC Data Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tech Data Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie sg
stronami postepowania antymonopolowego, ktére toczy sie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw Delegatura we Wroctawiu, wszczetego na wniosek Incom S.A. z siedzibg we Wroctawiu
w sprawie zmowy na rynku (fzw. bojkotu grupowego) oraz w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC Data
Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i Emitenta pozycji dominujacej na krajowym rynku drukarek, polegajacego
na przeciwdziataniu dopuszczeniu do tego rynku Incom SA poprzez uzaleznienie kontynuowania dystrybucii
drukarek marki Samsung od odstgpienia przez Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. od dostawy drukarek Incom
SA. Jako uzasadnienie zarzutu wskazano jednoczesne zaprzestanie w listopadzie 2004 roku przez Spdtke
i pozostatych uczestnikdw postepowania zakupu drukarek od firmy Samsung Electronics Polska Sp. z o.0.
Z siedzibg w Warszawie i uzaleznienie wznowienia ich zakupu od zaprzestania dostaw drukarek na rzecz Incom
S.A. Zarzut naduzycia pozycji dominujgcej jest oparty na zatozeniu, ze ABC Data Sp. z o0.0., Tech Data Polska Sp.
z 0.0. i Emitent posiadajg kolektywng pozycje dominujgcg na rynku dystrybucji drukarek i podejmujg
skoordynowane dziatania celem niedopuszczenia nowych podmiotéw do dystrybucji drukarek. Wedtug
Emitenta zarzuty postawione przez Incom S.A. sq catkowicie bezzasadne i nie znalazty potwierdzenia w zadnym
z przedstawionych dowoddw. Pomiedzy Emitentem a wskazanymi wyzej przedsiebiorcami nie zostato zawarte
zadne porozumienie, ktérego celem bytoby ograniczenie konkurenciji na rynku drukarek. Emitent nie zaprzestat
wspodtpracy z Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. Niecheé producentéw drukarek do wspdtpracy z Incom S.A.
nie wynika ze skierowanych na to dziatan Strony. Producenci, dokonujac wyboru partneréw handlowych, kierujg
sie wtasnymi kryteriami, na ktére Emitent nie ma zadnego wptywu. ABC Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp.
z 0.0. i Emitent nie posiadajg kolektywnej pozycji dominujgcej. Emitent nie wywierat réwniez presji na Samsung
Electronics Polska Sp. z 0.0. celem wymuszenia rezygnacii z dostaw na rzecz Incom S.A. W opinii Emitenta istniejg
podstawy do wydania decyzji o niestwierdzeniu stosowania prakiyki ograniczajgcej konkurencje oraz
niestwierdzeniu naduzycia pozycji dominujgcej na krajowym rynku dystrybuciji drukarek.

Pomimo podejmowanych przez Emitenta wysitkdw postepowanie antymonopolowe nie zostato dotychczas
zakohczone.

W przypadku uznania, ze Emitent (chocby nieumysinie) dopuscit sie naruszenia zakazu, okreslonego w art. 5 albo
art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony i Konsumentdw moze natozyé na
Emitenta, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci okreslonej w art. 101 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencii i Konsumentdw. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej nalezy uwzgledni¢ w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy. Kara pieniezna jest ptatna z dochodu po
opodatkowaniu lub z innej formy nadwyzki dochoddéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki. Kara pieniezna
powinna zosta¢ uiszczona w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentow.

Ponadto Spdtka nie jest ani nie byta w okresie ostatnich 12 miesiecy strong postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére to postepowania mogty miec istotny wptyw na
sytuacje finansowq lub rentowno$¢ Emitenta lub jego grupy kapitatowe;.

Kierujgc sie dagzeniem do maksymalnej przejrzystosci swojej dziatalnosci, Emitent postanowit podad
dodatkowo do wiadomosci inwestoréw nastepujqgce informacje na temat postepowania, ktére w ocenie
Emitenta nie miesci sie w kategorii opisanych w tym punkcie postepowan, a ktérego wynik moze miec istotny
wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.

W dniu 19 lipca 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu wszczgt postepowanie w celu wyjasnienia
prawidtowosci zadeklarowanej przez Emitenta w okresie od pazdziernika 2002 roku do stycznia 2004 roku
wartosci celnej no$nikdw zawierajgcych oprogramowanie.

Przedmiotem odprawy celnej byty zapisane ptyty CD zawierajgce oprogramowanie firmy Microsoft. Zgodnie
z tgczgcq Emitenta z firmg Microsoft umowqg oprogramowanie byto dostarczane na ptytach CD za zaptatg
wartosci tych nosnikdw. Natomiast optaty licencyjne za dostarczone w ten sposéb oprogramowanie byty
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ptacone odrebnie, po sprzedazy tego oprogramowania na ferenie kraju. Emitent w zgtoszeniach celnych
zadeklarowat jedynie warto$¢ samych noénikdw. Wartos¢ optat licencyjnych za dostarczone w ten sposdb
oprogramowanie byta réwna kwocie 65.658.199,49 zt. Od tej wartosSci Emitent rozliczat podatek VAT wedtug
stawki 22% bezposrednio z urzedem skarbowym, traktujgc zakup licencji jako import ustug. Podatek ten zostat
w catosci rozliczony i zaptacony.

W wyniku tego postepowania organ celny wydat szereg decyzji, w ktérych uznat, iz wartos¢ celna nosnikdw
powinna by¢ powiekszona o warto$¢ optat licencyjnych ptaconych przez Emitenta na rzecz firmy Microsoft.
Dyrektor Izby Celnej we Wroctawiu utrzymat te decyzie w mocy. W zakresie naleznosci celnych decyzje te nie
wywotujg zadnego skutku, bowiem ptyty CD z oprogramowaniem objete byty stawkg celng 0%. Natomiast
w zakresie podatku VAT oznaczajq, iz rozliczona przez Emitenta kwota podatku VAT w wysokos$ci 14.444.803,89 zt
nie powinna by¢ rozliczana za posrednictwem urzedu skarbowego joko podatek od importu ustug, ale poprzez
urzad celny, jako podatek VAT nalezny od importu towardw.

Obecnie Emitent oczekuje na decyzje Urzedu Celnego, aby modc rozliczy¢é podatek VAT zgodnie z jego
oczekiwaniami, to jest zaptaci¢é go na podstawie decyzji, a nastepnie pomniejszy¢ o kwote 14.444.803,89 zt
warto$¢ podatku naleznego do zaptaty za ten sam miesigc. Decyzje te nie rodzg zadnego skutku finansowego
w zakresie opisanym w sprawozdaniach finansowych za lata 2003-2005 oraz za pierwsze pdtrocze 2006 roku,
w szczegdlnosci nie powodujg uszczuplenia zysku netto ani kapitatdw wtasnych Spdtki, ani tez zmiany
poszczegdlnych pozycii bilansu.

Wyzej opisany problem rozliczeh w zakresie importu w przypadku Emitenta juz nie wystepuje, bowiem zakup
przez Emitenta oprogramowania odbywa sie obecnie w ramach nabycia wewngtrzwspdlnotowego.
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ROIDIZIAL 12 OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

1. Organy administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze oraz osoby zarzgdzajgce wyiszego szczebla
Larzqd

W sktad Zarzgdu wchodzg:

1) Andrzej Przybyto — Prezes Zarzgdu,

2) Piotr Nowjalis — Cztonek Zarzqgdu, Dyrektor Finansowy,

3) Zbigniew Mqgdry — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu,

4) Dariusz Rochman — Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Operacyjny.

Wszyscy cztonkowie Zarzgdu wykonujq prace w siedzibie Emitenta przy ul. Kostrzynskiej we Wroctawiu.

ANDRZEJ PRZYBY+O — PREZES ZARZADU

Funkcje Prezesa Zarzgdu petni Pan Andrzej Przybyto.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Andrzej Przybyto nie wykonuje dziatalnodci gospodarcze;.

Zona Pana Andrzeja Przybyto — Pani lwona Przybyto, ojciec Pana Andrzeja Przybyto — Pan Kazimierz Przybyto
oraz brat zony Pana Andrzeja Przybyto — Pan Jacek tapinski petnig funkcje cztonkd4w Rady Nadzorczej. Poza
tym pomiedzy Panem Andrzejem Przybyto a innymi cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Andrzej Przybyto posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr chemii): ukonczyt studia na Wydziale Matematyczno-
-Fizyczno-Chemicznym Uniwersytetu Wroctawskiego (kierunek: Chemia).

Pan Andrzej Przybyto w latach 1990-1996 prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,,A&B” we Wroctawiu,
a od 1998 roku pracuje w Spodtce jako Prezes Zarzgdu.

Pan Andrzej Przybyto jest akcjonariuszem Emitenta, a tfakze petni funkcje cztonka rady nadzorczej w ALSEN Sp.
z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Poza tym Pan Andrzej Przybyto nie jest wspdinikiem spdtek osobowych ani
spdtek kapitatowych, a takze nie petni funkcji w organach innych spétek kapitatowych. W okresie ostatnich
5 lat Pan Andrzej Przybyto nie byt wspdinikiem zadnej spbtki osobowej ani spotki kapitatowej, a takze nie petnit

funkcji cztonka organdw innych spdtek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Przybyto nie zostat skazany wyrokiem sqgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Andrzej Przybyto petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych,
a takze w ktérych byt on osobqg zarzgdzajgcq wyzszego szczebla.

Przeciwko Panu Andrzejowi Przybyto toczyto sie postepowanie przed Urzedem Kontroli Skarbowej (sygn. akt
DP-PK/503/635/2000), ktdére dotyczyto nieprawidtowego rozliczenia podatku VAT w AB S.A. Pan Andrzej
Przybyto poddat sie dobrowolnie odpowiedzialnosci i zostata mu wymierzona kara pieniezna w wysokoséci 500
PLN. Ponadto przeciwko Panu Andrzejowi Przybyto toczyto sie postepowanie przed Sgdem Rejonowym dla
Wroctawia Fabrycznej Wydziat Grodzki (sygn. akt XW 643/03) za wykroczenie z art. 66 ust. 1 ustawy z dnia
19 listopada 1999 roku Prawo dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. nr 101, poz. 1178 ze zm.), 1j. przekroczenie limitu
rozliczen gotdwkowych w AB S.A. Panu Andrzejowi Przybyto zostata wymierzona grzywna w wysokosci 500 PLN.
Poza tym w stosunku do Pana Andrzeja Przybyto nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje
ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Andrzej Przybyto nie otrzymat sqgdowego zakazu dziatania joko cztonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

PIOTR NOWJALIS — CZtONEK ZARZADU, DYREKTOR FINANSOWY

Funkcje Cztonka Zarzgdu, Dyrektora Finansowego petni Pan Piotr Nowjalis.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Pan Piotr Nowjalis nie wykonuje dziatalno$ci gospodarcze;.
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Pomiedzy Panem Piotrem Nowijalisem a innymi cztonkami Zarzgdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej i osobami
zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Piotr Nowijalis posiada wyksztatcenie wyzsze: ukonczyt studia na Wydziale Ekonomicznym (kierunek:
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne, specjalnos¢: Handel Morski) oraz na Wydziale Prawa
i Administracji (kierunek: Administracja) Uniwersytetu Gdanskiego.

Pan Piotr Nowjalis kolejno pracowat:

w roku 1997 w P.P. Polskie Linie Oceaniczne w Gdyni jako inspektor ds. finansowych,
- wlatach 1998-1999 w Rafinerii Gdanskiej S.A. z siedzibg w Gdansku jako specjalista ds. finansowych,

- w latach 1999-2002 w KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie jako dyrektor finansowy — dyrektor
wykonawczy,

— w latach 2002-2003 w M&S Pomorska Fabryka Okien Sp. z o.0. z siedzibg w Stupsku jako dyrektor ds.
ekonomicznych,

— odroku 2003 w Spdtce jako Dyrektor Finansowy, a od roku 2004 w Spétce jako Cztonek Zarzgdu.

Pan Piotr Nowjalis nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni funkcji
w organach innych spdtek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Nowijalis nie byt wspdlnikiem zadnej
spotki osobowej ani spdtki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych spdtek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Nowjalis nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty
miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych Pan
Piotr Nowijalis petnit funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych i nadzorczych, a takze
w ktérych byt on osobqg zarzgdzajacq wyzszego szczebla.

Przeciwko Panu Piofrowi Nowjalisowi foczyto sie postepowanie karne przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia
Fabrycznej Xl Wydziat Karny (sygn. akt XIl Ks 51/04). W postepowaniu tym Panu Piotrowi Nowjalisowi postawiono
zarzut, iz petnigc funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta i bedgc osobg odpowiedzialng za ztozenie sprawozdania
finansowego do ogtoszenia w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”, wbrew przepisom
art. 70 ust. 11 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1994 roku o rachunkowosci, nie ztozyt w terminie sprawozdania
finansowego za rok 2003, fj. zarzut popetnienia czynu z art. 79 ust. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1994 roku
o rachunkowosci. Postepowanie przeciwko Panu Piotrowi Nowjalisowi na podstawie art. 66 § 112 oraz art. 67 § 1
kodeksu karnego zostato wyrokiem Sqgdu z dnia 10 marca 2005 roku warunkowo umorzone na okres jednego
roku préby. Poza tym w stosunku do Pana Piotra Nowjalisa nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani

sankcje ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji zawodowych).

Ponadto Pan Piotr Nowjalis nie otrzymat sqdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych jokiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat nie ofrzymat
zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

ZBIGNIEW MADRY — C7t ONEK ZARZADU, DYREKTOR DS. HANDLOWYCH | MARKETINGU

Funkcje Cztonka Zarzgdu, Dyrektora ds. Handlowych i Marketingu petni Pan Zbigniew Madry.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Zbigniew Madry nie wykonuje dziatalnosci gospodarczej.

Pomiedzy Panem Zbigniewem Magdrym a innymi cztonkami Zarzgdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej
i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Zbigniew Madry posiada wyksztatcenie wyzsze: ukohczyt studia na Wydziale Rekreacji Ruchowej
Akademii Wychowania Fizycznego we Wroctawiu oraz Wyzszg Szkote Zarzgdzania (The Polish Open University
— Oxford Brookes University).

Pan Zbigniew Mgdry kolejno pracowat:
- wlatach 1992-1994 w Przedsiebiorstwie Handlowym Trans M z siedzibg we Wroctawiu jako handlowiec,

- wlatach 1994-1996 w P.H. Ab Iwona Przybyto we Wroctawiu jako handlowiec, a nastepnie jako dyrektor
handlowy,

— odroku 1998 w Spétce jako Cztonek Zarzgdu.
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Pan Zbigniew Mqgdry nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni funkciji
w organach innych spétek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Zbigniew Madry nie byt wspdlnikiem
zadnej spodtki osobowej ani spotki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych spdtek
kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Zbigniew Mqadry nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Zbigniew Magdry petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych,
a takze w ktdérych byt on osobq zarzgdzajgcg wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Zbigniewa Madrego nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji zawodowych).

Ponadto Pan Zbigniew Magdry nie ofrzymat sgdowego zakazu dziatania joko cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

DARIUSZ ROCHMAN — C7t ONEK ZARZADU, DYREKTOR OPERACYJNY

Funkcje Cztonka Zarzgdu, Dyrektora Operacyjnego petni Pan Dariusz Rochman.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Dariusz Rochman nie wykonuje dziatalnos$ci gospodarcze;.

Pomiedzy Panem Dariuszem Rochmanem a innymi cztonkami Zarzgdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej
i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Dariusz Rochman posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr ekonomii) — ukonczyt studia na Wydziale
Administracyjnym w Wyzszej Szkole Morskiej w Gdyni (specjalnos¢: Zarzgdzanie).

Pan Dariusz Rochman kolejno pracowat:

- w latach 1993-1996 w Lucent Technologies Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie jako inspektor
nadzoru,

- wlatach 1996-1997 prowadzit jednoosobowq dziatalno$¢ gospodarczg pod firmqg Impet-pol w Ptocku,
- wlatach 1998-1999 w Banpol S.A. z siedzibg w Warszawie jako zastepca dyrektora dziatu rozwoju,

— odroku 1999 w Spétce kolejno jako: Dyrektor Oddziatu Gdansk, Dyrektor ds. Sprzedazy, Cztonek Zarzgdu
— Dyrektor Operacyjny.

W latach 2002-2004 Pan Dariusz Rochman w ramach jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
pod firmg ,GRUPA AIDEE" Swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi na podstawie umowy o naprawe
przedsiebiorstwa z dnia 3 pazdziernika 2002 roku.

Pan Dariusz Rochman petni funkcje cztonka rady nadzorczej w ALSEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Poza
tym Pan Dariusz Rochman nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni
funkcji w organach innych spdtek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Rochman nie byt
wspdlnikiem zadnej spdtki osobowej ani spdtki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych
spdétek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Rochman nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Dariusz Rochman petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych,
a takze w ktérych byt on osobqg zarzgdzajgcq wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Dariusza Rochmana nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Dariusz Rochman nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania joko cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

1) Iwona Przybyto — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Rafat Bator — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3) Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Jacek tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Kazimierz Przybyto — Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta przy ul. Kostrzyhskiej we
Wroctawiu.

IWONA PRZYBY+O — PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZEJ

Funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej petni Pani Iwona Przybyto.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pani Iwona Przybyto nie wykonuje dziatalnosci gospodarcze;.

Brat Pani Iwony Przybyto — Pan Jacek tapinski oraz tes¢ Pani Iwony Przybyto — Pan Kazimierz Przybyto petnig
funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej. Maz Pani Iwony Przybyto — Pan Andrzej Przybyto petni funkcje Prezesa
Zarzqdu. Poza tym pomiedzy Panig Iwong Przybyto a cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady
Nadzorczej i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pani Iwona Przybyto posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr) — ukonhczyta studia na Wydziale Filozoficzno-
-Historycznym Uniwersytetu Wroctawskiego (kierunek: Pedagogika opiekunhczo- wychowawczal).

Pani lIwona Przybyto kolejno pracowata:

w latach 1985-1986 w Zespole szkolno-przedszkolnym nr 4 we Wroctawiu jako nauczyciel dziatu
przedszkolnego,

- wlatach 1986-1998 — w Zespole szkolno-przedszkolnym nr 4 we Wroctawiu jako pedagog szkolny,

- w latach 1993-1999 - prowadzita dziataino$¢ gospodarczg pod firma ,Ph Ab Iwona Przybyto” we
Wroctawiu,

- odroku 1999 w Spdtce jako Samodzielny Specjalista ds. Marketingu.

Pani Iwona Przybyto jest akcjonariuszem Emitenta. Poza tym Pani Iwona Przybyto nie jest wspdlnikiem spotek
osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni funkcji w organach innych spdtek kapitatowych.
W okresie ostatnich 5 lat Pani Iwona Przybyto nie byta wspdlnikiem zadnej spdtki osobowej ani spdtki

kapitatowej, a takze nie petnita funkcji cztonka organdw innych spotek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Iwona Przybyto nie zostata skazana wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pani lwona Przybyto petnita funkcje cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych,
a takze w ktérych byta ona osobqg zarzqgdzajgcg wyzszego szczebla.

W roku 1995 w ramach przeprowadzonej kontroli skarbowej w Ab Przedsiebiorstwo Handlowe Iwona Przybyto
w zakresie przestrzegania obowigzku stosowania rozliczeh bezgotdwkowych w 1994 roku i w 1995 roku
stwierdzono naruszenie postanowien zawartych w art. 3 ustawy z dnia 23 grudnia 1988 roku o dziatalnosci
gospodarczej, tj. obowigzku gromadzenia oraz wydatkowania $rodkéw pienieznych za posrednictwem
rachunku bankowego przedsiebiorcy w kazdym przypadku, gdy strong transakcji jest inny przedsiebiorca
i jednorazowa warto$¢ naleznosci lub zobowigzan przekracza réwnowarto$¢ 3000 ECU. Pani Iwona Przybyto
poddata sie dobrowolnie odpowiedzialnosci i zostata jej wymierzona grzywna w wysokosci 500 PLN. Ponadto
w stosunku do Pani Iwony Przybyto nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizaciji zawodowych).
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Ponadto Pani Iwona Przybyto nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymata zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

RAFAt BATOR — ZASTEPCA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ

Funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej petni Pan Rafat Bator.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Rafat Bator nie wykonuje dziatalnosci gospodarczej.

Pomiedzy Panem Rafatem Batorem a cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej i osobami
zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Rafat Bator posiada wyksztatcenie wyzsze: ukonczyt studia licencjackie na Wydziale Gospodarki
Narodowej Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (specjalizacja: handel zagraniczny) oraz studia magisterskie
na Wydziale Informatyki i Zarzgdzania Politechniki Wroctawskiej (specjalizacja: inzynieria programowania).

Pan Rafat Bator kolejno pracowat:
- wroku 1995 w Unox S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym jako analityk/programista,
- wroku 1996 w Prokom S.A. z siedzibg w Warszawie jako analityk,

—  wlatach 1996-1999 w Price Waterhouse/Price Waterhouse Coopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
konsultant,

— wlatach 1999-2001 w Optimus S.A. z siedzibg w Nowym Sqgczu jako dyrektor centrum technologicznego,
- wroku 2001 prowadzit dziatalno$¢ gospodarczq w zakresie doradztwa i zarzgdzania,
— od roku 2002 w Enterprise Investors Sp. z 0.0. w Warszawie jako dyrektor inwestycyjny i wiceprezes.

Pan Rafat Bator petni funkcje cztonka board of directors (odpowiednik rady nadzorczej) w Grisoft International
BV z siedzibg w Amsterdamie oraz w Siveco z siedzibg w Bukareszcie. Pan Rafat Bator jest wspdinikiem
w spdtkach publicznych (m.in. PKO BP S.A.), przy czym procentowy udziat posiadanych akcji w kapitale
zaktadowym tych spétek oraz posiadanych gtoséw w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu tych
spodtek nie przekracza 0,1%. Poza tym Pan Rafat Bator nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek
kapitatowych, a takze nie petni funkcji w organach innych spdtek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan
Rafat Bator petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w Teta S.A. z siedzibg we Wroctawiu, w CCS S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, w CSS S.A. z siedzibg w Warszawie, w Gamet S.A. z siedzibg w Toruniu oraz funkcje cztonka
zarzgdu w TETA S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan Rafat Bator nie byt
wspdlnikiem zadnej spdtki osobowej ani spdtki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych
spdétek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Rafat Bator nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty
miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
Pan Rafat Bator petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzqadzajgcych i nadzorczych, a takze
w ktérych byt on osobq zarzgdzajgcg wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Rafata Batora nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Rafat Bator nie otrzymat sqdowego zakazu dziatania joko cztonek organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat nie ofrzymat
zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

STANIStAW KNAFLEWSKI — C7Z+ ONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Stanistaw Knaflewski.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Stanistaw Knaflewski nie wykonuje dziatalnosci gospodarcze;.

Pomiedzy Panem Stanistawem Knaflewskim a cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.
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Pan Stanistaw Knaflewski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr prawa) — ukohczyt studia na Wydziale Prawa
Uniwersytetu im. A. Mickiewicza w Poznaniu. Ponadto Pan Stanistaw Knaflewski uzyskat tytut Master of Laws
w College of Europe, Brugia, Belgia oraz Master of Business Administration w INSEAD, Fontainebleau, Francja.

Pan Stanistaw Knaflewski kolejno pracowat:

w latach 1993-1994 w Sottysinski, Kawecki, Szlezak Sp. z 0.0. w Warszawie jako prawnik,
- wlatach 1995-1997 w The Boston Consulting Group Sp. z 0.0. w Paryzu jako konsultant ds. zarzgdzania,
— wroku 1997 w The Boston Consulting Group Sp. z 0.0. w Warszawie jako menedzer,

— od roku 1999 w Enterprise Investors Sp. z 0.0. w Warszawie, gdzie jest odpowiedzialny za prowadzenie
i nadzorowanie inwestyciji.

Ponadto Pan Stanistaw Knaflewski swiadczy ustugi na rzecz SK Investment Holdingd Ltd. z siedzibg w Nikozji
(Cypr), na podstawie zawartej umowy.

Pan Stanistaw Knaflewski jest wspdlnikiem i cztonkiem rady nadzorczej w SK Investment Holdingd Ltd. z siedzibg
w Nikozji (Cypr) oraz cztonkiem rady nadzorczej w Bulgarian Telecommunications Company z siedzibg w Sofii
(Butgaria). W okresie ostatnich 5 lat Pan Stanistaw Knaflewski byt wspdlnikiem w Logis Partners Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie oraz cztonkiem rady nadzorczej w nastepujgcych spdtkach: Lukas S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, Lukas Bank Swietokrzyski S.A. z siedzibg w Kielcach, Polfa Kutho S.A. z siedzibg w Kutnie, Stomil
Sanok S.A. z siedzibg w Sanoku, Teta S.A. z siedzibg we Wroctawiu, Global Hotels Development Group Poland
S.A. z siedzibg w Warszawie, Nomi S.A. z siedzibg w Kielcach, Viva Ventures Holding GmbH z siedzibg
w Wiedniu (Austria) oraz w Viva Ventures Ltd. z siedzibg w Limassol (Cypr). Poza tym w okresie ostatnich 5 lat
Pan Stanistaw Knaflewski nie byt wspdinikiem zadnej spdtki osobowej ani spotki kapitatowej, a takze nie petnit

funkcji cztonka organdw innych spdtek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Stanistaw Knaflewski nie zostat skazany wyrokiem sqgdu. W okresie ostatnich 5 lat
nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw,
w ktérych Pan Stanistaw Knaflewski petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych
i nadzorczych, a takze w ktdrych byt on osobqg zarzgdzajacq wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Stanistawa Knaflewskiego nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Stanistaw Knaflewski nie ofrzymat sgdowego zakazu dziatania joko cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

JACEK tAPINSKI — CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Jacek tapinski.

Pan Jacek tapinski od 1994 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Vobis Microcomputer
Watbrzych Jacek tapinski z siedzibg w Watbrzychu (sklep komputerowy — sprzedaz detaliczna).

Siostra Pana Jacka tapihskiego — Pani lwona Przybyto oraz te$¢ siostry Pana Jacka tapinskiego — Pan Kazimierz
Przybyto petnig funkcje cztonké4w Rady Nadzorczej. Mgz siostry Pana Jacka tapihskiego — Pan Andrzej
Przybyto petni funkcje Prezesa Zarzqgdu. Poza tym pomiedzy Panem Jackiem tapihskim a cztonkami Zarzgdu
oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej iosobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Pan Jacek tapinski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr) - ukonczyt studia na Wydziale Zarzgdzania
i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (kierunek: Zarzgdzanie i Marketing w Zakresie Zarzgdzania
Przedsiebiorstwem).

Pan Jacek tapinski nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni funkcji w
organach innych spdtek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek tapinski byt wspdlnikiem Alsen Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek tapihski nie byt wspdlnikiem
zadnej spdtki osobowej ani spdtki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych spdtek
kapitatowych.
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W okresie ostatnich 5 lat Pan Jacek tapinski nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw,
w ktérych Pan Jacek tapinski petnit funkcje cztonka organdédw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobq zarzgdzajgcqg wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Jacka tapihskiego nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Jacek tapinski nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jaoko cztonek organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat nie ofrzymat zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

KAZIMIERZ PRZYBY+O — CZ+tONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Kazimierz Przybyto.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Kazimierz Przybyto nie wykonuje dziatalnosci gospodarcze.

Brat synowej Pana Kazimierza Przybyto — Pan Jacek tapihski oraz synowa Pana Kazimierza Przybyto — Pani
Iwona Przybyto petnig funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej. Syn Pana Kazimierza Przybyto — Pan Andrzej
Przybyto petni funkcje Prezesa Zarzgdu. Poza tym pomiedzy Panem Kazimierzem Przybyto a cztonkami Zarzgdu
oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Pan Kazimierz Przybyto posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz. chemik) — ukohczyt studia na Wydziale
Chemicznym Politechniki Sigskiej w Gliwicach (specjalno$é: Przeréb Ropy Naftowe;).

Pan Kazimierz Przybyto kolejno pracowat:
— wlatach 1958-1960 w Zaktadach Azotowych ,Kedzierzyn” w Kedzierzynie jako starszy inzynier,
- wlatach 1960-1970 w Biurze Projektdw ,,Prosynchem™ w Gliwicach jako projektant,

- w latach 1970-1978 w Zaktadach Chemicznych ,,Blachownia” w Kedzierzynie joko kierownik pracowni
projektowej,

- w latach 1978-1998 w Biurze Projektdw ,,Prosynchem” w Gliwicach kolejno jako: gtéwny projektant,
generalny projektant, gtdwny projektant, generalny projektant oraz gtéwny projektant.

Pan Kazimierz Przybyto nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spdtek kapitatowych, a takze nie petni
funkcji w organach innych spdtek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Kazimierz Przybyto nie byt
wspdinikiem zadnej spdtki osobowej ani spdtki kapitatowej, a takze nie petnit funkcji cztonka organdw innych
spdétek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Kazimierz Przybyto nie zostat skazany wyrokiem sqgdu. W okresie ostatnich 5 latf nie
miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Kazimierz Przybyto petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzqgdzajgcych
i nadzorczych, a takze w ktdrych byt on osobq zarzgdzajgcq wyzszego szczebla.

W stosunku do Pana Kazimierza Przybyto nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Kazimierz Przybyto nie ofrzymat sqdowego zakazu dziatania joko cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

PIOTR AUGUSTYNIAK — C7+tONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej petni Pan Piotr Augustyniak.
Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Piotr Augustyniak nie wykonuje dziatalnosci gospodarcze;.

Pomiedzy Panem Piotrem Augustyniakiem a cztonkami Zarzgdu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej
i osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.
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Pan Piotr Augustyniak posiada wyksztatcenie wyzsze — ukohczyt studia na Wydziale Zarzgdzania oraz na
Wydziale Neofilologii Uniwersytetu Warszawskiego.

Pan Piotr Augustyniak kolejno pracowat:
- wlatach 1990-19921 w ,New York Times" jako ftumacz,

- w latach 1991-1992 w Fundacji Przeksztatceh Wtasnosciowych w Warszawie jako asystent specjalisty
finansowego,

—  w latach 1992-1994 w Ministerstwie Przeksztatceh Wtrasnos$ciowych jako kierownik projektu oraz kierownik
zespotu prywatyzacyjnego,

— od roku 1994 w Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie kolejno jako analityk, dyrektor
inwestycyjny, wiceprezes i partner.

Pan Piofr Augustyniak nie jest wspdlnikiem spdtek osobowych ani spotek kapitatowych, a takze nie petni
funkcji w organach innych spétek kapitatowych. W okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Augustyniak petnit funkcje
prezesa zarzqdu w Energoaparatura S.A. z siedzibg w Katowicach oraz funkcje cztonka rady nadzorczej
w nastepujgcych spdtkach: w Bauma S.A. z siedzibg w Warszawie, w Comp S.A. z siedzibg w Warszawie,
w Comp Rzeszdw S.A. z siedzibg w Rzeszowie (obecnie Asseco Poland S.A.), w Fabryce Opakowan Blaszanych
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w Global Hotels Development Group S.A. z siedzibg w Warszawie, w Grupa
Kety S.A. z siedzibg w Ketach, w Lodom Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w Zaktadach Chemicznych Wizéw
S.A. z siedzibg w Bolestawcu, w Kinoplex S.A. z siedzibg w Warszawie, w PGGO S.A. z siedzibg w todzi, w Fala
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w Sfinks Polska S.A. z siedzibg w todzi, w Energoaparatura S.A. z siedzibg
w Katowicach, w Elektrobudowa S.A. z siedzibg w Katowicach, w Decorador S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
w Opoczno S.A. z siedzibg w Opocznie. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat Pan Piofr Augustyniak nie byt
wspdlnikiem zadnej spdtki osobowej ani spdiki kapitatowej, a takze nie petnit funkciji cztonka organdw innych
spotek kapitatowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Piofr Augustyniak nie zostat skazany wyrokiem sgdu. W okresie ostatnich 5 lat Pan
Piotr Augustyniak petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w Global Hotels Development Group S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz w Decorador S.A. z siedzibg w Warszawie, ktére w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie
upadtosci. Zarzgd Global Hotels Group Poland S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z brakiem mozliwosci
pokrycia zobowigzan, w dniu 23 stycznia 2003 roku ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci. Postanowieniem
z dnia 14 kwietnia 2003 roku Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVII Gospodarczy ogtosit upadtosé
Global Hotels Development S.A. z siedzibg w Warszawie, wyznaczyt sedziego komisarza oraz syndyka. Zarzqd
Decorador S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z trudng sytuacjg ekonomiczng, malejgcymi przychodami,
nie pozwalajgcymi na zabezpieczenie ptatnosci wobec wierzycieli, w dniu 19 lutego 2003 roku ztozyt wniosek
o ogtoszenie upadtosci. Postanowieniem z dnia 14 maja 2003 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat
XVII Gospodarczy ogtosit upadtos¢ Decorador S.A. z siedzibg w Warszawie, wyznaczyt sedziego komisarza
oraz syndyka. Wskazane postepowania upadto$ciowe nie zostaty jeszcze zakohczone.

Poza tym w okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Piotr Augustyniak petnit funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze w ktdrych byt on osobqg zarzgdzajgcg wyzszego
szczebla.

W stosunku do Pana Piotra Augustyniaka nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Piotr Augustyniak nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, a takze w okresie ostatnich 5 lat
nie ofrzymat zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Osoby zarzqdzajgce wyiszego szczebla

Nie istniejg inne osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent
posiada stosownqg wiedze i doswiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalnoscig.
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2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach zarzqdzajgcych i nadzorczych
Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw u cztonkdw Zarzgdu i cztonkdw Rady
Nadzorczej pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta aich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Umowy zawarte odnosnie do powotania cztonkéw organéw

Osoby wchodzgce w sktad organdéw Spbdtki zostaty powotane do petnienia tych funkcji w  trybie
przewidzianym w Statucie. Tre$¢ Statutu zostata ustalona w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 8 wrzesnia
1998 roku oraz w umowie z dnia 17 grudnia 2004 roku, zawartych pomiedzy Andrzejem Przybyto, Iwong
Przybyto oraz Polish Enterprise Fund L.P. z siedzibg w Nowym Jorku. Spdtka nie jest w posiadaniu zadnych
innych umédw ani porozumien ze znaczqgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
mocy ktdérych osoby wyzej opisane zostaty powotane do petnienia funkciji cztonkdw Zarzgdu albo cztonkdw
Rady Nadzorczej.

Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z brzmieniem art. 5 ust. 3a Statutu w okresie do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia
pierwszych akciji Spotki do obrotu gietdowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Akcje Serii B
i C zostaty objete zakazem rozporzgdzania. Powyzsze postanowienie zostato wprowadzone do Statutu w celu
realizacji postanowien Aneksu nr 3 z dnia 10 lutego 2006 roku do umowy z dnia 17 grudnia 2004 roku, zawartej
Pomiedzy Andrzejem Przybyto, Iwong Przybyto i PEF.

3. Wynagrodzenia i inne swiadczenia
Wartosé wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzqdu Spotki
Wysokos$¢ wyptaconych w 2005 roku wynagrodzeh na rzecz cztonkédw Zarzqdu przedstawia tabela ponize;:

Wynagrodzenie*

Lp. Imie i nazwisko (zh)
netto brutto
1. Andrzej Przybyto (Prezes Zarzqdu) 240.465 395.712
2 Piotr Nowijalis (Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy) 158.642 278.400
3.  Zbigniew Mqdry (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Handlowy) 193.710 335.424
4.  Dariusz Rochman (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny) 197.796 326.400

*Wynagrodzenie obejmuje premie za pierwsze tfrzy kwartaty 2005 roku
Irédto: Emitent

Ponadto cztonkom Zarzgdu po zamknieciu roku obrotowego 2005 zostata wyptacona premia za czwarty
kwartat 2005 roku. Wysoko$¢ wyptaconych cztonkom Zarzgdu premii za czwarty kwartat 2005 roku przedstawia
fabela ponizej:

Wynagrodzenie

Lp. Imie i nazwisko (z1)
netto brutto
1. Andrzej Przybyto (Prezes Zarzgdu) 87.912 152.745
2 Piotr Nowijalis (Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy) 55.501 82.457
3. Zbigniew Mqdry (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Handlowy) 66.870 99.347
4 Dariusz Rochman (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny) 65.071 96.674

Irédto: Emitent

Na powyzsze wynagrodzenie, poza wynagrodzeniem podstawowym, sktada sie premia roczna, wyptacana
zaliczkowo kwartalnie, ktéra jest uzalezniona od realizacji planu zysku Spdétki w danym kwartale (dotyczy
pierwszych trzech kwartatéw — min. 70% planu zysku). Premia za czwarty kwartat wyptacana jest po
podsumowaniu wyniku catego roku i wykonania rocznego planu zysku.
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System wynagrodzeh cztonkdw Zarzgdu skonstruowany jest nastepujgco:

1) okre$lana w uchwale Rady Nadzorczej indywidualna wycena roczna danego cztonka Zarzgdu,
2) wynagrodzenie miesieczne podstawowe réwne 50% z 1/12 wyceny rocznej,

3) premia roczna rowna 50% wyceny rocznej.

Premia wynosi dla kazdego Cztonka Zarzgdu rownowarto$é jego rocznego wynagrodzenia zasadniczego.
Premia wyptacana jest, jesli zysk wykonany wynosi co najmniej 70% zysku budzetowanego. Premia nalezna
stanowi utamek premii osiggalnej wyznaczony przez relacje zysku wykonanego do zysku budzetowanego. Ze
wzgledu na rézng wage kwartatéw (szczegdlnie czwarty kwartat, ktéry w branzy IT jest szczegdlnie wazny)
premia roczna jest wyptacana w nastepujgcych proporcjach: 1) pierwszy kwartat — 20% premii rocznej, 2)
drugi kwartat — 20% premii rocznej, 3) trzeci kwartat — 20% premii rocznej, 4) czwarty kwartat — 40% premii
rocznej. W przypadku przekroczenia planowanego zysku Zarzgd otrzymuje premie specjalng w wysokosci 10%
nadwyzki wykonanego zysku netto nad zyskiem budzetowanym, ktéra jest dzielona miedzy cztonkéw Zarzgdu
w proporcji do ich wynagrodzenia zasadniczego. Szczegdtowe zasady wyptaty premii okresla Regulamin
Premii od Wynikdw dla Zarzgdu ,,AB” S.A., przyjety przez Rade Nadzorczg w dniu 14 marca 2001 roku.

Wskazane wyzej wynagrodzenie nie zostato wyptacone ani na podstawie podziatu zyskdw, ani w formie opciji
na akcje.

W 2005 roku cztonkom Zarzgdu nie przyznano $wiadczeh w naturze.

W 2005 roku cztonkom Zarzgdu nie zostato wyptacone wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz
podmiotu zaleznego od Emitenta.

W okresie styczen-czerwiec 2006 wynagrodzenie poszczegdlnych cztonkdw Zarzgdu tqcznie z 1 premiqg kwartalng
(za | kwartat 2006) przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie*

Lp. Imie i nazwisko (zt)
netto brutto
1. Andrzej Przybyto (Prezes Zarzgdu) 150.325 249.441
2 Piotr Nowijalis (Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy) 79.857 126.903
3. Zbigniew Mqdry (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Handlowy) 95.375 154.990
4 Dariusz Rochman (Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Operacyjny) 94.337 152.535

*Wynagrodzenie obejmuje rdwniez premie za Q1 2006.

Irédto: Emitent
Wartosé wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki

Wysokos¢ wyptaconych w 2005 roku wynagrodzen (w tym $wiadczeh warunkowych lub odroczonych) na rzecz
cztonkdw Rady Nadzorczej przedstawia tabela ponizej:

Wynagrodzenie

Lp. Imie i nazwisko (zh)
nefto brutto
1. Iwona Przybyto* 10.050 12.500
2. Kazimierz Przybyto 10.050 12.500
3. Jacek tapinski 10.050 12.500

*W 2005 roku Pani lwona Przybyto otrzymata dodatkowo kwote 90.803 zt netto (145.833 zt brutto) z tytutu tqczqgcej jg
z Emitentem umowy o prace. Pani Iwona Przybyto jest zafrudniona na stanowisku Samodzielnego Specjalisty
ds. Marketingu. Pani lwona Przybyto nie podlega bezposrednio cztonkom Zarzqdu.

Irédto: Emitent

Wskazane wyzej wynagrodzenie nie zostato wyptacone ani na podstawie planu premii, ani podziatu zyskdw,
ani w formie opcji na akcje. W 2005 roku cztonkom Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w naturze.
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W 2005 roku cztonkom Rady Nadzorczej nie zostato wyptacone wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug na
rzecz podmiotu zaleznego od Emitenta.

W pierwszym podtroczu 2006 warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki wyglgdato
nastepujgco:

Wynagrodzenie

Lp. Imie i nazwisko (zt)
netto brutto
1. Iwona Przybyto* 5.219 6.500
2. Kazimierz Przybyto 5.219 6.500
3. Jacek tapinski 5.219 6.500

*W pierwszym potroczu 2006 roku Pani lwona Przybyto otrzymata dodatkowo kwote 17.782 zt netto (26.757 zt brutto) z tytutu
tgczqcej jg z Emitentem umowy o prace. Pani Iwona Przybyto jest zatrudniona na stanowisku Samodzielnego Specjalisty
ds. Marketingu. Pani lwona Przybyto nie podlega bezposrednio cztonkom Zarzgdu.

Ogédina kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na s$wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Emitent ani podmiot od niego zalezny nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnej kwoty na $wiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne $wiadczenia cztonkéw Zarzgdu i cztonkdw Rady Nadzorcze).

4. Praktyki organu administracyjnego, zarzgdzajgcego, nadzorujgcego

Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cztonkowie organdéw zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych sprawowali swoje funkcje

Zarzgd

Zarzgd obecnej kadencji zostat powotany w dniu 30 maja 2006 roku. Obecna kadencja Zarzgdu zakohczy sie
w 2008 roku.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostata powotana w dniach 30 maja 2006 roku i 31 maja 2006 roku.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej zakohczy sie w 2008 roku.

Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych z Emitentem
lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleinych, okreslajgcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy

Zarzgd

Cztonkowie Zarzgdu sg zatrudnieni w Spdtce na podstawie umdw o prace na czas nieokreslony. Wysokosé
ewentualnej odprawy z tytutu wypowiedzenia umowy o prace regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy
i zasadniczo moze ksztattowac sie w granicach 3-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia (w takiej sytuacii
istnieje konieczno$¢ doliczenia dodatkdw wynikajgcych ze stazu pracy, zalegtych niewykorzystanych urlopdéw
i innych $wiadczeh regulowanych przepisami prawa pracy).

Dodatkowo z Cztonkami Zarzqgdu zostaty zawarte umowy o zakazie konkurencji i tajemnicy przedsiebiorstwa
w czasie obowigzywania umowy o prace oraz w okresie 13 miesiecy (w przypadku Prezesa Zarzgdu Pana
Andrzeja Przybyto w okresie 18 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy. Na podstawie tych umdw za okres po
ustaniu stosunku pracy Spdétka wyptaci Cztonkom Zarzgdu odszkodowanie w réwnych miesiecznych ratach.
Wysokos$¢ kazdej raty odszkodowania wynosi¢ bedzie rownowarto$¢ miesiecznego wynagrodzenia Cztonka
Zarzgdu. Zobowigzanie Spbtki do wyptaty odszkodowania wygasa w sytuacji, gdy Spdtka ztozy oswiadczenie
o zwolnieniu Cztonka Zarzgdu z zakazu podjecia dziatalnosci konkurencyjnej, przy czym prawo to nie
przystuguje Spodtce w przypadku, gdy rozwigzanie umowy o prace nastgpito na skutek wypowiedzenia
dokonanego przez Spdtke lub z powodu ciezkiego naruszenia przez Spdtke podstawowych obowigzkdw
wobec Cztonka Zarzgdu (zapis ten nie dotyczy Prezesa Zarzgdu Pan Andrzeja Przybyto).

94



Prospekt Emisyjny Ab)WPL

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem Pani Iwony Przybyto, nie sq zatrudnieni w Spdtce. Pani Iwona
Przybyto jest zatrudniona w Spdtce na podstawie umowy o prace na stanowisku Samodzielnego Specjalisty do
Spraw Marketingu i wysoko$¢ ewentualnej odprawy przystugujace;j jej z tytutu wypowiedzenia umowy o prace
regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy i zasadniczo moze ksztattowaé sie w granicach 3-krotnosci
miesiecznego wynagrodzenia (konieczno$¢ doliczenia dodatkdw wynikajgcych ze stazu pracy, zalegtych
niewykorzystanych urlopow i in. $wiadczenh regulowanych przepisami prawa pracy).

Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkéw danej komisji oraz
podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.
Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego

Z uwagi na to, iz akcje Emitenta nie znajdujg sie w obrocie na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Emitent nie stosuje procedur tadu korporacyjnego.

Emitent zamierza stosowac¢ wszystkie zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre
praktyki w spdtkach publicznych 2005" z wytgczeniem zasad wskazanych ponizej:

1) Zasada Dobrych Praktyk nr 20

W Statucie Spotki znalazty sie zapisy, zgodnie z ktérymi w Radzie Nadzorczej powinni sie znalezé co najmniej
dwaj cztonkowie niezalezni. Szczegdtowe kryteria niezaleznosci zostaty okre$lone w Statucie Spdtki (art. 12 ust.
6 Statutu). Zgodnie z brzmieniem art. 14 ust. 3 Statutu po wprowadzeniu do Rady Nadzorczej cztonkdw
niezaleznych podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg, wymaga gtosowania za takg uchwatg przez co
najmniej jednego cztonka niezaleznego:

1) w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia Prezesa Zarzadu w danym roku obrotowym o wskaznik wyzszy niz
réwny ostatniemu wskaznikowi rocznemu inflacji bazowej ogtoszonemu przez NBP przed podjeciem uchwaty
—tak dtugo jak Prezesem Zarzgdu Spdtki pozostaje Andrzej Przybyto,

2) w sprawach wyrazania zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spdtkg lub spdtkg zalezng a Andrzejem
Przybyto lub Iwong Przybyto lub podmiotami powigzanymi z Andrzejem Przybyto lub Iwong Przybyto — tak
dtugo jak akcje serii B sq uprzywilejowane,

3) w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki.

W Statucie Spdtki nie znalazty sie jednak zapisy, zgodnie z ktdrymi bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkdw
Rady Nadzorczej nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w innych sprawach, okresSlonych w Zasadzie
Dobrych Praktyk nr 20. W opinii Spdtki zapis ten narusza uprawnienia witascicielskie akcjonariuszy Spotki
i mégtby by¢ wykorzystywany wbrew ich interesom, a takze interesom samej Spdtki poprzez wptywanie na
obsade Zarzgdu.

2) Zasada Dobrych Praktyk nr 28

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze swoim regulaminem, ktéry bedzie publicznie dostepny. Regulamin Rady
Nadzorczej nie przewiduje jednak powotania co najmniej dwdch komitetdw: audytu oraz wynagrodzen.
W opinii Spdétki rozmiary dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke przemawiajg przeciwko wprowadzeniu
komitetéw Rady Nadzorczej.

3) Zasada Dobrych Praktyk nr 43

Wybdr biegtego rewidenta bedzie dokonywany przez Rade Nadzorczg bez przedstawienia rekomendacii
komitetu audytu. Stosowanie Zasady nr 43 wymaga wczesniejszego przyjecia Zasady nr 28.

5. Posiadane akcje i opcje na akcje

Akcje Emitenta posiadajg Pan Andrzej Przybyto oraz Pani Iwona Przybyto. Szczegdtowe informacje zawiera
tabela zamieszczona ponizej:
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tgczna Udziat Udziat
Imie i nazwisko Liczba n:r:::cflfm zc:vk:(::cit\:lyem Iic;vb?egg:?::’)w
(zt) (%) (%)
Andrzej Przybyto 1.313.000 1.313.000 13,00 23,01
Iwona Przybyto 4.146.052 4.146.052 41,05 36,33

Irédto: Emitent

Panowie Piofr Nowjalis, Zbigniew Madry, Dariusz Rochman, Stanistaw Knaflewski, Jerzy Krawczyk, Jacek
tapinski oraz Kazimierz Przybyto nie posiadajg Akciji Emitenta.

Cztonkowie Zarzqdu (z wytgczeniem Pana Andrzeja Przybyto) na podstawie uchwaty nr 20/2006 Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie Programu Motywacyjnego zostali objeci programem
motywacyjnym, ktdry zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spdtki, poczgwszy od
2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008, przy czym realizacja nabytych uprawnieh nastgpi jednorazowo w
roku 2009. W ramach Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu Motywacyjnego, ktdrzy spetniq
warunki okreslone w uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego, zostang przyznane prawa do objecia nie
wiecej niz 290.000 Akcji Spdtki na okarziciela serii G. Realizacja uprawnienia do objecia Akcji Spotki ma
nastgpi¢ w drodze emisji do 290.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych osoby uprawnione do
objecia w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 290.000 Akcji Spotki na
okaziciela serii G. Rdwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/2006 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii G oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz uchwate nr 22/2006 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie zmian Statutu Spodtki. Teksty
wskazanych wyzej uchwat Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Programu Motywacyjnego stanowiq
zatgczniki do Prospektu.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystugujq opcje na akcje.
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ROZDIZIAL 13 INACINI AKCJONARIUSZE

1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktére w sposob
bezposredni lub posredni majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajgce zgtoszeniu na
mocy prawa krajowego Emitenta

Liczba Udziat w kapitale Udzial w ogdinej
Lp. Imie i nazwisko posiadanych zakiadowym liczbie gtoséw
akciji (%) (%)
1. Polish Enterprise Fund L.P.* 4.640.950 45,95 40,66
2. lwona Przybyto 4.146.052 41,05 36,33
3. Andrzej Przybyto 1.313.000 13,00 23,01

*W imieniu Polish Enterprise Fund L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie.
2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta
Znaczny akcjonariusz nie posiada innych praw gtosu.

3. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec Emitenta lub podmiotu sprawujgcego kontrole nad
Emitentem

W dniu zatwierdzenia niniejszego Prospektu Andrzej Przybyto i Iwona Przybyto sq wtascicielami 54,05% akciji
Spoiki, z ktérymi zwigzane jest prawo do 59,34% ogdlinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Samodzielnie
zadne z nich nie posiada powyzej 50% akcji Spotki, jednak z uwagi na bardzo bliskie powigzania pomiedzy
nimi istnieje duze prawdopodobiehstwo ich wspdinego dziatania, ktére moze mieé charakter dziatania
podmiotu dominujgcego. W przypadku powodzenia publicznej oferty Akcji i sprzedazy akcji przez Panig Iwone
Przybyto udziat Andrzeja Przybyto i Iwony Przybyto w kapitale zaktadowym Spdtki oraz ogdinej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu wynosi¢ bedzie odpowiednio 44,93% i 50,49%.

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Statutu akcje serii B tak dtugo jak przystuguja Andrzejowi Przybyto sq uprzywilejowane
co do gtosu, w ten sposéb, ze na jedng akcje serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Powyzsze uprzywilejowanie nie wygasa w przypadku, gdy wtasno$é akcji serii B zostanie przeniesiona na rzecz
matzonka lub zstepnych Andrzeja Przybyto albo w drodze nabycia jego spadku. Uprzywilejowanie wygasa
z uptywem dnia 1 marca 2007 roku, jezeli do tego czasu pierwsze akcje Spditki nie zostang wprowadzone do
obrotu gietdowego. Do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu
gietdowego, jednakze nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku Akcje serii B i serii C, ktére stanowiq
wtasno$¢ odpowiednio Andrzeja Przybyto i Iwony Przybyto nie mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela
oraz sq objete zakazem rozporzgdzania.

Stosownie do brzmienia art. 12 Statutu:

1) do dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje
Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto (od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego,
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej);

2) lwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujg i odwotujg trzech cztonkédw Rady Nadzorczej, przy czym
uprawnienie to wygasa w przypadku:

- gdy Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tqcznie posiadajg akcje Spdtki uprawniajgce do wykonywania
mniej niz 10% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, lub

- nabycia od Iwony lub Andrzeja Przybyto przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien

31 grudnia 2004 roku przynajmniej jednej akcji w ramach publicznej subskrypcji akcji albo pierwszej
publicznej oferty sprzedazy, lub

- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego;

3) Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujqg i odwotujg jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli
uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 2) wygasto, a Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tqgcznie posiadajg nadal
akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania co najmniej 10% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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W sytuacji, gdy Iwona Przybyto lub Andrzej Przybyto przestanie by<& Akcjonariuszem Spdtki, wskazane powyzej,
przystugujagce im wspdlnie, uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazywania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przystugiwac bedqg samodzielnie drugiemu pozostajgcemu
w Spdtce Akcjonariuszowi.

Od momentu wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego co najmniej trzech cztonkédw Rady
Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi, ktdrzy muszg spetniaé warunki okreslone w art. 12 ust. 6 Statutu,
przy czym jezeli uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje
PEF oraz Iwonie Przybyto lub Andrzejowi Przybyto, wéwczas co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej
bedzie cztonkami niezaleznymi.

Zgodnie z brzmieniem art. 14 ust. 3 Statutu po wprowadzeniu do Rady Nadzorczej cztonkdw niezaleznych
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg wymaga gtosowania za takg uchwatqg przez co najmniej jednego
cztonka niezaleznego:

1) w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia Prezesa Zarzadu w danym roku obrotowym o wskaznik wyzszy niz
réwny ostatniemu wskaznikowi rocznemu inflaciji bazowej ogtoszonemu przez NBP przed podjeciem uchwaty
—tak dtugo jak Prezesem Zarzgdu Spdtki pozostaje Andrzej Przybyto,

2) w sprawach wyrazania zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spdtkg lub spdtkg zalezng a Andrzejem
Przybyto lub Iwong Przybyto lub podmiotami powigzanymi z Andrzejem Przybyto lub Iwong Przybyto — tak
dtugo jak akcje serii B sq uprzywilejowane,

3) w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki.

Dodatkowo na Walnym Zgromadzeniu szczegding, przyznang przez Statut pozycje posiada PEF. Zgodnie z art.
21 ust. 3 Statutu tak dtugo jak PEF bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spdiki, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego, oddanie gtosu za uchwatqg przez PEF jest wymagane dla
waznosci uchwat w sprawach: podejmowania uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat, potgczenia lub
przeksztatcenia Spdtki, rozwigzania i likwidaciji Spdtki, podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
ustalenia zasad wynagradzania cztonkdé4w Rady Nadzorczej, tworzenia i znoszenia funduszéw celowych,
zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, zmiany Statutu Spodtki, emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacii
z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych i podjecia czynnosci w celu wprowadzenia akcji
Spdtki do zorganizowanego systemu obrotu, wymagane jest oddanie gtosu za uchwatq przez PEF. Przywilej ten

wygasa z chwilg utraty przez PEF poziomu co najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Stosownie do brzmienia art. 12 Statutu:

1) do dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
powotuje PEF

2) PEF powotuje i odwotuje trzech cztonkdw Rady Nadzorczej, przy czym uprawnienie to wygasa w przypadku:
— gdy udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki zmniejszy sie ponizej 10%, lub

- nabycia od PEF przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spotki na dzieh 31 grudnia 2004 roku przynajmniej

jednej akcji w ramach publicznej subskrypcji akcji albo pierwszej publicznej oferty sprzedazy, lub
- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego,

3) PEF powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 2),
wygasto, a udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki wynosi nadal co najmniej 10%.

W ocenie Spdtki w przypadku gdyby akcje Emitenta nie zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego dia
potencjalnych inwestoréw, nie istnieje ryzyko zwigzane z uprzywilejowaniem PEF w zakresie podejmowania uchwat
przez Walne Zgromadzenie. Zaoferowanie akcji Emitenta potencjalnym inwestorom najprawdopodobniej bedzie
powigzane z utratg przez PEF statusu akcjonariusza Spétki. PEF jest bowiem inwestorem terminowym, ktdry
zamierza sfinalizowac swojg inwestycje w akcje Emitenta. Dojécie do skutku takiej transakcji co do catego pakietu
akcji posiadanych przez PEF spowoduje wygasniecie jego przywilejéw.
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Wyzej omdwione ograniczenia dotyczgce wybierania cztonkdw Rady Nadzorczej nie majq zastosowania
w przypadku wyboru cztonkdéw Rady Nadzorczej podczas gtosowania grupami.

Naduzywaniu pozycji dominujgcej zapobiegajq przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy Kodeksu
Spdétek Handlowych i Ustawy o Ofercie Publicznej, przyznajace szczegdlne uprawnienia mniejszosciowym
akcjonariuszom. W szczegdlnosci:

1) Zgodnie z art. 6 Kodeksu Spdtek Handlowych spdtka dominujgca ma obowigzek zawiadomié spdtke
kapitatowqg zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdow spdtki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia,
powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum
oraz wiekszosci gtosdw bez uwzglednienia gtosdw niewaznych.

Ponadto akcjonariusz, cztonek zarzgdu albo rady nadzorczej spdtki kapitatowej moze zgdaé, aby spdtka
handlowa, ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spbdtce, udzielita informacii, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spdtdzielni bedgce] wspdlinikiem
albo akcjonariuszem w tej samej spdtce kapitatowej. Uprawniony moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akciji
lub gtosdw, jakie spdtka handlowa posiada w spdtce kapitatowej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz
wiasciwej spotce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia ofrzymania zgdania. Jezeli zgdanie udzielenia
odpowiedzi doszto do adresata pdiniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano walne
zgromadzenie, bieg terminu do jej udzelenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym
zakohczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowigzana spdtka handlowa nie moze wykonywac praw z akcji albo udziatdw w spdtce
kapitatowe;.

2) Zgodnie z art. 20 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusze spdtki kapitatowej powinni by¢ traktowani
jednakowo w takich samych okolicznosciach.

3) Art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych daje mniejszo$ciowym akcjonariuszom, reprezentujgcym co
najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego prawo ztozenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej. W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akciji, ktdéra przypada
z podziatu ogdinej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw rady, mogg utworzyé oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka
rady nadzorczej wygasajqg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej,

z wyjgtkiem osdb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

4) Zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
bgdz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdtki lub majagca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty.

5) Zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego na koszt emitenta okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw
spotki publicznej (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze mogg w tym celu zgdac zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Przed podjeciem uchwaty zarzgd spdtki publicznej przedstawia
walnemu zgromadzeniu pisemng opinie dotyczgcqg zgtoszonego wniosku.

6) Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego mogqg zadac zwotania Walnego
Zgromadzenia (art. 17 ust. 3 Statutu) lub umieszczenia poszczegdinych spraw na porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (artf. 18 ust. 2 Statutu).

Dodatkowo, zgodnie z art. 14 ust. 2 pkt 16 Statutu zawieranie umdw pomiedzy Spdtkg lub spbdtkg zalezng od
Spoétki a cztonkami  Zarzgdu, akcjonariuszami Spdétki lub  podmiotami  powigzanymi z  ktérymkolwiek
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z akcjonariuszy Spdtki lub cztonkdéw Zarzgdu Spdtki (,podmiot powigzany" oznacza osobe, spdtke lub inny
podmiot majgcy zwigzki gospodarcze, rodzinne z jakimkolwiek akcjonariuszem Spdtki cztonkiem Zarzgdu Spdtki
w tym w szczegdlnosci (i) jego/jej matzonka, lub (i) jego/jej dzieci, lub (iii) wnukdw, lub (iv) rodzicéw, lub (v)
dziadkdw, lub (vi) rodzehstwo, oraz kazdqg spdtke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub
bezposrednio przez osoby okreslone powyzej, lub w ktérych osoby okreSlone powyzej uzyskujg znaczgce
korzysci gospodarcze) wymaga uchwaty Rady Nadzorczej, podejmowanej w okresie do dnia wprowadzenia
pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego przez co najmniej 4 cztonkdw Rady Nadzorczej (art. 13 ust. 12
Statutu). Po wprowadzeniu do Rady Nadzorczej cztonkdw niezaleznych podjecie powyzszej uchwaty
w odniesieniu do umdw zawieranych z Andrzejem Przybyto lub Iwong Przybyto lub podmiotami z nimi
powigzanymi wymaga gtosowania za takg uchwatqg przez co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli Emitenta

Statut

Zgodnie z zapisami Statutu szereg uprawnien przystugujgcych dotychczasowym akcjonariuszom przestanie
obowigzywac z chwilg wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego albo nabycia akcji Spdtki w ramach
publiczne] subskrypcji akcji albo pierwsze] publicznej oferty sprzedazy przez podmioty spoza grona
akcjonariuszy Spdtki na dzien 31 grudnia 2004 roku.

W szczegdlnosci od dnia wprowadzenia pierwszych akciji Spdtki do obrotu gietdowego:
1) Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajqg ze swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej;

2) wiekszo$¢ cztonkdw Rady Nadzorczej jest powotywana przez Walne Zgromadzenie, przy czym do czasu gdy
zarbwno PEF, jak i Andrzej Przybyto tqgcznie zlwong Przybyto zachowujg prawo do powotywania
i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, dopdki posiadajg co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
(PEF) albo 10% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (Andrzej Przybyto i Iwona Przybyto),

3) oddanie gtosu przez PEF za uchwatg Walnego Zgromadzenia nie jest wymagane dla waznosci uchwat
w sprawach: podejmowania uchwat o podrziale zyskdw albo pokryciu strat, potgczenia lub przeksztatcenia
Spdtki, rozwigzania i likwidacji Spotki, podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, ustalenia zasad
wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej, tworzenia i znoszenia funduszéw celowych, zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spodtki, zmiany Statutu Spdtki, emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem
pierwszenstwa lub warrantdéw subskrypcyjnych, podjecia czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spdtki do
zorganizowanego systemu obrofu.

Ponadto od momentu wprowadzenia akcji Spétki do obrotu gietdowego co najmniej frzech cztonkdw Rady
Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi, ktérzy muszg spetniaé warunki okreslone w art. 12 ust. 6 Statutu,
przy czym jezeli uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje
PEF oraz Iwonie Przybyto lub Andrzejowi Przybyto, wowczas co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej
bedzie cztonkami niezaleznymi.

W wypadku wygaéniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez dotychczasowych
akcjonariuszy i niepowotania przez uprawnionego akcjonariusza w jego miejsce nowego cztonka Rady
Nadzorczej w terminie 14 dni od dnia wygasniecia mandatu, do powotania takiego nowego cztonka Rady
Nadzorczej uprawnione bedzie Walne Zgromadzenie, przy czym uprawniony akcjonariusz moze odwotad
nowego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie pod warunkiem jednoczesnego
powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej (art. 12 ust. 8 pkt 3 i 4 Statutu).

Dodatkowo od dnia kiedy akcje Spdtki bedg notowane na gietdzie, przestang obowigzywaé ograniczenia
w zakresie obrotu akcjami Spdtki, o ktérych mowa w art. 6 Statutu. Z chwilg sprzedazy co najmniej jednej akcji
Spoétki w ofercie publicznej przestajg obowigzywaé postanowienia art. 7 Statutu, w ktérym zostat okreslony
szczegoblny tfryb przeprowadzenia zorganizowanej oferty sprzedazy znacznych pakietéw akcji Spodfki
w publicznym lub niepublicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
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Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 8 wrzesnia 1998 roku pomiedzy Andrzejem Przybyto, Iwonq Przybyto oraz
Polish Enterprise Fund L.P.

Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkdéw, na jakich PEF zawigzat wraz z Andrzejem Przybyto i Iwong

Przybyto spdtke akcyjng pod firmg AB S.A. oraz objgt w AB S.A. tgcznie 4.640.950 akcji stanowigcych po
zakonhczeniu procesu inwestycyjnego tgcznie 45,95% kapitatu akcyjnego spotki.

Strony zobowigzaty sie do dotozenia wszelkich staran w celu zapewnienia, aby akcje Spdétki stanowigce
witasno$¢ PEF zostaty wprowadzone do obrotu na rynku gietdowym, prowadzonym przez Gietde i dopuszczone
do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie nie
pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika 2006 roku.

Umowa okredla tryb przeprowadzenia zorganizowanej oferty sprzedazy znacznych pakietdw akcji Spotki
w publicznym lub niepublicznym obrocie papierami warto$ciowymi. Strony ustality, ze stosowne czynnosci
zostang podjete na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego. Spdtka
ma ponie$¢ wszelkie udokumentowane koszty zwigzane z przygotowaniem prospektu emisyjnego lub innego
dokumentu, na podstawie ktdérego inwestorzy bedqg podejmowali decyzje inwestycyjne. Inne koszty zwigzane
z przeprowadzeniem oferty Spdtka poniesie wytqcznie w przypadku jednoczesnego zbycia akcji przez
wszystkie strony umowy inwestycyjnej. W umowie zostat réwniez okreslony sposéb wyboru subemitenta.
Akcjonariusze, ktérych akcje bedqg oferowane, uzyskajg dostep do wszelkich dokumentdw,
przygotowywanych przez Spodtke w zwiqzku z ofertg w zakresie, w jakim zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
bedqg ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za tres¢ i forme tych dokumentdw. Akcjonariusze ci bedg réwniez
uczestniczy¢ w prezentacjach skierowanych do potencjalnych inwestorow.

Strony zobowigzaty sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do wykonania postanowieh umowy,
w tym w szczegdlnosci do ztozenia o$wiadczen, sporzgdzenia dokumentdw oraz gtosowania za przyjeciem
uchwat wymienionych w umowie. Ponadto Strony zobowigzaty sie, ze:

1) zadna z nich nie wniesie sprzeciwu co do jakiejkolwiek uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej zgodnie
z postanowieniami Umowy lub w celu wykonania postanowien umowy, nie zaskarzy jej, jak rdwniez nie
spowoduje zaskarzenia jej przez inne osoby uprawnione do jej zaskarzenia ani nie bedzie ich do tego
naktaniac;

2) zadna z nich nie podda pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia ani nie bedzie gtosowata za przyjeciem
jakiejkolwiek uchwaty, ktérej podjecie lub skutki wykonania mogtyby sta¢ w sprzecznosci z postanowieniami
i celem umowy;

3) strony podejmaq wszelkie czynnosci w celu spowodowania, aby wtasciwe organy Spdtki podjety wszelkie
czynnosci niezbedne do wykonania umowy.

PEF zobowigzat sie do zawiadomienia Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto o powzieciu zamiaru zbycia swoich

akcji w Spdtce.
Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa zawarta w dniuv 17 grudnia 2004 roku pomiedzy Andrzejem Przybyto, Iwonq Przybyto oraz Polish
Enterprise Fund L.P.

Na mocy umowy strony zobowigzaty sie wzgledem siebie podjg¢ wszelkie niezbedne czynnosci, zmierzajgce
do przygotowania oferty publicznej oraz wspdtpracowac celem zatwierdzenia prospektu emisyjnego do dnia
31 sierpnia 2006 roku oraz wprowadzenia akcji PEF, Akcji Serii D oraz Akgcji Serii F do dnia 31 pazdziernika 2006
roku. W przypadku gdy podjete dziatania nie doprowadzg do wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na
gietdzie do dnia 31 grudnia 2006 roku, strony zobowigzaty sie do ponownego podjecia wszelkich dziatah
w celu doprowadzenia do wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu na gietdzie do dnia 31 grudnia 2007 roku,

w tym w szczegdlnosci do dokonania zmiany zapiséw Statutu.

Strony zobowiqgzaty sie réwniez do podjecia od dnia 3 stycznia 2005 roku wszelkich staran celem sprzedazy

wszystkich akcji Spdtki na rzecz inwestora zewnetrznego, przy czym w okresie trzech miesiecy od dnia
opublikowania Prospekiu strony nie sprzedadzqg akcji PEF oraz Akcji Serii D w inny sposéb niz w drodze
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sprzedazy tych akcji w drodze publicznej oferty. W przypadku jezeli cena oferowana przez inwestora
zewnetrznego bedrzie réwna lub wyzsza od ceny okre$lonej w umowie, Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto,
na wniosek PEF, zobowigzani bedg do sprzedazy wszystkich swoich akcji na rzecz takiego inwestora.
W przypadku wyrazenia przez inwestora zainteresowania zakupem tylko czesci akcji pierwszenstwo sprzedazy
akcji na rzecz takiego podmiotu bedzie miat PEF. Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto zobowigzali sie nie
Zbywaé swoich akcji na rzecz inwestora zewnetrznego, jezeli zbycie takie nie bedzie potgczone
z jednoczesnym zbyciem akcji PEF. Strony umowy zobowigzaty sie do wspdtpracy przy pozyskaniu ofert od
inwestoréw zainteresowanych nabyciem akcji Spdtki, a w szczegdlnosci do spowodowania przygotowania
przez Spbdtke materiatdw informacyjnych na temat Spdtki, zaangazowania na koszt Spdtki profesjonalnych
doradcdw prawnych ifinansowych oraz do udziatu stron oraz Zarzgdu Spdtki w prezentowaniu Spodiki
potencjalnym inwestorom, badaniu przez takich inwestoréw stanu Spoétki, a takze do wspdtpracy podczas
negocjacji umowy lub umdw nabycia akcji Spdtki przez takiego inwestora. Strony ustality, iz poniesiony przez
Spotke koszt zaangazowania doradcy finansowego nie przekroczy kwoty okre$lonej w umowie.

Ponadto na warunkach okre$lonych w umowie Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto ztozyli PEF oferte zakupu,
stanowigcych jego wtasnos¢ akcji Spdtki za okreslong w umowie cene. Cena ta ulegnie obnizeniu o kwote
wyptaconq PEF przez Spétke z tytutu dywidendy lub umorzenia czedci akcji w okresie od dnia przyjecia oferty
do dnia zaptaty ceny, nie wiecej jednak niz o kwote okreslong w umowie. W przypadku przyjecia oferty przez
PEF cena zostanie zaptacona w ustalonych w umowie ratach. Przeniesienie wtasnosci akcji na Andrzeja
Przybyto oraz Iwone Przybyto nastgpi w nastepnym dniu roboczym po dniu catkowite] zaptaty ceny. Jezeli
cena nie zostanie w catosci zaptacona w wyznaczonym terminie, PEF uprawniony bedzie, wedtug swojego
wyboru, do zgdania wykonania zobowigzania, odsetek ustawowych za opdznienie oraz naprawienia szkody
wyniktej ze zwtoki, albo do odstgpienia od umowy, przy zachowaniu roszczeh o naprawienia szkody wyniktej
z niewykonania zobowigzania.

Jezeli w chwili przyjecia oferty Prospekt bedzie zatwierdzony przez Komisje, ale akcje PEF nie bedq w obrocie
gietdowym przeniesienia akcji oraz zaptata za akcje nastgpiq po zatwierdzeniu przez Komisje stosownego
aneksu do Prospektu. Jezeli w chwili przyjecia oferty akcje PEF bedqg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, a obowigzujgce wowczas przepisy prawa bedg na to zezwalaé, PEF moze wskazacé, iz
przeniesienie akcji nastgpi w drodze transakcji poza rynkiem regulowanym. Jezeli w chwili przyjecia oferty
akcje PEF bedg sie znajdowaty w obrocie gietdowym, przeniesienie wtasnosci nastgpi wedtug wyboru PEF
albo w transakcji pakietowej, albo w transakcji poza rynkiem regulowanym, albo w drodze wezwania

ogtoszonego przez Andrzeja Przybyto i lIwone Przybyto w terminie 14 dni od dnia przyjecia oferty.

PEF moze przyjaé oferte Andrzeja Przybyto i lwony Przybyto w kazdym czasie w okresie od dnia zawarcia
umowy albo do dnia wygaséniecia uprzywilejowania Akcji Serii B, albo dnia nastepujgcego w terminie trzech
miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzeh nastgpi wezesniej, nie pdzniej jednak niz do dnia 1 marca 2008 roku, z zastrzezeniem iz oferta wygasa
z chwilg, gdy PEF sprzeda co najmniej jedng akcje Spotki.

Jezeli po dniu przyjecia oferty Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto ztozg Funduszowi takie zgdanie, strony
umowy zobowigzane bedqg do gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spdtki za podjeciem uchwat
umozliwiajgcych dokonanie na rzecz PEF wyptat, w szczegdlnosci uchwaty o podziale zysku poprzez wyptate
dywidendy lub uchwaty o dobrowolnym umorzeniu czesci akcji PEF oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Spobtki w zwigzku z tym umorzeniem.

Umowa podlega prawu polskiemu.

Poza tym nie wystepujg zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowad zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.
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ROZIDIZIAL 14 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Umowa pomiedzy Emitentem a ALSEN Sp. z o.0., zawarta w dniu 1 wrze$nia 2004 roku

Na mocy tej umowy Emitent zlecit Alsen Sp. z 0.0. podejmowanie czynnosci zmierzajgcych do statego wzrostu
obrotdw ze zorganizowang przez Alsen Sp. z 0.0. siecig firm, w tym prowadzenie w sposdéb ciggty promociji
i reklamy towardw Emitenta. Z tytutu wykonywanych czynnosci Alsen Sp. z 0.0. ofrzymuje wynagrodzenie
miesieczne w wysokosci 1% od sumy obrotéw na towarach Eemitenta wszystkich firm, objetych umowg.
Oprocz tego Emitent wyptaca Alsen Sp. z 0.0. wynagrodzenie, liczone jako procent od obrotdéw okreslonych
grup produktowych, kupionych od Emitenta zrealizowanych przez cztonkdw sieci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ transakcji Emitenta z Alsen Sp. z o.0.
przedstawiata sie nastepujgco:

1) sprzedaz towardw netto:

2004 rok 285.252,41 PLN
2005 rok 4.271.230,56 PLN
Od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 25 sierpnia 2006 r. 4.879.064,83 PLN
2) zakup ustug:
2004 rok 272.450,27 PLN
2005 rok 1.037.815,26 PLN
Od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 25 sierpnia 2006 . 512.545,13 PLN*

*Zawiera réwniez zakup towardow w wysokosci 185.220,00 PLN

Emitent nie jest strong innych fransakcji z podmiotami powigzanymi, w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 24, ktére miatyby dla niego istotne znaczenie.
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ROZDIIAL 15 AKCIE, KAPITAL ZAKLADOWY, WALNE ZGROMADZENIE
1. Wielkosé wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10.100.002 zt i dzieli sie na 10.100.002 ckcje o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
w tym:

Lp. Liczba Seria Rodzaj
1. 2.729.971 Al zwykte na okaziciela
imienne uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposdb, ze na
2. 1.313.000 B . . L . .
kazdqg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
3. 3.944.052 C imienne zwykte
202.000 D zwykte na okaziciela
5. 1.910.979 E zwykte na okaziciela

Statut Spdtki nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Na mocy uchwaty nr 22/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie
zmian Statutu Spotki kapitat zaktadowy Spdiki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wiekszg niz 290.000
PLN. W ramach warunkowego podwyzszenia zostanie wyemitowanych nie wiecej niz 290.000 Akcji serii G.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki ma stuzy¢ realizacji Programu Motywacyjnego dla
cztonkdw Zarzgadu, pracownikdw i wspdtpracownikdw Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Akcje Emitenta nie znajdujqg sie w obrocie na rynku regulowanym.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spdtki nie zostaty wniesione wktady
niepieniezne na pokrycie ponad 10% kapitatu zaktadowego.

2. Akcje, kiére nie reprezentujq kapitatu

Nie istniejg inne akcje Emitenta niz akcje tworzgce kapitat zaktadowy.

3. Akcje Emitenta w posiadaniv Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zaleine Emitenta
Emitent ani inne osoby w imieniu Emitenta, ani podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta.

4. Zamienne papiery wartosciowe

Spétka nie emitowata dotychczas zamiennych papierdw  wartosciowych, wymienialnych papieréw
warto$ciowych ani warrantéw subskrypcyjnych.

Zgodnie z brzmieniem uchwaty nr 21/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku
w sprawie emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii G oraz wytgczenia prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A Spdtka wyemituje nie wiecej niz 290.000 warrantdw subskrypcyjnych
serii A celem redlizacji uprawnien nabytych przez osoby uprawnione w toku realizacji Programu

Motywacyjnego dla cztonkdw Zarzqdu, pracownikdw i wspdtpracownikdw Spodiki.

5. Informacja o prawach nabycia lub zobowigzaniach w stosunku do kapitalu docelowego Ilub
zobowiqzaniach do podwyiszenia kapitatu

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Na mocy uchwaty nr 22/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie
zmian Statutu Spotki kapitat zaktadowy Spdiki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wiekszg niz 290.000
PLN. W ramach warunkowego podwyzszenia zostanie wyemitowanych nie wiecej niz 290.000 Akcji serii G.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki ma stuzy¢ realizacji Programu Motywacyjnego dla

cztonkdw Zarzgdu, pracownikdw i wspdtpracownikdw Spdtki.
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6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktdry jest przedmiotem opcji

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

7. Dane historyczne na temat kapitatu

1) W dniu 30 marca 2006 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, na mocy ktérej dokonano zmiany
Statutu, polegajgcej m.in. na zmianie oznaczeh dotychczasowych serii akcji Spotki. Dotychczasowa 1 akcja
serii A3, 922.130 akcji serii B oraz 390.869 akciji serii C zostaty oznaczone jako akcje serii B, a 1 akcja serii A2,
3.909.131 akcji serii C oraz 34.920 akciji serii D zostaty oznaczone jako akcje serii C. Nowe akcje serii B zostaty
uprzywilejowanego do prawa gtosu w ten sposdb, ze na jednq akcje tej serii przypadajg 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie akcji serii B wygasa albo w przypadku gdy wtasnos$¢ akcji serii B zostanie
przeniesiona z Andrzeja Przybyto na rzecz innej osoby (z wyjgtkiem matzonka lub zstepnych Andrzeja Przybyto
oraz nabycia spadku przez jego spadkobiercéw) albo z uptywem dnia 1 marca 2007 roku, jezeli do tego czasu

pierwsze akcje Spdiki nie zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.

Rownoczesnie do Statutu wprowadzone zostaty zapisy, zgodnie z ktdrymi akcje serii A1, akcje serii D i akcje serii
E stang sie akcjami na okaziciela z chwilg ztozenia wniosku o zawarcie umowy o ich dematerializacje, o ktérej
mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Uchwata w sprawie zmiany Statutu zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Dorote Katowskq, prowadzgcg Kancelarie Notarialing w Warszawie (rep. A nr 3879/2006). Zmiana Statutu
zostata zarejestrowana w dniu 22 maja 2006 roku.

2) W dniu 30 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, na mocy ktérej dokonano zmiany
Statutu, polegajgcej m.in. na konwersji dotychczasowych imiennych Akcji serii A1, D i E na akcje na okaziciela.

Uchwata w sprawie zmiany Statutu zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Jagode Janickg, prowadzgcqg Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 2405/2006). Zmiana Statutu
zostata zarejestrowana w dniu 7 lipca 2006 roku.

3) W dniu 30 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie zmian Statutu Spdétki. Kapitat
zaktadowy Spodtki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wiekszg niz 290.000 PLN. W ramach
warunkowego podwyzszenia zostanie wyemitowanych nie wiece] niz 290.000 Akcji serii G. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki ma stuzyé redlizacji Programu Motywacyjnego dla cztonkdw
Zarzgdu, pracownikdw i wspdtpracownikdw Spoiki.

Powyzsza uchwata zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Jagode Janickq,
prowadzgcego Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 2405/2006). Informacja na temat
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wraz ze zmiang Statutu zostata zarejestrowana w dniu
25 lipca 2006 roku. Poza tym w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie miaty miejsca inne
zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta.

8. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta zgodnie z art. 4 ust. 1 Statutu jest:

— handel detaliczny i hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, mulfimedialnym
i elektronicznym, na wtasny rachunek, w komisie, na zasadach agenciji lub posrednictwa handlowego,

— importieksport sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i elekfronicznego,
— opracowywanie produktdw softwarowych i handel tymi produktami,
— instalacja sieci informatycznych,

- ustugowy montaz i naprawa sprzetu komputerowego, felekomunikacyjnego, multimedialnego
i elektronicznego,

— ustugi internetowe,

— ustugi serwisowe,
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— doradztwo informatyczne,

- wdrazanie systemdw komputerowych,

— ustugi w zakresie promociji, reklamy i marketingu,

— dziatalno$¢ szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna,

- prowadzenie sktaddw celnych,

— ustugi spedycyjne i fransportowe,

- wynajem pomieszczen,

- zakup maszyn, sprzetu i wyposazenia dla potrzeb wtasnych.
Statut nie okredla celu dziatalnosci Emitenta.

9. Podsumowanie wszystkich postanowien statutu lub regulaminéw odnoszqcych sie do cztonkéw organéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych

Zarzqd

Zarzgd Spotki sktada sie aktualnie z 4 oséb. Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzgd Spdtki moze liczy¢ od
jednego do siedmiu cztonkdw. Zarzgd Spbtki powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg. Kadencja
Zarzgdu jest wspdlna i trwa dwa lata. Rada Nadzorcza moze z waznych powoddw, w drodze uchwaty,
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu.

Zarzad Spétki zarzadza Spdétkq i reprezentuje jg na zewngtrz. Do kompetencii Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy
zwiqzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki, niezastrzezone ustawq lub Statutem do kompetenciji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzgd, przed dokonaniem czynno$ci wymienionych w Statucie,
jak réwniez przed dokonaniem czynnosci, do dokonania ktérych zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spdtek
Handlowych albo Statutu wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, jest
zobowigzany wystgpi¢ o odpowiednie zezwolenia do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczeh woli oraz podpisywania w imieniu Spotki
upowazniony jest Prezes Zarzqdu samodzielnie, dwdch cztonkdw Zarzgdu dziatajgcych tqcznie albo jeden
cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem. W umowie pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzgdu Spdtke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Tryb dziatania Zarzgdu okredla szczegdtowo Regulamin Zarzgdu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z szeSciu cztonkdw, w tym Przewodniczgcego
i Zastepcy Przewodniczgcego. Rada Nadzorcza jest uprawniona do podejmowania wszelkich decyzji
w zakresie swego dziatania, o ile w jej sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkdw, a od chwili uzyskania przez
Spoétke statusu spdiki publicznej, co najmniej pieciu cztonkdw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sq przez Walne Zgromadzenie, przy czym:

1) do dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje
Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto, a Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje PEF (od dnia
wprowadzenia pierwszych akcji Spétki do obrotu gietdowego, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg
ze swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej);

2) PEF powotuje i odwotuje trzech cztonkdw Rady Nadzorczej, przy czym uprawnienie to wygasa w przypadku:
- gdy udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki zmniejszy sie ponizej 10%, lub

- nabycia od PEF przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien 31 grudnia 2004 roku przynajmniej

jednej akcji w ramach publicznej subskrypcii akcji albo pierwszej publicznej oferty sprzedazy, lub

- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego
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3) PEF powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 2),
wygasto, a udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki wynosi nadal co najmniej 10%;

4) lwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujg i odwotujg trzech cztonkédw Rady Nadzorczej, przy czym
uprawnienie to wygasa w przypadku:

- gdy Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg akcje Spdtki uprawniajgce do wykonywania
mniej niz 10% ogdinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, lub

- nabycia od Iwony lub Andrzeja Przybyto przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien

31 grudnia 2004 roku przynajmniej jednej akcji w ramach publicznej subskrypciji akcji albo pierwszej
publicznej oferty sprzedazy, lub

- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego;

5) Ilwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujqg i odwotujg jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli
uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 4), wygasto, a Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg nadal
akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania co najmniej 10% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W sytuacji, gdy Iwona Przybyto lub Andrzej Przybyto przestanie by<& Akcjonariuszem Spdtki, wskazane powyzej,
przystugujace im wspdlnie, uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazywania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przystugiwac bedqg samodzielnie drugiemu pozostajgcemu
w Spdtce Akcjonariuszowi.

W wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego zgodnie z zasadami wskazanymi
powyzej i niepowotania przez uprawnionego akcjonariusza w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej
w terminie 14 dni od dnia wygasniecia mandatu, do powotania takiego nowego cztonka Rady Nadzorczej
uprawnione bedzie Walne Zgromadzenie, przy czym uprawniony akcjonariusz moze odwotaé nowego
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie pod warunkiem jednoczesnego
powotania nowego cztonka Rady Nadzorcze;.

Od momentu wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego co najmniej trzech cztonkédw Rady
Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi, przy czym jezeli uprawnienie do powotywania i odwotywania
jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje PEF oraz Iwonie Przybyto lub Andrzejowi Przybyto, woéwczas co
najmniej dwdch cztonkédw Rady Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi. Cztonkowie niezalezni powinni
spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 ust. 6 Statutu.

Wyzej omdwione ograniczenia dotyczgce wybierania cztonkdw Rady Nadzorczej nie majq zastosowania
w przypadku wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej podczas gtosowania grupami.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa dwa lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiqzki osobiscie. Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej
ma prawo:

1) zgdac¢ dostarczenia wszelkich informacii dotyczgcych przedsiebiorstwa Spdiki;
2) wglgdu do dokumentdw ksiegowych Spdiki.

Rada Nadzorcza moze delegowad jednego lub kilku sposrdd swoich cztonkdw do indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze byé zwotane
w kazdej chwili. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczgcy, a w razie jego
nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego. Przewodniczgcy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego
nieobecnosci Zastepca Przewodniczqgcego zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzgdu Spdétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu
dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 7-dniowym
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powiadomieniem listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks tych
cztonkdw Rady Nadzorczej, ktdrzy sobie tego zyczq, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg
zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7-dniowego powiadomienia. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogq sie odbywac za posrednictwem telefonu, w sposdb umozliiwiajgcy wzajemne porozumienie
wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu cztonkédw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak
odbytym posiedzeniu bedq wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci oraz protokotu z danego
posiedzenia przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. W takim przypadku przyjmuje
sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzgdzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Zastepcy Przewodniczgcego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod
jego przewodnictwem. W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete
w drodze pisemnego gtosowania zarzgdzonego przez Przewodniczgcego lub w razie jego niecbecnosci przez
Zastepce Przewodniczgcego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazqg zgode na tre$¢ uchwat lub
na pisemne gtosowanie. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego lub
Zastepcy Przewodniczgcego, jesli gtosowanie pisemne zarzgdzit Zastepca Przewodniczgcego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkédw Rady
Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spdtki. Do szczegdlnych uprawnieh Rady
Nadzorczej, oprdcz innych spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, nalezy:

1) badanie bilansu oraz rachunku zyskdw i strat, badanie sprawozdania Zarzgdu Spdtki oraz wnioskdw Zarzgdu
co do podziatu zyskdw i pokrycia strat;

2) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu Spdtki oraz zawieszanie w czynnosciach cztonka Zarzgdu
Spoiki lub catego Zarzgdu Spotki;

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu;
4) ustalanie zasad wynagradzania Zarzgdu Spéiki;
5) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

6) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spoétki (budzet) i strategicznych plandéw gospodarczych Spdfki
(business plan);

7) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki zobowigzan dotyczgcych
pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z sobg transakcji o tgcznej wartosci przekraczajgcej, w jednym
roku obrachunkowym, rownowartos¢ kwoty 200 tys. euro, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki, bedgcych czynnosciami wykraczajgcymi poza zakres zwyktego
zarzqdu;

8) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spodtke lub spdtke zalezng od Spdtki pozyczek i kredytdw lub
emitowanie dtuznych papierdw wartoéciowych, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowigzania tgczna
warto$¢ zadtuzenia Spdiki przekroczytaby rownowartosé kwoty 8.000 tys. euro;

9) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spodtki poreczeh oraz na zacigganie
przez Spdtke lub Spodtke zalezng od Spdtki zobowigzah z tytutu gwarancji i innych zobowigzah
pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,
z wyjatkiem czynnosci stuzgcych zabezpieczeniu zobowigzah wtasnych Spotki;

10) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzeh majgtku Spdtki lub majgtku spdtki zaleznej od Spodtki, nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki;

11) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki wydatkdw (w tym wydatkdw
inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej fransakcji lub serii powigzanych z sobq tfransakcji o tgcznej wartosci
przekraczajgcej, w jednym roku obrachunkowym, réwnowarto$¢ kwoty 200 tys. euro, nieprzewidzianych
w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki, bedgcych czynnosciami wykraczajgcymi
poza zakres zwyktego zarzqdu;
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12) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki udziatdw lub akciji
w innych spétkach handlowych oraz na przystgpienie Spdtki lub spdiki zaleznej od Spdtki do innych podmiotéw
gospodarczych;

13) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spdtke umdw o podziale zyskdw osoby prawnej lub podmiotu
gospodarczego nie majgcego osobowosci prawnej;

14) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikdw majgtku trwatego Spdtki lub spdiki zaleznej od Spodiki, ktdrych
warto$¢ przekracza 10% wartosci ksiegowej netto srodkdw trwatych, odpowiednio, Spotki lub spdtki zaleznej
od Spodtki, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego, odpowiednio,
Spotki lub spdiki zaleznej od Spdtki, z zapasdw zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci;

15) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wtasnosci intelektualnej,
w szczegdlnosci praw do firmy i znaku graficznego ,,AB” oraz praw do znakdw towarowych;

16) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spdtkg lub spdtkg zalezng od Spdtki a cztonkami Zarzgdu
Spotki, akcjonariuszami Spoétki lub podmiotami powigzanymi z ktérymkolwiek z akcjonariuszy Spotki lub
cztonkdw Zarzgdu Spoiki;

17) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spodtke lub spdtke zalezng od Spdtki doradcdw i innych oséb, nie
bedgcych pracownikami Spdtki ani spdtki zaleznej od Spdiki, w charakterze konsultantéw, prawnikdw, agentdw,
jezeli roczne wynagrodzenie, nie przewidzione w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu
Spoiki, przekracza réwnowarto$é kwoty 200 tys. euro;

18) wyrazanie zgody na zastaw akcji Spdtki w przypadkach przewidzianych w Statucie;

19) wyrazanie zgody na zbywanie akcji imiennych Spotki w drodze egzekucii;
20) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdanh finansowych Spotki;
21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosdw, przy czym do dnia wprowadzenia
pierwszych akcji Spotki do obrotu gietdowego, uchwaty w sprawach wskazanych w pkt 2-21 wymagajq dla
swej waznosci gtosowania za takimi uchwatami przez co najmniej 4 cztonkdw Rady Nadzorcze).

Zgodnie z brzmieniem art. 14 ust. 3 Statutu po wprowadzeniu do Rady Nadzorczej cztonkdw niezaleznych
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg, wymaga gtosowania za takg uchwatqg przez co najmniej jednego
cztonka niezaleznego:

1) w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu w danym roku obrotowym o wskaznik wyzszy niz
réwny ostatniemu wskaznikowi rocznemu inflacji bazowej ogtoszonemu przez NBP przed podjeciem uchwaty
—tak dtugo jak Prezesem Zarzgdu Spdtki pozostaje Andrzej Przybyto,

2) w sprawach wyrazania zgody na zawieranie umow pomiedzy Spdtkg lub spdtkg zalezng a Andrzejem
Przybyto lub Iwong Przybyto lub podmiotami powigzanymi z Andrzejem Przybyto lub Iwong Przybyto - tak
dtugo jak akcje serii B sq uprzywilejowane,

3) w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki.
W wypadku rownosci gtosdw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Tryb dziatania Rady Nadzorczej okredla szczegdtowo Regulamin Rady Nadzorczej, uchwalony przez Rade
Nadzorczqg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

10. Opis praw, wiqcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwiqzanych z papierami wartosciowymi, oraz
procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiqgzki zwigzane z akcjami Spdtki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowigzki zwigzane z Prawami do Akcji Serii F sq okreslone
w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania
bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzystac z porady oséb i podmiotdéw uprawnionych do $wiadczenia
ustug doradztwa prawnego.
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Prawa majqgtkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spofki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spdtki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Kodeksu Spdétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgciji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejbw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych frzech miesiecy, liczac od tego dnia (arf. 348 Kodeksu
Spoétek Handlowych). Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
Kodeksu Spdtek Handlowych). Ustalajac dzieh dywidendy i termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zgodnie z § 91 Szczegdtowych zasad dziatania KDPW (zatgcznik do uchwaty zarzgdu KDPW nr 79/98 z dnia
29 stycznia 1998 roku ze zm.) nie pdzniej niz na 10 dni przed dniem dywidendy emitent jest zobowigzany
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia
dywidendy i wyptaty dywidendy. Termin wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej 10. dnia po dniu
dywidendy. Stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu Gietdy z biegu wskazanych wyzej termindw,
okreslonych w dniach wytqgcza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz
soboty. Zarzgd KDPW moze w drodze uchwaty wprowadzaé dodatkowe dni podlegajgce wytgczeniu przy
obliczaniu termindéw albo wskazywad takie dni, ktére bedq podlegac uwzglednieniu przy obliczaniu termindw.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajq
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowqg w przypadku dochodéw
z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiofowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowq. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydenciji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (bqdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce wagtpliwosci potrqci¢ podatek w wysokosci okreSlonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcije krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mdgt
zqdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejq inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedgcych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatdw zapasowego irezerwowych, ktére mogqg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawqg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1
Kodeksu Spdétek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy
lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszehstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogdéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spdétek Handlowych, Akcjonariusz moze
zostaé pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podijetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania
wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq (subemitenta), z obowigzkiem
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oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmq czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udziatu w majatku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku

jej likwidaciji; Statut Spéiki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji, przy czym do dnia kiedy akcje Spdtki bedg notowane na gietdzie,
w przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy zamierza w dobrej wierze zby¢ swoje akcje imienne w Spdtce
osobie trzeciej, ktéra nie jest akcjonariuszem Spdtki posiadajgcym akcje imienne, pozostali akcjonariusze
posiadajgcy akcje imienne bedqg mieli prawo pierwszenstwa nabycia tychze akcji, na warunkach okrelonych
w art. 6 Statutu, o ile umowa pomiedzy akcjonariuszem zbywajacym a pozostatymi akcjonariuszami, joka moze
by¢ w mocy w danym czasie, nie stanowi inaczej. W przypadku, gdy zaden z pozostatych akcjonariuszy nie ztozy
o$wiadczenia o przyjeciu oferty zbycia w terminie okre$Slonym w Statucie, PEF bedzie przystugiwato prawo
przytgczenia sie po stronie akcjonariusza zbywajgcego do transakcji zbycia akcji na rzecz proponowanego
nabywcy, na warunkach okreslonych w Statucie. W przypadku, gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawad, na dokonanie przez PEF zbycia akcji Spdtki wymagane jest wczesniejsze uzyskanie zgdd lub zezwoleh,
prawo przytgczenia sie do zbycia powstaje pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania tychze zgdd izezwolen.
Procedura okre$lona w art. 6 Statutu nie ma zastosowania w przypadku zbywania akcji w ramach planu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikdw Spétki, zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Spdtki, zgodnie
z postanowieniami Statutu oraz w przypadku zbywania akcji Spétki przez PEF na podmiot stowarzyszony lub
w przypadku zbywania akcji Spétki w ofercie publicznej. W pozostatych przypadkach zbycie akcji imiennych
Spoéiki przez akcjonariusza na rzecz osoby nie bedqgcej akcjonariuszem Spdtki posiadajgcym akcje imienne bez
zachowania procedury okreslonej w art. 6 Statutu jest bezskuteczne wobec Spétki. Do czasu kiedy jakiekolwiek
akcje Spoétki bedg notowane na gietdzie, proponowany nabywca lub podmiot stowarzyszony, ktdry zamierza
kupi¢ lub w inny sposéb naby¢ akcje zbywane, bedzie zobowigzany do zawarcia z pozostatymi akcjonariuszami
umowy regulujgcej stosunki pomiedzy akcjonariuszami, jedli taka bedzie istniata, a proponowany nabywca lub
podmiot stowarzyszony bedzie mdgt kupi¢ lub w inny sposéb naby¢ akcje zbywane wytgcznie pod warunkiem,
ze zaakceptuje i podpisze takg umowe wymagang przez pozostatych akcjonariuszy.

Ponadto w okresie do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu
gietdowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Akcje Serii B i C zostaty objete zakazem
rozporzgdzania (art. 5 ust. 3a Statutu).

Do przeprowadzenia zorganizowanej oferty sprzedazy akcji Spdtki w ofercie publicznej lub powyzej 20% akcji
Spoétki w obrocie niepublicznym, wigczajgc przeprowadzenie oferty sprzedazy akcji Spdtki za granicg, majg
zastosowanie postanowienia art. 7 Statutu. Postanowienia te przestajg obowigzywaé z chwilg sprzedazy co

najmniej jednej akcji Spdtki w ofercie publiczne;j.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem, przy czym zastaw na akcjach Spodfki
moze by¢ ustanowiony tylko za zgodqg Rady Nadzorczej (art. 6 ust. 16 Statutu). W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierdw
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartoéciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych).

7) Akcje Spdtki moga by¢ umorzone w trybie umorzenia dobrowolnego.

8) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana taka moze by¢ przeprowadzona na
zqdanie akcjonariusza, w drodze uchwaty Zarzgdu i dla swej skuteczno$ci wymaga zgody Rady Nadzorczej
(art. 5 ust. 3). Zamiana taka w odniesieniu do Akcji Serii B i C w okresie do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia
wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2008

roku zostata wykluczona (art. 5 ust. 3a Statutu). Wykluczona zostata takze mozliwosé zamiany akcji imiennych
na akcje na okaziciela (art. 5 ust. 3 Stafutu).
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9) Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien, z ktdérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego
wezwania kapitatowego (capital call) przez Emitenta.

10) Spdtka tworzy nastepujace kapitaty: kapitat zaktadowy oraz kapitat zapasowy. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq byc¢ takze tworzone i utrzymywane inne kapitaty, ktérych tworzenie nakazujq
przepisy prawa (art. 25 ust. 2 Statutu). Tak dtugo jak PEF posiada co najmniej 10% akcji Spdtki, dla waznosci
uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie tworzenia i znoszenia funduszy celowych wymagane jest oddanie
gtosu za uchwatq przez Polish Enterprise Fund LP (art. 21 ust. 3 Statutu).

Spdtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie co
najmniej 8% czystego zysku rocznego, do czasu gdy kapitat ten osiggnie wysoko$¢ réwng wysokosci 1/3
kapitatu zaktadowego (art. 25 ust. 1 Statutu).

Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Sp6tki
Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spodtce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spdtek Handlowych) oraz prawo do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Kazdej akciji serii A1, C, D i E
przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 20 ust. 2 Statutu). Akcje serii B sg uprzywilejowane do
prawa gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje tej serii przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Uprzywilejowanie akcji serii B wygasa albo w przypadku gdy wtasno$¢ akcji serii B zostanie przeniesiona
z Andrzeja Przybyto na rzecz innej osoby (z wyjatkiem matzonka lub zstepnych Andrzeja Przybyto oraz nabycia
spadku przez jego spadkobiercdw) albo z uptywem dnia 1 marca 2007 roku, jezeli do tego czasu pierwsze
akcje Spoiki nie zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.

Tak dtugo jak PEF bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spdtki, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia
akcji Spdtki do obrotu gietdowego, dla waznosci uchwat w sprawach podejmowania uchwat o podziale
zyskdw albo pokryciu strat, potgczenia lub przeksztatcenia Spdtki, rozwigzania i likwidacii Spdtki, podwyzszenia
lub obnizenia kapitatu zaktadowego, ustalenia zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej, tworzenia
i znoszenia funduszéw celowych, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki, zmiany Statutu Spdtki, emisji
obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych oraz
podjecia czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spdtki do zorganizowanego systemu obrotu, wymagane jest

oddanie gtosu za uchwatqg przez PEF (art. 21 ust. 3 Statutu).

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jednq dziesigtq kapitatu zaktadowego Spdtki (art. 400 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie
dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sgd rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu
Spdtek Handlowych.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu
zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Akcjonariusze mogg w tym celu zgdaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdad
umieszczenia sprawy podjecia fej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodne;j z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art.
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84 ust. 4 Ustawy, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegdinych do Sqdu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie zart. 428 Kodeksu Spoédtek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informaciji dotyczgcych Spbtki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia
zqdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierdw wartociowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujgce
akcjonariuszowi spdtki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

8) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spodtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych).

9) Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zqgdania odpisu listy za zwrotem kosztdéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

10) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzqadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng
dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majq
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

12) Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzgd odpisdéw
uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu Spdétek Handlowych, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzqgdzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

14) Prawo do przeglgdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpisdw
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku potgczenia spdtek),
w art. 540 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (przypadku podziatu Spdtki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spdiki).

15) Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu Spdtek Handlowych).

16) Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowe] albo spdtdzielni
bedqgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacii lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zqdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatdéw lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie

udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

17) Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji
(przymusowy wykup), przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspdinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggngt lub
przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdw w tej spdtce (art. 82 Ustawy o Ofercie Publiczne;j).
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18) Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej). Takiemu zgdaniu sq
obowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosdow.

Prawa zwiqgzane z Prawami do Akcji Serii F

Stosownie do brzmienia art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Insfrumentami Finansowymi prawo do akcji jest to
papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otfrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spdtki publicznej, powstajgce z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajgce z chwilg
zarejestrowania  akcji w  depozycie papierdw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow.

11. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Akcje Serii B i C sg akcjami imiennymi, przy czym Akcje Serii B sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten
sposdb, ze na jedng akcje tej serii przypadajq 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie akcji serii B
wygasa albo w przypadku gdy wtasno$¢ akcji serii B zostanie przeniesiona z Andrzeja Przybyto na rzecz innegj
osoby (a wyjatkiem matzonka lub zstepnych Andrzeja Przybyto oraz nabycia spadku przez jego
spadkobiercéw) albo z uptywem dnia 1 marca 2007 roku, jezeli do tego czasu pierwsze akcje Spotki nie
zostang wprowadzone do obrotu gietdowego. Akcje serii A1, D i E sg akcjami na okaziciela. Na wniosek
akcjonariusza i za zgodg Rady Nadzorczej Zarzgd Spdtki zamienia akcje imienne na akcje na okaziciela.
Zamiany takiej nie mozna dokonaé¢ w odniesieniu do Akcji Serii B i C w okresie do dnia uptywu 18 miesiecy od
dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spétki do obrotu gietdowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia
2008 roku (art. 5 ust. 3a Statutu). Wykluczona zostata takze mozliwo$¢ zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela (art. 5 ust. 3 Statutu).

Zgodnie z art. 5 ust. 2 Statutu akcje nowych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi albo na okaziciela.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych Spdtka moze wydacé akcje o szczegdlnych uprawnieniach,
atakze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajq
najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjgtkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa,
moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczyé akcji emitowanych przez spdtke publiczna,
a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz 2 gtosdw i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na
okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogq przyznawaé uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie
wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z  akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oroz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one
z pierwszenstwa  zaspokojenia przed pozostatymi  akcjomi (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji
uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢é wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy
w danym roku obrotowym, mozna przyznaé prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej
jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od
spetnienia dodatkowych $wiadczeh na rzecz spdtki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz
moze wykonywal przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakohczeniu

roku obrotowego, w ktérym wnidst w petni swdj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢é mogqg m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkédw zarzgdu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczeh od spdtki. Przyznanie osobistego uprawnienia
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mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do
uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio ograniczenia dotyczgce
zakresu i wykonywania uprawnien wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych.

Do wydania akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznania indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
osobistych uprawnien konieczne jest dokonanie zmiany Statutu Spdtki. Zmiana Statutu jest rdwniez wymagana
w przypadku pozbawienia akcjonariusza osobistych uprawnieh. Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
zmienigjgca Statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane sq osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest
przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany
Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczqgca zmiany Statutu,
zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spdtek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spdtek Handlowych). Ponadto tak dtugo jak PEF posiada co najmniej 10%
akcji Spotki, dla waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spdtki wymagane jest
oddanie gtosu za uchwatq przez Polish Enterprise Fund LP (art. 21 ust. 2 Statutu). Powyzsze uprawnienie wygasa
z chwilg wprowadzenia akcji Spbtki do obrotu gietdowego.

Jezeli zmiana Statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podijeciu przez walne
zgromadzenie uchwaty, Zarzgd ma 3 miesigce na zgtoszenie do sqdu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2
Kodeksu Spdétek Handlowych).

12. Opis zasad okreslajacych sposdb zwolywania walnych zgromadzen akcjonariuszy

Sposdb  zwotywania Walnych Zgromadzeh oraz zasady uczestnictwa w nich okreslajg odpowiednie
postanowienia Statutu, Kodeksu Spdtek Handlowych, Regulaminu Walnego Zgromadzenia i innych przepiséw
prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzgd. Powinno ono odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy
po uptywie roku obrotowego (art. 17 ust. 3 Statutu, art. 395 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 3 ust. 112
Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie Spdtek Handlowych,
a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzeh uznajg to za wskazane (art.
398 Kodeksu Spdétek Handlowych). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki z wtasnej
inicjatywy, na pisemne zgdanie Rady Nadzorczej lub na pisemne zgdanie akcjonariuszy, reprezentujgcych co
najmniej 10% kapitatu zaktadowego (§ 3 wust. 3 Regulaminu Walnego Zgromadzenia). Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
zgdania.

Prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia uzyskuje Przewodniczqcy lub Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, lub co najmniej 2 cztonkdw Rady Nadzorczej, jezeli:

1) Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa wyzej,

2) Zarzgd, pomimo ztozenia wniosku przez uprawnione podmioty, nie zwotat nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa powyzej (art. 17 ust. 4 Statutu).

W sytuacji, gdy z zgdaniem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wystgpili akcjonariusze, sqd
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ ich do zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje
uchwate rozstrzygajgcq, czy koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia ma ponie$¢ Spdtka (art. 401 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Walne Zgromadzenia odbywajg sie we Wroctawiu lub w Warszawie (§ 19 Statutu oraz § 10 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia). Walne Zgromadzenie spdtki publicznej moze odby¢ sie takze w miejscowosci
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bedqgcej siedzibg spdtki prowadzgcej gietde, na ktérej akcje Spdiki sq przedmiotem obrotu (art. 403 Kodeksu
Spdétek Handlowych).

Rada Nadzorcza lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego mogq zgdac
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli zadanie
zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane jako
whniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 18 ust. 2 i 3 Statutu oraz § 6 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia).

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez jednokrotne ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia (§ 8 ust. 1
Regulaminu Walnego Zgromadzenia). W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzgdek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu powotac nalezy
dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione
znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawieral projekt nowego tekstu jednolitego
Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien Statutu (art. 402 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Uprawnieni z akcji imiennych majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do
ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia (art. 406 § 1 Kodeksu Spobtek
Handlowych). Akcje na okaziciela dajqg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji
zostang ztozone w Spdtce co najmniej na tydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie bedqg odebrane
przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej
lub panstwa bedagcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentéw akcji i stwierdzi¢,
ze akcje nie bedq wydane przed zakohczeniem Walnego Zgromadzenia (art. 406 § 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych). Akcjonariusze spdtek publicznych posiadajgcy akcje zdematerializowane powinni ztozy¢
w Spoétce imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy rachunek papierdw
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

Cztonkowie Zarzqgdu i Rady Nadzorcze] majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 § 4
Kodeksu Spdétek Handlowych oraz § 12 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzgd,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzqadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do
doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglgdac liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu
oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia. Akcjonariusz ma prawo zgdaé wydania odpisu
wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art.
407 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariusze mogq uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci. Cztonek
Zarzgdu i pracownik Spoétki nie mogqg byé petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Przepisy
o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego
przedstawiciela (art. 412 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 11 ust. 1 pkt 3 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia).

Informacje na temat daty, godziny i miejsca walnego zgromadzenia spdtki publicznej wraz z jego
szczegdbtowym porzadkiem obrad oraz datg i godzing, do ktérej nalezy sktadac imienne $wiadectwa
depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do depozytu, wraz ze wskazaniem miejsca, w ktérym nalezy je
ztozy¢, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu — ze wskazaniem dotychczas obowigzujgcych jego
postanowien i treSci proponowanych zmian albo projektu nowego tekstu jednolitego statutu wraz
z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien, powinny zosta¢ podane do publicznej wiadomosci
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w formie raportu biezgcego co najmniej na 22 dni przed terminem walnego zgromadzenia (§ 39 ust. 1 pkt 112
w zwigzku z § 97 ust. 3 Rozporzgdzenia w Sprawie Informaciji Biezgcych i Okresowych).

W tym samym trybie, co najmniej na 8 dni przed terminem walnego zgromadzenia, nalezy podac¢ do
publiczne] wiadomosci tre$¢ projektdw uchwat oraz zatgcznikébw do tych projektéw, ktére majg by
przedmiotem obrad walnego zgromadzenia, istotnych z punktu widzenia podejmowanych uchwat, ktére nie
zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci (§ 39 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z § 97 ust. 5
Rozporzgdzenia w Sprawie Informaciji Biezgcych i Okresowych).

13. Krétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowaé opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Zgodnie z art. 5 ust. 1a Statutu akcje serii B tak dtugo jak przystuguja Andrzejowi Przybyto sq uprzywilejowane
co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Powyzsze uprzywilejowanie wygasa albo w przypadku gdy wtasnos¢ akcji serii B zostanie przeniesiona
z Andrzeja Przybyto na inng osobe (nie dotyczy to przypadku przeniesienia na rzecz matzonka lub zstepnych
Andrzeja Przybyto, a takze w drodze nabycia spadku po nim przez jego spadkobiercdw) albo z uptywem dnia
1 marca 2007 roku, jezeli do tego czasu pierwsze akcje Spodtki nie zostang wprowadzone do obrotu
gietdowego. Do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu
gietdowego, jednakze nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku Akcje serii B i serii C, ktére stanowiq
wtasno$¢ odpowiednio Andrzeja Przybyto i Iwony Przybyto, nie mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela
oraz sq objete zakazem rozporzgdzania.

Stosownie do brzmienia art. 12 Statutu:

1) do dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje
Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto, a Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje PEF (od dnia
wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg
ze swego grona cztonkowie Rady Nadzorczej);

2) PEF powotuje i odwotuje trzech cztonkdw Rady Nadzorczej, przy czym uprawnienie to wygasa w przypadku:
- gdy udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki zmniejszy sie ponizej 10%, lub

- nabycia od PEF przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku przynajmnie;j

jednej akcji w ramach publicznej subskrypcii akcji albo pierwszej publicznej oferty sprzedazy, lub
- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego;

3) PEF powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 2),
wygasto, a udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki wynosi nadal co najmniej 10%;

4) lwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujg i odwotujg trzech cztonkédw Rady Nadzorczej, przy czym
uprawnienie to wygasa w przypadku:

- gdy Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg akcje Spdtki uprawniajgce do wykonywania
mniej niz 10% ogdinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, lub

- nabycia od Iwony lub Andrzeja Przybyto przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien

31 grudnia 2004 roku przynajmniej jednej akcji w ramach publicznej subskrypciji akcji albo pierwszej
publicznej oferty sprzedazy, lub

- wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego;

5) Ilwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujqg i odwotujg jednego cztonka Rady Nadzorczej, jezeli
uprawnienie, o ktérym mowa w pkt 4), wygasto, a Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg nadall
akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania co najmniej 10% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W sytuacji, gdy Iwona Przybyto lub Andrzej Przybyto przestanie by<& Akcjonariuszem Spdtki, wskazane powyzej,
przystugujagce im wspdlnie, uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazywania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przystugiwac bedq samodzielnie drugiemu pozostajgcemu
w Spdtce Akcjonariuszowi.
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Od momentu wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego co najmniej trzech cztonkédw Rady
Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi, przy czym jezeli uprawnienie do powotywania i odwotywania
jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje PEF oraz Iwonie Przybyto lub Andrzejowi Przybyto, wéwczas co
najmniej dwdch cztonkédw Rady Nadzorczej bedzie cztonkami niezaleznymi. Cztonkowie niezalezni powinni
spetnia¢ warunki okreslone w art. 12 ust. 6 Statutu.

Zgodnie z art. 21 ust. 3 Statutu tak dtugo jak PEF bedzie posiadat co najmniej 10% akciji Spdtki, nie dtuzej jednak
niz do dnia wprowadzenia akciji Spdtki do obrotu gietdowego, oddanie gtosu za uchwatg przez PEF jest
wymagane dla waznosci uchwat w sprawach: podejmowania uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat,
potgczenia lub przeksztatcenia Spdtki, rozwigzania i likwidacji Spdtki, podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, tworzenia i znoszenia funduszéw
celowych, zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki, zmiany Statutu Spdtki, emisji obligacji zamiennych na akcje,
obligaciji z prawem pierwszehstwa lub warrantdw subskrypcyjnych i podjecia czynnosci w celu wprowadzenia

akcji Spéiki do zorganizowanego systemu obrotu, wymagane jest oddanie gtosu za uchwatq przez PEF.

Wyzej omdwione ograniczenia dotyczgce wybierania cztonkdw Rady Nadzorczej nie majg zastosowania
w przypadku wyboru cztonkdéw Rady Nadzorczej podczas gtosowania grupami.

Regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

14. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, regulujgcych progowq wielkosé posiadanych
akciji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania przez akcjonariusza

Statut ani regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien, regulujgcych progowq wielkos¢ posiadanych

akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

15. Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, jej regulaminami, ktérym podlegajq zmiany kapitatu, jezeli
zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Zgodnie z art. 21 ust. 2 Statutu, tak dtugo jok PEF bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spdtki, dla waznosci
uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego wymagane
jest oddanie gtosu za uchwatq przez Polish Enterprise Fund LP. Powyzsze uprawnienie wygasa z chwilg
wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego.

Statut nie okre$la innych warunkdéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego, w sposdb bardziej
rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych.
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ROIDIZIAL 16 EMITENT
1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma): AB Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: AB S.A.
2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 22 pazdziernika 2001 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000053834, na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej,
Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wczedniej, w dniu 1 pazdziernika 1998 roku Emitent zostat pod numerem RHB 8124 wpisany do rejestru
handlowego, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy
Rejestrowy.

3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony, chyba ze na czas nieokreslony

Emitent powstat na mocy aktu zawigzania spdtki akcyjnej w dniu 24 wrzesnia 1998 roku (akt notarialny
sporzgdzony przez notariusza Marka Bartnickiego prowadzgcego kancelarie notarialng w Warszawie rep. A nr
5302/98). Zatozycielami Emitenta byli Andrzej Przybyto, lwona Przybyto oraz Polish Enterprise Fund, L.P.
z siedzibg w Nowym Jorku (USA).

Czas trwania Spdftki jest nieograniczony.

4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie kitdrych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Wroctaw

Forma prawna: spdtka akeyjna
Ustawodawstwo: polskie

Kraj: Polska

Adres: ul. Koscierzyhnska 32, 51-416 Wroctaw
Numer telefonu: (+48 71) 32 40 600
Numer telefaksu: (+48 71) 32 40 529
E-mail: sekretariat@ab.pl
Adres internetowy: http://www.ab.pl
REGON: 931.908.977

NIP: 895-16-28-481

5. Istotne zdarzenie w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1993-1998 Dynamiczny rozwdj firmy oparty na dystrybucji akcesoriami komputerowymi; Srednioroczne
wzrosty sprzedazy o 60,5%; utworzenie 7 oddziatdw AB w najwiekszych miastach Polski

1998 Pozyskanie inwestora finansowego Enterprise Investors i zawigzanie spdtki  akcyjnej;
wybudowanie magazyndw wysokiego sktadowania i uruchomienie sktadu celnego

1999-2000 Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania MFG PRO, potgczenie online wszystkich
oddziatdéw firmy, uruchomienie internetowego systemu rezerwaciji i sprzedazy towardw

2001-2002 Specjalizacja i rozszerzenie kanatu dystrybucii, wdrozenie systemu CRM oraz indywidualnego
automatycznego systemu ksztattowania oferty handlowej, uruchomienie online serwisu
dealer.ab.pl
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2003 Stabilizacja dziatania i wzrost obrotdw, rozpoczecie dystrybucji produktéw HP i Microsoft.
Uzupetnienie oferty o sprzet Philips, Canon, Minolta, wzrost obrotéw o ponad 40%. Ok. 30%
obrotéw Spdtki przypada na automatyczng sprzedaz w trybie online. Za wyjgtkowe
osiggniecia w dystrybucji produktéw Hewlett-Packard Spétka zostata uhonorowana nagrodq
dla najlepszego dystrybutora w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (,,Best Regional

Partner of HP in EMEA").

2004-2005 Poprawa wynikdw operacyjnych i efektywnosci operacyjnej; kontynuacja restrukturyzaciji
kosztowej i organizacyjnej, poszerzenie oferty o popularne, wolumenowe marki produktow
— Acer, Samsung, LG, Maxdata, Sandisk, Kingston

6. Schemat Grupy Kapitatowej

AB S.A.

59,18% (kapitatu
zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw)*

Alsen Sp. z 0.0.**

* Emitent w terminie do dnia 17 listopada 2006 roku zamierza wykonadé, wynikajgcy z postanowiers umowy spotki ALSEN Sp. z 0.0. obowigzek
i sprzedac 43 posiadane udziaty w kapitale zaktadowym ALSEN Sp. z o0.0., po cenie nominalnej. Po dokonaniu sprzedazy Emitent bedzie
wiascicielem 305 udziatdw w kapitale zaktadowym ALSEN Sp. z 0.0. o fqcznej wartosci nominalnej 152.500 zt, z ktérymi zwiqzane bedzie prawo
do 51,87% ogdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

**ALSEN Sp. z o.0. jest jednostkq zaleznq od Emitenta, ktdry ma dodatkowo prawo powotywad dwdch sposréd trzech cztonkdw rady
nadzorczej.

7. Krétki opis Grupy, do ktérej nalezy Emitent, oraz miejsce Emitenta w tej Grupie — w przypadku Emitenta,
ktdry jest czesciq Grupy

Emitent zamierza aktywnie wspierac inicjatywy swoich klientdw zmierzajgce do zwiekszenia potencjatu
ekonomicznego i marketingowego. Alsen Sp. z 0.0., ktéra powstata z inicjatywy $lgskich firm komputerowych,
jest pierwszym podmiotem, w ktéry Emitent zaangazowat sie kapitatowo, i nie mozna wykluczy¢, ze podobne
inicjatywy w przysztosci spotkajq sie z rownym wsparciem Spotki.

Alsen Sp. z 0.0. ma za zadanie zarzgdzanie utworzong przez siebie docelowo najwiekszg w Polsce siecig
sprzedazy detalicznej, dedykowang do sprzedazy technologii cyfrowych. Sie¢ sprzedazy opiera sie na
wspdlnikach Alsen Sp. z 0.0. oraz podmiotach wspdtpracujgcych na zasadzie umowy franchisingu.

8. Wykaz istotnych podmiotéw zaleinych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu
w glosach, jezeli jest on rézny od vdziatu w kapitale

Emitent nie posiada istotnych podmiotéw zaleznych.

9. Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Wartosc Procent kapitatu Procent ogdinej
Firma Siedziba Liczba vdziatéw nominalna P . 9 , !
L zaktadowego liczby gtosow
udziatow
ul. Rozdzienhskiego 91
ALSEN Sp. z 0.0. 40-203 Katowice 348* 174.000 59,18%** 59,18%

Polska

*Emitent w terminie do dnia 17 listopada 2006 roku zamierza wykonadé, wynikajqcy z postanowiers umowy spotki ALSEN  Sp. z 0.0. obowigzek
i sprzedac 43 posiadane udziaty w kapitale zaktadowym ALSEN Sp. z 0.0., po cenie nominalnej. Po dokonaniu sprzedazy Emitent bedzie
wtascicielem 305 udziatdw w kapitale zaktadowym ALSEN Sp. z o.0. 0 tqcznej wartosci nominalnej 152.500 zt, z ktérymi zwigzane bedzie prawo
do 51,87% ogdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

**ALSEN Sp. z o.0. jest jednostkq zalezng (spdtkq zalezng) od Emitenta, ktéry ma dodatkowo prawo powotywacé dwdch sposrdd trzech
cztonkdw rady nadzorczej.
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ROZDIZIAL 17 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Wiasciciele papieréw warto$ciowych objetych sprzedazq

Lp. Imie i nazwisko Adres miejsca pracy/Siedziba
1. Polish Enterprise Fund L.P.* 1013 Centre Road, Wilmington, Delaware 19805, USA
2. Iwona Przybyto ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw

*W imieniu Polish Enterprise Fund L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie

Pani Iwona Przybyto petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej. Takg samq funkcje w Radzie Nadzorczej petnig
brat Pani Iwony Przybyto oraz te$¢ Pani lwony Przybyto. Maz Pani lwony Przybyto petni funkcje Prezesa Zarzgdu.
Pani lwona Przybyto od roku 1999 pracuje w Spdtce na stanowisku Samodzielnego Specjalisty ds. Marketingu.

Nie istniejg powigzania umowne pomiedzy Emitentem i Alsen Sp. z 0.0. a Polish Enterprise Fund L.P.

Oprécz umdw opisanych wyzej w Rozdziale 13 pkt 4 nie istniejg inne istotne powiqzania, jakie osoby
sprzedajgce miaty w ciggu ostatnich trzech lat z Emitentem lub osobami powigzanymi.

Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych witascicieli papieréow
wartosciowych

L Imie Liczba oferowanych Rodzaj oferowanych
P nazwisko papieréw wartosciowych papieréw wartosciowych
Polish 4.640.950, w tym:
1. Enterprise 2.729.971 akcji serii A1 Akcje na okaziciela
Fund L.P.* 1.910.979 akciji serii E
Iwona
W 202.000 akciji serii D Akcje na okaziciela
Przybyto

*W imieniu Polish Enterprise Fund L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

W umowie zawartej w dniu 17 grudnia 2004 roku pomiedzy Andrzejem Przybyto, Iwong Przybyto oraz Polish

Enterprise Fund L.P. — Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto zobowigzali sie nie zoywac swoich akcji na rzecz
inwestora zewnetrznego, jezeli zbycie takie nie bedzie potgczone z jednoczesnym zbyciem akcji PEF.

Ponadto stosownie do treci art. 5 ust. 3a Statutu do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia
pierwszych akcji Spétki do obrotu gietdowego, jednakze nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Akcje serii
B i serii C nie mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela oraz sq objete zakazem rozporzgdzania.

Dodatkowo w umowie subemisyjnej, o ktére] mowa ponizej w Rozdziale 21 pkt 2, Pani lwona Przybyto oraz Pan
Andrzej Przybyto zobowiqgzali sie wobec Subemitenta oraz Oferujgcego, ze bez ich zgody, przez okres
18 miesiecy od dnia zamkniecia Oferty Publicznej nie zaoferujg, nie sprzedadzqg, nie zobowigzg sie do
sprzedazy, nie udzielg jakiejkolwiek opcji zakupu, nie podejmqa zadnych innych dziatah prowadzgcych do
zZbycia posiadanych Akcji (lub jakichkolwiek papierdw wartosciowych zamiennych lub wymienialnych na
Akcje lub z ktérymi zwigzane sq prawa do objecia lub zakupu Akcji), ani nie zawrg tfransakcji (wtgczajgc w to
fransakcje na instrumentach pochodnych) majgcej podobny do sprzedazy wptyw na rynek Akcji, ani tez nie
podadzg do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru dokonania powyzszych czynnosci. Powyzsze
zobowigzanie nie dotyczy 202.000 (dwiescie dwa tysigce) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Emitentowi nie sq znane inne umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.
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ROZDIZIAL 18 REGULACJE DOTYCZACE RYNKU KAPITALOWEGO
1. Ustawy regulujgce dziatanie rynku kapitatowego

Obrét papierami wartoSciowymi  Emitenta jako spdtki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z Ustawqg
o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym zastgpity przepisy ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. nr 49, poz. 447, ze zmianami).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli Ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywacd lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentdw finansowych
z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub moggcych powodowad rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie
frwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentdéw finansowych, spetniajgcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

3) w przypadku raportu pdtrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakohczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonhczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep
do informaciji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd informacii
o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek, tfransakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentédw finansowych powigzanych z tymi
papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem

ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na fakim rynku.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%., 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdéw w spdtce
publicznej,
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2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej
ogdlnej liczby gtoséw,

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtosdw w spdtce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publiczne], ktérej akcje
dopuszczone sq do innego rynku regulowanego, albo

4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlinej liczby gtosdw, o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gietd oraz spdtke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw bgdz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezyte] starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé. Zawiadomienie powinno zawieraé informacije
o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akciji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie
gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie
posiadanych akgiji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtosow powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwtocznie, nie pdziniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz spdtke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje
w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlinej liczbie gtosdw w spdtce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosdéw, z ktdrym wigze sie
powstanie tych obowigzkdw.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujgcej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw o wiecej niz 10% ogdinej liczby gtosdéw w okresie krdtszym niz 60
dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% allbo o wiecej niz
5% ogdlnegj liczby gtosdw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogdinej
liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach,
o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdinej liczby
gtosdw nastgpito w wyniku zgjscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje,
ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72
ust. 2 ustawy).

Ponadto przekroczenie:

1) 33% ogdlnegj liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpié wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie zapewnigjgcej osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtosdw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw ma nastgpié w
wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

2) 66% ogdinej liczby gtosdw w spdtce publiczne] moze nastgpic wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spdtki (art. 74 ust. 1),

3) przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
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spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdinej liczby gtosdw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub
wszystkich pozostatych akcji tej spdtki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie
powodujgcej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz
33% lub 66% ogdlinej liczby gtosdw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym
mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
odpowiednio progu 33% lub 66% ogdinej liczby gtosdw w spdtce publicznej nastgpito w wyniku
dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdinej
liczbie gtosdw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie
odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od
podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty
bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych
spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub
podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od
dnia zakohczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75
ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

2) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej,
3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

4) zgodnie z umowq o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U. nr 91, poz. 871),

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem sytuacii, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spoiki,
zdematerializowane kwity depozytowe, zdematerializowane listy zastawne lub obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by<¢ wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywad mozliwos$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to
wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania,

a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucii
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane
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i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd oraz spdtki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje,
i dotgczenia do niego tfresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akciji,
a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spdtki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz
w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz zarzgd spdtki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz
z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikdw spdiki,
a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia
Komisia Papierow Wartosciowych i Gietd moze najpdziniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania
lub przekazania wyjasnieh dotyczgcych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krdtszym niz 2 dni
(art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Papierdw Warto$ciowych i Gietd oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania
a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego
lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedqce stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spdtki, mogg nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposdb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogqg zbywad
takich akcji ani zawiera¢ umodw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie
frwania wezwania (artf. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, powinna
zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1
ustawy nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spditki, w inny sposdb niz
w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osdb, od ktérych akcje zostaty nabyte
po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez na:
1) podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdinej liczby gtosdw w zwigzku z:
-  zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spdtki publicznej, kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spdfki, jak réwniez innych papierdw wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akciji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spdtce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgce;j
akcje spotki publicznej, lub w innej spodtce kapitatowej bad? innej osobie prawnej bedqgcej wobec nigj
podmiotem dominujgcym,

— dokonywaniem czynnos$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia prawnego
dotyczgcego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzqgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,
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3)

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtosdéw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tfego podmiotu, z wytqgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papierdw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywad prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

przez osobe frzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg, ktéry w ramach
reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentdw wykonuje, na zlecenie osoby

trzeciej, prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzgcej dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez
te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczgcego istotnych spraw spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podijgt lub zamierzat podjgé

czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spdtki publicznej,
w liczbie zapewnigjgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6 obowigzki mogqg by¢ wykonywane przez jednq ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

1)

2)
3)

4)

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajgce we wspdinym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papierdéw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowiagzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1)

2)
3)

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacii, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywad prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wodwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiqzkdw:

1)
2)

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg, ktdry

wykonuje czynnosci okrelone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtosdw z akcji spdtki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobe frzeciq,

126



Prospekt Emisyjny Ab)WPL

3) wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej, obligacje zamienne na akcje spdtki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze
sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtosdw, jakg posiadacz tych papierdw wartosciowych moze osiggngé
w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw
warto$ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spdtki publiczne;.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczgcego znacznych
pakietdéw akcji spdtek publicznych, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczgcym art.
69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

1) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

2) przez firme inwestycyjng, w celu redlizacji okre$lonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28
ust. 1 art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego,

3) wramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

oraz z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy — w zakresie
dotyczgcym art. 69 ustawy, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumieh dotyczgcych nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych
spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania
przez nich uprawnien okre$lonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429
§ 1 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ ztytutu niedochowania
obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujgcy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie frwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzgdzanie portfelem
iej papierdw wartosciowych w sposdb, ktdry wytgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokos$ci 100.000 ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskq zarzgdzanie portfelem jej papierdw warto$ciowych w sposdb, ktdry
wytgcza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje, albo przy zachowaniu nalezytej
starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu fransakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw, o ktérych mowa
wyzej, w sposdb nastepujgcy:

1) zgodnie z art. 82 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spdtki publicznej bedqgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72
ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 82 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkdw okreSlonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy),
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- akcji spdtki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spdtki publicznej nalezgcych do podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
powodujacy powstanie obowigzkdw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzeh, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art.
73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkdw okreslonych w tych przepisach (art.
89 ust. 2 ustawy),

- nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych
ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

- nie zachowuje warunkdéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w ferminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem

informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreSlonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczgcych jego
tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,
- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkdw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

— dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;.

Komisia Papieréw Warto$ciowych i Gietd moze, w drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢é ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz
odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczgcego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawqg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu
powtdrnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

2. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowiqgzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tqgczny obrdt przedsiebiorcodw
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$e
50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jok i pozostatych przedsiebiorcédw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji (art. 15 Ustawy
o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdow). Warto$¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego

rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
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Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcodw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie

z art. 13 pkt 3i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

Zgodnie z frescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

- nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,

- ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

- zktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

- nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rdGwnowartos$ci 10.000.000 EUR.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentraciji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja
dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowqg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgiji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akciji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajagcy
przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcdw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca obejmujgcy
lub nabywajgcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktdéry nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byé

zakonhczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktérej ma
nastgpi¢ koncentracja, moze zosta¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony
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Konkurenciji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu przewidzianych
w ustawie termindw zakohczenia postepowania. Nie stanowi naruszenia wskazanego wyzej obowigzku
readlizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow w trybie art. 12 ust. 1 ustawy, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego

z nabytych akciji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcédw uczestniczgcych w koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentoéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcoéw zamierzajgcych dokonaé
koncentracji do spetnienia okre$Slonych warunkdéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wygasaja, jezeli wterminie 2lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji

— koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 EURO, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw, lub

w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki
w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg
funkcje kierowniczg Ilub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub  zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracii.

W  przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej
wykonania na warunkach okresSlonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewnigjgcych
kontrole nad przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdtki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg
wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.
W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdw przystugujg kompetencije
organdéw spdtek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze
ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkdw prawnych zmierzajgcych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy, a takze w okresie
5lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okoliczno$¢ naruszenia przepisdw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku
o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdw (tekst jednolity: Dz.U.
z 1999 roku nr 52, poz. 547 ze zm.).

3. Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Na podstawie przepisdw Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw — koncentracje o wymiarze wspdlnotowym zgtasza sie Komisji Europejskiej przed
ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu
akciji. Zgtoszenia mozna réwniez dokonac, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji
Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do
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publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja polegajgca na tgczeniu sie lub
przejeciu wspdlnej kontroli zgtaszana jest wspdlnie przez strony uczestniczgce w potgczeniu lub przez
przejmujgcych wspdlng kontrole, w zaleznosci od przypadku. We wszystkich innych przypadkach zgtoszenie
jest dokonywane przez osobe lub przedsiebiorstwo przejmujgce kontrole nad catosciq lub czesciq jednego lub
wiecej przedsiebiorstw.

Stosownie do przepisdw rozprowadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy frwata zmiana kontroli
wynika z:

1) tgczenia sie dwdch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

2) przejecia, przez jednq lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez
jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub
wiecej innych przedsiebiorstw, czy to warto$ciowych drodze zakupu papierdw wartosciowych Iub
aktywdw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb. Tego typu koncentracje stanowi
utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposéb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktére oddzielnie bgdz wspdinie
i uwzgledniajgc okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwo$¢ wywierania decydujgcego wptywu na
przedsiebiorstwo.

Kontrole przejmujq osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
1) sq posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umow; lub

2) nie bedqc ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umdw, majq
uprawnienia wykonywania wyptywajgcych z nich praw.

Koncenftracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe baqdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna
dziatalino$¢ obejmuje transakcje i obrdt papierami warto$ciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub
na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem Zze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
warto$ciowych w celu okredlenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonujqg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub
jego aktywdw, bgdz zbycia tych papierdw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje
Europejskg, dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodniq, ze zbycie nie
byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

2) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa

Cztonkowskiego dotyczgcym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

3) dziatania przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku, ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spdtek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu
w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkdw
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytgcznie w celu
zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Przepisy rozporzgdzenia znajdujg zastosowanie jedynie w przypadku wszystkich koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym. Koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:

1) tgczny Swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min EUR; oraz
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2) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panhstwie Cztonkowskim.

Wymiar wspdlnotowy mogg miecé réwniez koncentracje, ktdére nie osiggajg wskazanych wyzej progdw,
w przypadku gdy:

1) tagczny $wiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min EUR;

2) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tqczny obrdt wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

3) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, o ktérych mowa w pkt 2, tgczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

4) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotdéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panhstwie Cztonkowskim.

Dokonywana ocena jest przeprowadzana zgodnie z celami rozporzqdzenia i zmierza do stwierdzenia, czy
koncentracja jest zgodna czy nie ze wspdlnym rynkiem. Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczqgco
skutecznej konkurenciji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdinosci w wyniku stworzenia lub
umochienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za zgodng ze wspdlnym rynkiem, natomiast koncentracje, ktéra
przeszkadzataby znaczgco skutecznej konkurenciji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci
w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspdlnotowym lub majaca zostaé zbadana przez Komisje Europejskg nie zostaje
wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodng ze wspdlnym rynkiem.
Przepis powyzszy nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii transakcji
w obrocie papierami wartosciowymi, tgcznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe
dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jok gietda papieréw wartosciowych, dzieki czemu kontrola jest
przejmowana przez réznych sprzedajgcych, pod warunkiem ze:

1) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej oraz

2) nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami warto$ciowymi, o ktérych mowa, lub robi to

tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestyciji na podstawie odstepstwa udzielonego przez Komisje
Europejskg, na jego uzasadniony wniosek.

Powyzsze przepisy nie wptywajq jednakze na waznos$¢ transakciji w obrocie papierami warto$ciowymi tgcznie
z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda
papierdw wartosciowych, chyba ze kupujacy i sprzedajgcy wiedzieli lub powinni byli wiedzieé, ze transakcja
dokonana zostata z naruszeniem przepisdw rozporzgdzenia.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu:

1) W przypadku gdy stwierdza ona, ze zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzgdzenia, fakt ten
odnotowywany jest w formie decyzji.

2) W przypadku gdy stwierdza ona, ze chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzgdzenia,
ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje
0 niezgtoszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdinym rynkiem.

3) W przypadku gdy stwierdza ona, ze zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzgdzenia i wzbudza
powazne watpliwosci co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzie o wszczeciu
postepowania.
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4) W przypadku gdy stwierdza ona, iz po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtoszona
koncentracja nie rodzi wiecej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspdinym
rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:
1) decyzje uznajacg koncentracje za zgodnq ze wspdlinym rynkiem albo
2) decyzje uznajgcqg koncentracje za niezgodng ze wspdinym rynkiem.

W przypadku gdy zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za niezgodng ze wspdinym rynkiem;
lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zatgczonego do wczesdniej podjetej decyzji, Komisja Europejska
moze:

1) wymaga¢é od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracii, szczegdlnie poprzez rozwigzanie
tgczenia lub zbycie wszystkich udziatdéw lub zgromadzonych aktywdw, w celu przywrdcenia stanu sprzed
dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie koncentracji przywrécenie
stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracii, Komisja Europejska moze przedsiewzige wszelkie

inne $rodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu.

2) nakazac¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkdw majgcych na celu zapewnienie, iz zainteresowane
przedsiebiorstwa rozwiqzq jg lub podejmg inne srodki dla przywrécenia wczesniejszego zgodnie z jej decyzjq.

Komisja Europejska moze rowniez przedsiewzigé posrednie srodki niezbedne w celu odbudowy lub utrzymania
warunkdw skutecznej konkurencii.

Komisja Europejska niezwtocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa i wtasciwe
wtadze Panstw Cztonkowskich.

Komisja Europejska moze réwniez, przez decyzje zgtoszong bezzwtocznie zainteresowanym przedsiebiorstwom
i wtasciwym wtadzom pozostatych Panstw Cztonkowskich, skierowac zgtaszang koncentracje do wtasciwych
wtadz danego Panstwa Cztonkowskiego (decyzja o odestaniu).

Komisja Europejska moze w formie decyzji natozyé na zainteresowane przedsiebiorstwa grzywny
nieprzekraczajgce 10% tgcznego obrotu zainteresowanego przedsiebiorstwa, w przypadku gdy umysinie lub
nieumysinie:

1) nie zgtaszajg one koncentracji przed jej dokonaniem, chyba ze sqg one wyraznie do tego upowaznione;
2) dokonujg one koncentracji z naruszeniem art. 7 rozporzgdzenia (fj. pomimo jej zawieszenia);

3) dokonujg one koncentracji uznanej za niezgodng ze wspdlnym rynkiem lub nie stosujq sie do innych srodkéw
zarzgdzonych decyzjq;

4) nie wywiqgzujqg sie one z warunku lub obowigzku natozonego decyzjqg.

Decyzje, w ktérych Komisja Europejska ustanowita grzywne, podlegajg kontroli Trybunatu Sprawiedliwosci,
ktéry moze uchyli¢, zmniejszy< lub zwiekszyé natozonqg grzywne.
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ROZDIZIAL 19 OPODATKOWANIE

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdine zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystaé z porad
Swiadczonych przez doradcodw podatkowych.

1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujgcych zasad, okreSlonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych:

1) podstawq opodatkowania jest caty przychdd ofrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osbéb Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do
KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papierdw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych
latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spdtki wchodzgce w sktad podatkowej grupy kapitatowe;,
uzyskujace dochody od spdtek tworzgcych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spdtek, ktdre
tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spodtka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panhstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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c) spoétka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spdtki,
o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorcq dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spoétka, o ktérej mowa w lit. b, albo

—  potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spdtki, o ktdrej mowa w lit. b, jezeli osiggniety dochdd
(przychéd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten
zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spdtke uzyskujacq dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatdw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spdtka jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w  wysokosci 19% przychoddw,
z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych stronqg jest Rzeczpospolita
Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg
Polskg cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

6) ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Odpowiedzialnosé ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowiqzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu
— odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowiq inaczej
albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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ROZDIZIAL 20 DANE O EMISJI

1. Rodzaqj, forma, waluta i typ oferowanych i dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych Spétki oraz
podstawa ich emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ma ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego tgcznie
nie mniej niz 4.842.950 i nie wiecej niz 6.442.950 akcji Emitenta, w tym:

1) 2.729.971 akcji na okaziciela serii A1,

2) 202.000 akcji na okaziciela serii D,

3) 1.910.979 akcji na okaziciela serii E,

4) nie wiecej anizeli 1.600.000 akcji na okaziciela serii F,

— o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 4.842.950 PLN i nie
wiekszej niz 6.442.950 PLN

— oraz nie wiecej anizeli 1.600.000 praw do akcji na okaziciela serii F.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest tqcznie 6.442.950 akcji na okaziciela serii A1, D i E oraz
nowo emitowanych akcji na okaziciela zwyktych serii F o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 6.442.950 PLN.

Spoétka zostata zawigzana w dniu 24 wrzesnia 1998 roku przez Polish Enterprise Fund L.P. z siedzibg w Nowym
Jorku, Panig Iwone Przybyto i Pana Andrzeja Przybyto, ktdrzy wyrarzili zgode na zawigzanie Spdiki i brzmienie
Statutu. Kapitat zaktadowy Spdtki dzielit sie na 2.729.971 akcji imiennych zwyktych serii A1, 1 akcje imienng
zwyktg serii A2 i 1 akcje imienng zwyktq serii A3, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Akt Zawigzania zostat
zaprotokotowany w formie aktu notarialnego przez notariusza Marka Bartnickiego, prowadzgcego Kancelarie

Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 5302/98). Emitent zostat zarejestrowany w dniu 1 pazdziernika 1998 roku.

W dniu 16 pazdziernika 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtoénie uchwate nr 1, na
mocy ktdérej kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w drodze emisji 922.130 akcji imiennych zwyktych serii B.
Uchwata nr 1 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Andrzeja Borzemskiego,
prowadzgcego Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 7306/98). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta zostato zarejestrowane w dniu 29 pazdziernika 1998 roku.

W dniu 27 listopada 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie uchwate nr 2, na
mocy ktérej kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w drodze emisji 4.300.000 akcji imiennych zwyktych serii C.
Uchwata nr 2 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Andrzeja Borzemskiego,
prowadzgcego Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 8618/98). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta zostato zarejestrowane w dniu 7 grudnia 1998 roku.

236.920 akcji imiennych zwyktych serii D i 1.910.979 akcji imiennych zwyktych serii E zostato wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 1998 roku. Uchwata nr 5
zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez asesora Magdalene Turczyhskq, zastepce
notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Warszawie (rep. A nr 19480/98).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zarejestrowane w dniu 28 grudnia 1998 roku.

W dniu 30 marca 2006 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, na mocy ktérej dokonano zmiany Statutu,
polegajgcej m.in. na zmianie oznaczeh dotychczasowych serii akcji Spdtki wyniku czego 1 akcja imienna
zwykta serii A3, 922.130 akcji imiennych zwyktych serii B oraz 390.869 akcji imiennych zwyktych serii C zostato
oznaczonych jako akcje imienne uprzywilejowane serii B, a 1 akcja imienna zwykta serii A2, 3.909.131 akcji
imiennych zwyktych serii C oraz 34.920 akcji imiennych zwyktych serii D zostato oznaczonych jako akcje
imienne zwykte serii C. Uchwata w sprawie zmiany Statutu zostata zaprotokotowana w formie akiu
notarialnego przez notariusza Dorote Katowskg, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Warszawie (rep. A

nr 3879/2006). Zmiana Statutu zostata zarejestrowana w dniu 22 maja 2006 roku.
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W dniu 30 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, na mocy ktérej dokonano zmiany Statutu,
polegajace] m.in. na konwersji dotychczasowych imiennych zwyktych akcji serii A1, D i E na akcje na okaziciela.
Uchwata w sprawie zmiany Statutu zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Jagode Janickg, prowadzgcqg Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (rep. A nr 2405/2006). Zmiana Statutu

zostata zarejestrowana w dniu 7 lipca 2006 roku.
2. Przepisy prawne, na mocy ktérych papiery wartosciowe zostaty utworzone

Akcje Serii A1, D i E zostaty utworzone na podstawie przepisdw kodeksu handlowego. Natomiast Akcje Serii F
zostaty wyemitowane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Prawa do Akcji Serii F powstang na podstawie przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 3
pkt 29 ustawy).

3. Informacje na temat rodzaju i formy oferowanych lub dopuszczanych papieréw wartosciowych

Akcje serii A1, D, E i F sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wszystkie akcje serii A1, D i E majg forme dokumentu.
Akcje serii F nie bedg miaty formy dokumentu. Akcje serii A1, D i E ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierdw

Wartosciowych S.A.

Prawa do Akcji Serii F nie bedg miaty formy dokumentu.

4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje dopuszczane do obrotu nominowane sg w ztotych (PLN).

5. Prawa, wiqcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzane z papierami wartosciowymi Spétki, oraz
procedury ich wykonania

Informacje na ten temat zostaty podane wyzej w Rozdziale 15 pkt 10.

6. Obowiqzujgce regulacje dotyczqace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu
w odniesieniu do akcji

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane wyzej w Rozdziale 18 pkt 1.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.
Zgodnie z art. 82 ustawy akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktdéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczqcego istotnych spraw spodtki, osiggngt lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosdw w tej spdtce, przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
warto$ci akciji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczgcej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest
zobowigzany, nie pdziniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd oraz
spotki prowadzqgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane
na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia dotqcza sie informacje na temat

przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy akcjonariusz spotki publicznej moze zgdaé wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtosdw w te] spdice.
7gdanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczynié

solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce oraz podmioty od
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niego zalezne lub wobec niego dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlinie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosdw.

7. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciqggu ostatniego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do
kapitatu Emitenta.

8. Informacje dotyczgce nowej emisji akcji

W dniu 30 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtosnie uchwate nr 18/2006 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze publiczne] emisji akcji serii F z wytqgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym i dematerializaciji akcji serii F oraz zmiany Statutu.
Tekst uchwaty nr 18/2006 zostat zamieszczony w Zatgczniku 3.

Uchwata nr 18/2006 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Jagode Janickq,
prowadzgcqg Kancelarie Notarialng we Wroctawiu (Rep. A nr 2405/2006).

9. Opis intereséw os6b prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
W oferte zaangazowane sq nastepujgce podmioty:

1) CA IB Financial Advisers Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie - organizator
i koordynator oferty,

2) Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Warszawie — biegty rewident
dokonujgcy badania sprawozdan finansowych Emitenta,

3) Kancelaria Radcéw Prawnych Ole§ & Rodzynkiewicz Spdtka Komandytowa z siedzibg w Krakowie
— doradca prawny Spdftki,

4) CA B Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — oferujqgcy.

Wskazane wyzej podmioty oraz wystepujgce w ich imieniu osoby fizyczne nie posiadajg papierdw
wartosciowych Emitenta i nie majg bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry zalezy
od sukcesu oferty. Pomiedzy wskazanymi wyzej podmiotami oraz wystepujgcymi w ich imieniu osobami
fizycznymi a Emitentem nie istnieje konflikt interesow.

Sposréd  wyzej wymienionych podmiotdéw jedynie wynagrodzenie CA B Financial Advisers Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnosciq oraz CA IB Securities Spdtka Akcyjna jest w czesci uzaleznione od sukcesu
oferty. W opinii Emitenta okoliczno$¢ ta ma istotne znaczenie dia oferty publicznej.
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ROIDIZIAL 21 SUBSKRYPCJA | SPRZEDAZ AKCJI OFEROWANYCH
1. Oferta Publiczna

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie tgcznie 6.442.950 Akcji Oferowanych, w tym:

2.729.971 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii A1 oferowanych przez Polish Enterprise Fund,

202.000 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii D oferowanych przez Iwone Przybyto,

1.910.979 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii E oferowanych przez Polish Enterprise Fund, oraz

- 1.600.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela akcji serii F.

Niniejszy Prospekt dotyczy réwniez ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 1.600.000 Praw do Akcji Serii F. Akcje Serii A1, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz
Akcje Serii F sg oferowane inwestorom bez ich rozrdzniania na akcje istniejgce i nowo emitowane na etapie
sktadania zapisdw. W konsekwencji inwestorom mogq zostac¢ przydzielone zarbwno Akcje Serii A1, Akcje Serii D,
Akcje Serii E, jak i Akcje Serii F.

Oferta Publiczna jest skierowana do Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Inwestoréw Indywidualnych, przy czym
przewiduje sie, ze liczba Akcji Oferowanych, ktéra zostanie przydzielona Inwestorom Indywidualnym, bedzie
stanowi¢ 30% wszystkich Akcji Oferowanych.

2. Umowa Subemisyjna

W dniu 24 sierpnia 2006 roku Emitent, Wprowadzajqgcy, Oferujgcy oraz Bank Austria Creditanstalt AG z siedzibg
w Wiedniu (adres: Vordere Zollamtsstrasse 13, A-1030 Wieden, Austria) (,Subemitent”) zawarli umowe
o subemisje inwestycyjng. Zgodnie z postanowieniami umowy, Subemitent zobowigzat sie do dokonania
zapisu na Akcje Oferowane, na ktére nie dokonali zapisu Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy zostali
zarekomendowani Spoétce oraz Wprowadzajacym przez Oferujgcego oraz Subemitenta oraz jednoczesnie
z dokonaniem zapisu do zaptaty za nie (lub spowodowania dokonania zapisu na Akcje Oferowane i zaptaty

za nie przez inne osoby) w kwocie réwnej iloczynowi ustalonej Ceny Akcji Oferowanych i liczby Akcji
Oferowanych, na ktére nie dokonali zapisu rekomendowani inwestorzy.

Wykonanie zobowigzania subemisyjnego bedzie uzaleznione od spetnienia sie, miedzy innymi, nastepujgcych
warunkéw: (i) ustalenia Ceny (i) niewystgpienia jakichkolwiek zmian lub zdarzeh pociggajgcych za sobg,
w merytorycznie uzasadnionej ocenie CAIB, jakgkolwiek istotng niekorzystng zmiane w sytuaciji prawne;j,
finansowej lub innej, zyskach, sprawach handlowych lub prognozach gospodarczych Spétki lub Grupy
Kapitatowe] w stosunku do stanu opisanego w Prospekcie, (i) wykonania przez Spdtke wskazanych
w umowie zobowiqzan; (iv) dostarczenia przez Emitenta opinii prawnych o treSci okreslonej w umowie.
Subemitent oraz Oferujgcy sq takze uprawnieni do rozwigzania umowy, w szczegdinosci w przypadku, gdy
ktérekolwiek z zapewnien lub oswiadczen Emitenta okaze sie niezgodne z rzeczywistym stanem faktycznym lub
prawnym.

7 tytutu zobowigzania subemisyjnego Subemitent bedzie uprawniony do prowizji od wartosci wszystkich Akciji
Oferowanych, ktére zostang nabyte w ramach Oferty Publiczne]. Zawarcie umowy subemisyjnej nie
spowoduje wzrostu kosztdw emisji okreslonych w Rozdziale 3 niniejszego Prospektu.

Spoétka zobowigzata sie, ze bez zgody Subemitenta oraz Oferujgcego przez okres é (sze$ciu) miesiecy od dnia
zamkniecia Oferty Publicznej nie wyemituje akcji (lub jakikolwiek innych zamiennych lub wymienialnych na
akcje papierdw wartosciowych lub z ktérymi sq zwigzane prawa do objecia lub zakupu akcji Spdiki) ani tez nie

poda do publicznej wiadomosci zamiaru wyemitowania akciji.

Ponadto wraz z podpisaniem umowy subemisyjnej Pani Iwona Przybyto oraz Pan Andrzej Przybyto zobowigzali
sie wobec Subemitenta oraz Oferujgcego, ze bez ich zgody, zaden z tych podmiotdw przez okres
18 (osiemnastu) miesiecy od dnia zamkniecia Oferty Publicznej nie zaoferuje, nie sprzeda, nie zobowigze sie
do sprzedazy, nie udzieli jokiejkolwiek opcji zakupu, ani tez nie podejmie zadnych innych dziatah
prowadzgcych do zbycia posiadanych Akcji (lub jakichkolwiek papieréw warto$ciowych zamiennych lub

wymienialnych na Akcje lub z ktérymi zwigzane sg prawa do objecia lub zakupu Akcji), nie zawrze transakciji
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(wtagczajgc w to transakcje na instrumentach pochodnych) majgcej podobny do sprzedazy wptyw na rynek
Akcji, ani tez nie poda do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru dokonania powyzszych czynnosci.
Powyzsze zobowigzanie nie dotyczy 202.000 (dwiescie dwa tysigce) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela
serii D.

Umowa zawiera takze klauzule indemnifikacyjng zobowigzujacqg Spdtke i Wprowadzajgcych, na warunkach
okre$lonych w umowie, do: (i) zwrotu Subemitentowi oraz Oferujgcemu i podmiotom z nimi powigzanym
wskazanym w umowie wszelkich kosztéw zwigzanych z jakimkolwiek postepowaniem wszczetym w zwiqzku
z umowaq; (i) zwolnienia Subemitenta, Oferujgcego oraz podmiotdw z nimi powigzanych wskazanych
w umowie, w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym przepisami prawa, z odpowiedzialnosci zwigzanej
z wszelkimi stratami, roszczeniami, odszkodowaniami, zobowigzaniami oraz wydatkami powstatymi w zwigzku
umowaQq.

3. Stabilizacja

W zwigzku z Ofertq Publiczng Oferujgcy nie zamierza nabywaé na GPW Akcji celem stabilizacji ich kursu
gietdowego.

4. Terminy Oferty Publicznej

29 sierpnia-é wrzesnia 2006 r. Proces budowania ksiegi popytu Inwestordw Instytucjonalnych
4 wrze$nia 2006 r. Rozpoczecie Oferty Publicznej

4-6 wrzesnia 2006 r. Przyjmowanie zapisdw Inwestordw Indywidualnych

6 wrzesnia 2006 r. Ustalenie Ceny

7-8 wrzesnia 2006 r. Przyjmowanie zapisdw Inwestoréw Instytucjonalnych

11 wrzesnia 2006 r. Ewentualne zapisy sktadane przez Subemitentéw

12 wrzesnia 2006 r. Zamkniecie Oferty Publicznej

Emitent i Wprowadzajgcy zastrzegajg sobie prawo do zmiany termindw Oferty Publicznej, w tym terminéw
przyjmowania zapiséw. Informacja o zmianie terminéw Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie Raportu Biezgcego.

5. Cena Maksymalna

Dla potrzeb przyjmowania zapisdw Inwestorow Indywidualnych ustalona zostata Cena Maksymalna w wysokosci
12 ztotych za jedng Akcje Oferowang. Cena Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw
Instytucjonalnych bedzie mogta by¢ wyzsza od Ceny Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestorow

Indywidualnych.
6. Ustalenie Ceny

Emitent oraz Wprowadzajgcy ustalg Cene na podstawie rekomendacji Oferujgcego, z uwzglednieniem
nastepujgcych kryteridw i zasad: (i) oceny i wrazliwosci cenowej popytu Inwestordw instytucjonalnych, ktdrzy
uczestniczyli w procesie budowania ksiegi popytu, (i) zapotrzebowania Emitenta i Wprowadzajgcych na
kapitat w zwigzku z readlizacjq celéw oferty publicznej; (iii) biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
kapitatowym w Polsce i na rynkach zagranicznych, oraz (iv) oceny perspektyw rozwoju i czynnikdw ryzyka oraz
innych informaciji dotyczgcych dziatalnosci Emitenta zawartych w Prospekcie.

Cena Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych moze by¢ wyzsza od Ceny
Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Indywidualnych. W przypadku ustalenia Ceny Akcji
Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych na poziomie réwnym lub nizszym od Ceny
Maksymalnej, Cena Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestorow Indywidualnych bedzie rbwna Cenie
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Akcji Oferowanych nabywanych przez Inwestoréw Instytucjonalnych. Cena zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw Inwestordw
Instytucjonalnych.

7. Zasady sktadania zapisow i dyspozycji deponowania

Zapisy na Akcje Oferowane bedqg przyjmowane w terminach okreslonych w pkt 4 niniejszego Rozdziatu. Zapisy
Inwestordw Indywidualnych przyjmowane bedg w POK-ach Biura Maklerskiego Banku BPH S.A., ktérych lista
znajduje sie w Zatgczniku 5 do niniejszego Prospektu. Na potrzeby przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane,
przez Inwestorédw Indywidualnych rozumie sie osoby fizyczne. Zapisy Inwestordw Instytucjonalnych bedaq
przyjimowane w siedzibie CA IB Securities S.A. w Warszawie, ul. Emilii Plater 53.

Inwestorzy mogg ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz tgczna liczba Akcji Oferowanych
na mocy niniejszego Prospektu, przy czym zapis Inwestoréw Indywidualnych musi opiewaé na minimum 100
Akcji Oferowanych. Zapis lub zapisy opiewajgce tgcznie na wiekszqg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana
powyzej bedq traktowane jak zapis lub zapisy na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, na ktére mogg
ztozy¢ zapisy inwestorzy. Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane moze jednoczesnie ztozyé
nieodwotalng dyspozycje deponowania.

Wzér formularza zapisu, zawierajgcy dyspozycje deponowania, stanowigcy Zatgcznik 4 do niniejszego
Prospekiu jest dostepny w POK-ach biur maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje Oferowane. Kazdy
inwestor zobowigzany jest ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane w 4 egzemplarzach. Wszelkie konsekwencie,
Z niewaznoscig zapisu wtgcznie, wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu lub dyspozycji
deponowania, z przyczyn lezgcych po stronie inwestora zapisujgcego sie na Akcje Oferowane ponosi fen
inwestor.

Dopuszczalne jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane przez przedstawicieli ustawowych, jak réwniez
dopuszczalne jest sktadanie zapisdw przez telefon, faks lub internet, o ile takg mozliwo$¢ przewiduje biuro
maklerskie, w ktérym sktadany jest zapis i na warunkach okreslonych w tym biurze maklerskim. W celu
uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapisédw i dyspozycji deponowania,
w szczegdlnosci na temat: (i) wymaganych dokumentdw przy sktadaniu zapisu przez przedstawicieli
ustawowych, petnomocnikdéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestordw, oraz (i) mozliwosci sktadania
zapisdw i dyspozycji deponowania w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z biurem

maklerskim, w ktérego POK-u zamierzajq ztozy< zapis.

Inwestorzy sg uprawnieni do wycofania sie ze ztozonego zapisu w przypadku publikacji aneksu do niniejszego
Prospektu, w trybie i na zasadach okre$lonych w art. 51 Ustawy.

8. Termin zwigzania zapisem na Akcje Oferowane

Inwestor jest zwigzany zapisem na Akcje Oferowane od daty ztozenia zapisu do dnia dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych, jednakze nie dtuzej niz przez okres 3 (frzech) miesiecy od dnia rozpoczecia Oferty
Publicznej. Inwestor przestaje by¢ zwiqzany zapisem w przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty
Publicznej.

9. Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane

Wptata na Akcje Oferowane objete zapisem musi by¢ uiszczona przez Inwestoréw Indywidualnych tak, aby
petna wptata wptyneta na rachunek biura maklerskiego, w ktérego POK-u sktadany jest zapis, najpdzniej
w momencie sktadania zapisu. Niedokonanie petnej wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie powoduje niewaznoé¢ zapisu na Akcje ztozonego przez Inwestora Indywidualnego.

Inwestorzy Instytucjonalni winni natomiast optaci¢ sktadany zapis najpdzniej do dnia zakohczenia sktadania
przez nich zapiséw. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis jest wazny w liczbie wynikajgcej
z dokonanej wptaty na Akcje Oferowane.
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Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zostaé dokonana wptata, bedzie dostepna w POK-u
przyjmujacym zapis na Akcje Oferowane. Wptata na Akcje Oferowane musi zosta¢ dokonana w ztotych
gotéwkq lub przelewem na ww. rachunek.

10. Przydziat Akcji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany niezwtocznie po zakohczeniu przyjmowania zapiséw
Inwestordw Instytucjonalnych, zgodnie ze ztozonymi i waznymi zapisami. Dla waznosci zapisu na Akcje
Oferowane wymagane jest jego ztozenie i optacenie na zasadach i w terminie okre$lonych w niniejszym
Rozdziale.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakie ztozg zapisy Inwestorzy Indywidualni, bedzie wyzsza od
liczby Akcji Oferowanych przeznaczonych do nabycia przez Inwestorow Indywidualnych, Akcje Oferowane
przydzielone zostang im na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych zapisdw, przy czym

utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane, a pozostate ze zmniejszenia i zaokrgglenia Akcje Oferowane
zostang przydzielone tym inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszqg liczbe Akcji Oferowanych.

Przydziat Akcji Oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym zostanie dokonany przez Emitenta i Wprowadzajgcego,
na podstawie rekomendaciji Oferujgcego, wedle ich wytgcznego uznania, przy uwzglednieniu celéw emisji
i sprzedazy okreslonych w Rozdziale 3 ,,Cele oferty publicznej” niniejszego Prospektu.

W pierwszej kolejnosci przydzielane bedg nowo emitowane Akcje Serii F. Dopiero po dokonaniu przydziatu
wszystkich  Akcji Serii F nastepowaé bedzie przydziat istniejgcych oferowanych do sprzedazy przez
Wprowadzajgcych, przy czym przydziat ten zostanie dokonany w nastepujacy sposdb: (i) w pierwsze]
kolejnosci zostanie przydzielonych 100.000 Akciji Serii D oferowanych do sprzedazy przez Panig Iwone Przybyto,
(i) nastepnie zostang przydzielone wszystkie Akcje Serii A1 i Akcji Serii E oferowane przez Polish Enterprise Fund,
a po przydzieleniu wszystkich tych akcji inwestorom, ((iii) na kohcu zostanie przydzielonych pozostate 102.000
Akciji Serii D oferowanych przez Panig Iwone Przybyto.

Akcje Serii A1, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz Akcje Serii F sg oferowane inwestorom bez ich rozrézniania
na akcje istniejgce i nowo emitowane na etapie sktadania zapisdw. W konsekwencji inwestorom mogg
zosta¢ przydzielone istniejgce Akcje Serii A1, D i E lub nowo emitowane Akcje Serii F. W przypadku, gdy
inwestorom przydzielone zostang zardbwno nowo emitowane Akcje Serii F, jak i istniejgce Akcje Serii A1,
Akcje Serii D lub Akcje Serii E przydziat dla danego inwestora w rozbiciu na akcje nowo emitowane i akcje
istniejgce bedzie przydziatem proporcjonalnym, przy uwzglednieniu ewentualnych zaokrggleh. Na
rachunkach papierdw wartosciowych inwestorow, ktérym przydzielone zostang Akcje Serii F, zostang

zapisane Prawa do Akciji Serii F.

Informacja na temat wynikdw przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w frybie art. 54 ust. 3
Ustawy.

11. Niedojscie Oferty Publicznej oraz emisji Akcji Serii F do skutku

Oferta Publiczna nie dochodzi do skutku w przypadku, gdy zapisami nie zostanie objeta oraz nalezycie
optacona co najmniej jedna Akcja Serii F.

Emisja Akcji Serii F nie dochodzi do skutku w nastepujgcych przypadkach:

- gdy w wyniku dokonanych zapisdéw na Akcje Oferowane nie zostanie objeta oraz nalezycie optacona co

najmniej jedna Akcja Serii F, lub

—  Zarzgd Spoiki nie zgtosi do Sqdu Rejestrowego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w terminie sze$ciu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu, lub

— gdy uprawomocni sie postanowienie Sqdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie Oferty Publicznej lub emisji Akcji Serii F do
skutku informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezgcego.
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Informacija o dojsciu emisji Akcji Serii E do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu
Biezgcego niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

12. Zwrot srodkéw pienieznych

Iwrot odpowiednich kwot wptaconych tytutem zapisdbw na Akcje Oferowane bedzie nastepowat
w nastepujgcych przypadkach: (i) niedojscia Oferty Publicznej do skutku, (i) odstgpienia od przeprowadzenia
Oferty Publicznej, (iii) przydzielenia inwestorowi mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba, na ktérg ztozony
zostat zapis lub nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogdle, lub (iv) ustalenia Ceny na poziomie nizszym niz
Cena Maksymalna. Zwrot dokonanych wptat dokonywany bedzie na rachunek bankowy lub inwestycyjny
wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych, odpowiednio, od daty ogtoszenia o niedojsciu

Oferty Publicznej do skutku, daty ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub od daty przydziatu Akciji.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii F po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego,
niezwtocznie po wystgpieniu zdarzenia powodujgcego niedojscie emisji do skutku Emitent wystgpi
o zakohczenie notowahn PDA na GPW. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na
kontach ktérych bedg zapisane PDA w dniu rozliczenia transakciji dokonanych w ostatnim dniu notowanh PDA.
Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujgcych sie na koncie inwestora oraz ceny

emisyjnej Akcji Serii F.
13. Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Publicznej

Emitent oraz Wprowadzajgcy mogq w kazdym czasie przed rozpoczeciem Oferty Publicznej odstgpi¢ od
przeprowadzenia Oferty Publicznej lub jej czesci bez podawania przyczyn. Decyzja o odstgpieniu od Oferty
Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Po rozpoczeciu Oferty Publicznej odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Publiczne] moze nastgpic jedynie
w przypadku, gdy w ocenie Emitenta i Wprowadzajgcego wystgpig wazne powody uzasadnigjgce takg
decyzie. Do waznych powoddw nalezy zaliczyé w szczegdlnosci: (i) nagte i nieprzewidywalne wczesniej
zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére mogg miec¢ negatywny wptyw na rynki
finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spodtki, w tym na informacje przedstawione
w Prospekcie; (i) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezpodredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Spotki, (i) odstgpienie od przeprowadzenia procesu budowy ksiegi popytu po jego rozpoczeciu lub
w przypadku jego uniewaznienia; (iv) zgtoszenie niesatysfakcjonujgcego popytu na Akcje Oferowane przez
Inwestordw Instytucjonalnych w procesie budowania ksiegi popytu.

14. Notowanie Akcji Oferowanych i Praw do Akciji Serii E

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie wszystkich Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym,
1. na rynku podstawowym GPW.

Zamiarem Emitenta jest rbwnoczesne wprowadzenie wszystkich Akcji Serii A1, Akcji Serii D, Akcji Serii E, a takze
Praw do Akcji Serii F do obrotu na GPW, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych. Natomiast
dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu na GPW powinno nastgpi¢ niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji Akcji Serii F, ktére powinno mie¢ miejsce nie pdiniej niz
w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Spdtka podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW
wszystkich Akcji Serii A1, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze Praw do Akgiji Serii F. Niezwtocznie po
podijeciu przez KDPW uchwaty o zarejestrowaniu Akcji Serii A1, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze

Praw do Akcji Serii F, Spétka ztozy wniosek o dopuszczenie Akcji Serii A1, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F,

a fakze Praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku podstawowym GPW. Po dokonaniu przydziatu Akcji

Oferowanych Spdétka wystgpi do GPW o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan Akcji Serii A1, Akcji Serii D,
Akciji Serii E oraz Praw do Akcji Serii F.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F Spdtka podejmie
dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na GPW. Po zarejestrowaniu Akcji Serii F przez
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Sad Rejestrowy, w KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestorow, ktérym w tym dniu przystugiwac
bedqg PDA. W zamian za kazde PDA na rachunkach inwestordow lub w rejestrze sponsora emisji zapisana
zostanie jedna Akcja Serii F, w wyniku czego PDA wygasng. Dzieh wygasniecia PDA bedzie ostatnim dniem ich
obrotu na GPW, natomiast poczgwszy od nastepnego dnia, w ktérym odbywad sie bedzie obrét na GPW,
notowane bedq Akcje Serii F.

Do chwili gdy Akcje Serii B lub Akcje Serii D pozostang akcjami imiennymi, Emitent nie bedzie sie ubiegat o ich
dopuszczenie do obrotu na GPW.
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ROZDIZIAL 22 DEFINICJE

Definicje i objasnienia skrotow

Abr

Akcje

Akcje Serii A1, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz
Akcje Serii F Emitenta tqcznie

Akcje Oferowane

2.729.971 Akcji Serii A1, 202.000 Akciji Serii D, 1.910.979 Akcji Serii E oraz
1.600.000 Akciji Serii F oferowanych w ramach Oferty Publicznej

Akcje Serii A1

2.729.971 akcji zwyktych na okaziciela seri A1 o wartoci nominalne;j
1 ztoty kazda, stanowiqcych akcje zatozycielskie

Akcje Serii B 1.313.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalne;j
1 ztoty kazda

Akcje Serii C 3.944.052 akcje zwykte imienne serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty
kazda

Akcje Serii D 202.000 akciji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 ztoty
kazda

Akcje Serii E 1.910.979 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
1 ztoty kazda

Akcje Serii F 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
1 ztoty kazda

Akcje Serii G 290.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty

kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
w zwigzku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego

Biegty Rewident

Deloitte Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

CBOS

Fundacja Centrum Badania Opinii Spotecznej jest wyspecjalizowanym
os$rodkiem prowadzgcym reprezentatywne dla spoteczenstwa polskiego
badania sondazowe, dotyczgce opinii na temat wszystkich waznych
problemdw spoteczno-politycznych i gospodarczych

Datamonitor

Wiodgca globalna firma badajgca i andlizujgca rdézne sektory
gospodarki, w tym rynek teleinformatyczny

Dotychczasowi Akcjonariusze

Pan Andrzej Przybyto, Pani Iwona Przybyto oraz Polish Enterprise Fund L.P.

Doradca Finansowy

CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Doradca Prawny

Kancelaria Radcéw Prawnych Ole$§ & Rodzynkiewicz Spdtka
Komandytowa z siedzibg w Krakowie

DiS Polskie biuro badawczo-analityczne DiS Informatyka-Technika-Doradziwo;
niezalezny podmiot badawczy, specjalizujgcy sie od 1995 roku
W opracowywaniu raportéw poswieconych rynkowi informatycznemu

EBITDA Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

EITO European Information Technology Observatory — miedzynarodowy

instytut zajmujgcy sie badaniem rynku fteleinformatycznego (ICT)
w Europie; sporzgdzajgcy m.in. popularne raporty okresowe o rynku ICT
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Emitent, Spotka, AB S.A.

AB Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu - emitent akcji
wprowadzanych na podstawie niniejszego Prospekiu do obrotu
publicznego

EURO, EUR Jednostka monetarna Unii Europejskiej

GfK Polonia Pigta najwieksza firma badawcza na $wiecie. GfK skupia pod wspdinym
szyldem 120 firm zaleznych, w ponad 50 panstwach. Ustugi swiadczone
przez Grupe GfK, polegajgce na dostarczaniu informaciji, wykorzystywane
sg w réznych sektorach $wiatowe] gospodarki do planowania dziatan
marketingowych

Gielda, GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

ar grosz — 1/100 ztotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskie]

IDC IDC - globalna firma badajgca i analizujgca rynek teleinformatyczny

oraz swiadczgca w tym zakresie ustugi doradcze

KDPW, Depozyt

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93
ze zm.)

Kodeks Handlowy, K.h., KH

Rozporzgdzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 roku Kodeks handlowy (Dz.U. nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia é czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553
ze zm.)

Kodeks Sp6tek Handlowych, KSH,
Ksh.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.
z2000r.; nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KPWiG

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd z siedzibg w Warszawie

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
META Group Firma analityczna badajgca rynek teleinformatyczny na swiecie
MSP Mate i srednie przedsiebiorstwa — wyrdzniana przez Spodtke grupa klientdw

Oferujgcy, CA IB, CA IB Securities

CA IB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AB S.A.

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity: Dz.U. z2005r., nr 8, poz. 60 ze zm.)

PKB

Produkt krajowy brutto

PLN, zi, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polish Enterprise Fund L.P.,
Polish Enterprise Fund, PEF

Polish Enterprise Fund L.P. z biurem gtéwnym w Jersey City, Stany
Zjiednoczone Ameryki. Akcjonariusz Spdtki posiadajgcy  45,95-proc.
udziat w kapitale zaktadowym Emitenta i taki sam udziat w ogdinej
liczbie gtosdw na WZA
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POK

Punkt Obstugi Klienta lub Punkt Przyjmowania Zlecen przedsiebiorstwa
maklerskiego

Prawa do Akcji, PDA

1.600.000 praw do Akciji Serii F

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity
—Dz.U.z2002r.nr 72, poz. 665 ze zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe (Dz.U. nr 141, poz.
1178 ze zm.)

Program Motywacyjny

Mechanizm motywujgcy cztonkdéw Zarzgdu, kluczowych pracownikdw
i wspotpracownikdw  Spdtki do  dziatan  zapewnigjgcych  zardwno
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki, jak rowniez stabilny wzrost zysku
operacyjnego, oparty o emisje Akcji Serii G

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, bedqgcy jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie, akcjach
wprowadzanych do publicznego obrotu i akcjach oferowanych
w obrocie publicznym, sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem
o Prospekcie

PH AB

Przedsiebiorstwo Handlowe ,,AB"” Iwona Przybyto, prowadzone od 1993 r.
na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci prowadzonej przez Urzqd
Miejski we Wroctawiu.

W grudniu 1998 zorganizowana cze$¢ PH AB zostata wniesiona aportem
do AB S.A.

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spoétki

Rada Nadzorcza AB S.A.

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papierdw Wartosciowych w  Warszawie S.A.
wprowadzony uchwatg Rady Gietdy Papierdbw Wartosciowych
w Warszawie S.A. nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Reklama POS

Reklama w punkcie sprzedazy (POS - Point of sale)

Raport Biezgcy

Forma, w jakiej realizowane sg obowigzki informacyjne spodtek
publicznych okreslone w art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej

Rozporzgdzenie o Prospekcie,
Rozporzqdzenie

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
witgczenia przez odniesienie i publikaciji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dziennik Urzedowy L 149/1 z dnia
30 kwietnia 2004 r.)

Rozporzgdzenie w Sprawie Informacji
Biezgcych i Okresowych

Rozporzgdzenie Ministra Finansdéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744)

Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli

Rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dziennik Urzedowy L24/1
z dnia 29 stycznia 2004 r.)

Rozporzgdzenie 2273/2003

Rozporzgdzenie Komisji (WE) Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zwolnien dla programdw odkupu i stabilizacii
instrumentéw finansowych (Dziennik Urzedowy L 336/33 z dnia 23 grudnia
2003 r.)
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Sqd Rejestrowy

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut AB S.A.

TELEINFO, Teleinfo

TELEINFO kierowane do menedzerdw informatyki oraz telekomunikacii,
ktérzy odpowiadajg w przedsiebiorstwach i instytucjach za pion IT.
Raport TELEINFO jest miesiecznikiem zajmujgcym sie ocenq i analizg
wybranych segmentdw rynku komputerowego i telekomunikacyjnego

UE, Unia Europejska

Unia Europejska, zwigzek panstw — cztonkdw Wspdinot Europejskich
zawarty na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992
roku w Maastricht, wszedt w zycie 1 listopada 1993 r.); obecnie
25 panstw (Belgia, Dania, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Luksemburg, Niemcy, Portugalia, Wtochy, Wielka Brytania, od 1995 roku
— Austria, Finlandia i Szwecja, od 2004 roku — Cypr, Czechy, Estonia,
Polska, Litwa, totwa, Malta, Stowacja, Stowenia i Wegry)

UE15

Cztonkowie UE przed rozszerzeniem w 2004 roku (Austria, Belgia, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg,
Niemcy, Portugalia, Szwecja, Wtochy i Wielka Brytania)

usbD

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca jako prawny srodek ptatniczy
na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o Krajowym Rejestrze
Sgdowym

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(tekst jednolity: Dz.U. 22001 r. nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U. nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurenciji
i konsumentdw (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 244, poz. 2080)

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw  finansowych do  zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (tekst jednolity — Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 41, poz. 399 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
—Dz.U.z2002r.nr 76, poz. 694 ze zm.)

WIZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AB S.A.
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ZAIKS

Stowarzyszenie Autoréw ZAIKS jest organizacjg autorskg dziatajgcg
obecnie na podstawie Ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych
oraz Ustawy o stowarzyszeniach. Zgodnie z Ustawq o prawie autorskim
i prawach pokrewnych, a takze zgodnie z zezwoleniem udzielonym przez
ministra kultury i sztuki, ZAIKS jest organizacjg zbiorowego zarzgdzania
autorskimi prawami majgtkowymi. Oznacza to, ze obok swoich zadanh
joko organizacja autorska, Stowarzyszenie  wykonuje na rzecz
uprawnionych tworcow wiele czynnosci okreslanych razem jako zbiorowe
zarzgdzanie prawami autorskimi

Zarzqd, Zarzqd Emitenta, Zarzqad
Spotki

Zarzad AB S.A.
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ROIDZIAL 23  INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW ORAZ SYTUACJI FINANSOWEJ,
ZYSKOW | STRAT

1. Opinia biegtego rewidenta o historycznych informacjach finansowych AB S.A. za lata 2003-2005
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AB S.A.

Przedtozone przez Zarzqd sprawozdanie finansowe AB S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku oraz dane poréwnywalne za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku podlegaty badaniu w celu spetnienia wymogdw zawartych w Rozporzgdzeniu
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego AB S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
oraz danych poréwnywalnych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki.

Forma i zakres prezentacji sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
oraz danych poréwnywalnych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku oraz zakres ujmowanych w nich danych zostaty poszerzone w pordwnaniu
z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi za okresy zakonhczone wyzej wymienionymi datami,
w celu przedstawienia bardziej szczegdtowych informacii przysztym inwestorom. Dodatkowo Zarzgd Spofki
dokonat przeksztatcen w poréwnaniu z wczesniej zZbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu spetnienia
wymogdw zawartych w Rozporzgdzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajgcym
Dyrektywe 2003/71/WE Parlomentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, witgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz

upowszechniania reklam.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
oraz dane poréwnywalne za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku, zostaty sporzgdzone na podstawie ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
Ministra  Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie], dla ktérych wtasciwe sq polskie
zasady rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz danych
poréwnywalnych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku przeprowadzilismy, opierajgc sie na wczesniej wydanych i opublikowanych opiniach
biegtego rewidenta oraz na samodzielnym badaniu w zakresie poszerzonych i przeksztatconych informaciji.
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz danych
poréwnywalnych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowieh:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzn.
zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy zamieszczone

w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz dane

poréwnywalne za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do

31 grudnia 2003 roku nie zawieragjq istotnych bteddw.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe AB S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia

2005 roku, od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku oraz od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003

roku odzwierciedlajq prawidtowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji majgtkowej

i finansowej Spdtki na dzien 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej

wyniku finansowego za okresy roczne, zakohczone wyzej wymienionymi datami.
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Opinie biegtych rewidentdéw na temat prawidtowosci i rzetelnosci tych sprawozdan, na ktérych oparte zostato
ponowne badanie sprawozdan finansowych zawierajgcych poszerzony zakres informacji dodatkowych
i objasnien, zostaty zawarte ponizej, w punkcie 2.1 Rozdziatu 23 niniejszego Prospektu.

Biegty rewident: Wactaw Nitka Radostaw Kuboszek
Piotr tyskawa Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
nr ewid. 90051/7424 Biegty Rewident, Biegty Rewident

nr ewid. 2749 nr ewid. 0029

osoby reprezentujgce podmiot
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
ulica Piekna 18, 00-549 Warszawa

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotdéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73 prowadzong przez KRBR

Warszawa, 1 czerwca 2006 roku

2. irédta informacji stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego i poréwnywalnych
danych finansowych zamieszczonych w prospekcie oraz opinii

Przedstawione w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
oraz dane poréwnywalne za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci,
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wtasciwe sqg polskie zasady rachunkowosci, oraz Rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Sprawozdanie finansowe wraz z danymi pordwnywalymi zostaty zestawione na podstawie zweryfikowanych
sprawozdan finansowych Spdtki AB S.A. za lata obrotowe zakohczone 31 grudnia 2005 roku, 30 grudnia 2004
roku i 31 grudnia 2003 roku sporzgdzonych i przedtozonych przez Zarzgd AB S.A. stosownie do obowigzujgcych
przepisdw wskazanych w opiniach i raportach biegtych dotyczgcych okresu od 1 stycznia 2003 r. do
31 grudnia 2005 r. oraz danych dodatkowych przygotowanych przez Zarzgd na podstawie uprzednio
zweryfikowanych ksigg rachunkowych. Dodatkowo Zarzgd Spdtki dokonat przeksztatceh w pordwnaniu
z wczeshiej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu spetnienia wymogdw zawartych w Rozporzgdzeniu
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przeksztatcenia i dostosowanie tych sprawozdahn w sposéb
umozliwiajgcy ich poréwnywalnosé¢ odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzgd Spdtki AB S.A.
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2.1. Opinie biegtych rewidentéw o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych

2.1.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki AB S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2005 roku

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AB S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatqgczonego sprawozdania finansowego Spotki AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ulica Koscierzyriska 32, obejmujgcego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzqdzony na dziers 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume
294 677 388,78 zt,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy zysk netto
w kwocie 6 033 163,36 zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujqce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 6 033 163,36 zt,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujqgcy
zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych w kwocie 19 660 100,22 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé¢ ponosi Zarzqd Spdtki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiqcych podstawe jego sporzqgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzin.
zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bteddw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze
metodqg wyrywkowq — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych
przez Zarzqd Spdtki znaczgcych szacunkdw oraz ogding ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcq podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spdtki AB S.A. za rok obrotowy 2005 zostato sporzqdzone we
wszystkich isfotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i statutem
Spotki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tq ustawq i politykqg rachunkowosci przyjetq przez Spotke,
— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spdétki na dziers 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2005 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

Biegty rewident: Wactaw Nitka Maria Rzepnikowska

Piotr tyskawa Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu
Biegty Rewident, Biegty Rewident
nrewid. 2749 nr ewid. 3499

nr ewid. 90051/7424
osoby reprezentujgce podmiot
Deloitte Audyt Sp. z o.o.
ulica Piekna 18, 00-549 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotdw uprawnionych pod nr
ewidencyjnym 73 prowadzong przez KRBR

2.1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki AB S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 roku

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqgdu AB S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatqgczonego sprawozdania finansowego Spotki AB S.A. z siedzibqg we Wroctawiu,
ulica Koscierzyriska 32, obejmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzqgdzony na dziert 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
197 984 837,41 zt,

— rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujqcy zysk
netto w kwocie 4 148 042,13 zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujqce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 4 148 042,13 zt,

— rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujqcy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych w kwocie 10 225 253,46 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé¢ ponosi Zarzqd Spdtki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidtowosci ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawe jego sporzqgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bteddw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze
metodq wyrywkowq - dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych
przez Zarzqd Spdtki znaczgcych szacunkdw oraz ogding ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcg podstawe do
wyrazenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spotki AB S.A. za rok obrotowy 2004 zostato sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i statutem
Spoitki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tq ustawq i politykq rachunkowosci przyjetq przez Spdtke,
z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spdtki na dziert 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2004 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

Biegty rewident: Alina Domostawska Wactaw Nitka

Piotr tyskawa Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Biegty Rewident, Biegty Rewident
nrewid. 679 nrewid. 2749

nrewid. 90051/7424
osoby reprezentujgce podmiot
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
ulica Fredry 6, 00-097 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr.
ewidencyjnym 73 prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2005 roku

2.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki AB S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2003 roku

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqgdu AB S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatqczonego sprawozdania finansowego Spdtki AB S.A. z siedzibqg we Wroctawiu
przy ulicy Koscierzynskiej 32, obejmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzqgdzony na dziert 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
158.840.379,00 ztotych,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujgcy zysk netto
w kwocie 1,952.589,33 ztotych,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujqce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.952.589,33 ztotych,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wskazujqgcy
zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 3.582.900,60 ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé¢ ponosi Zarzqd Spdtki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
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prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiqgcych podstawe jego sporzqdzenia. Sprawozdanie finansowe
Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2002 roku, podlegato badaniu przez innego
biegtego rewidenta, ktdry z datqg é czerwca 2003 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.
Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2003 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bteddw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie —w duzej mierze
metodq wyrywkowq - dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych
przez Zarzqd Spétki znaczqcych szacunkdéw oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.
Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcg podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spodtki AB S.A. za okres obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2003 roku
zostato sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i umowq
Spotki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tq ustawq i politykg rachunkowosci przyjetq przez Spotke,
z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istoftne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spdtki na dziert 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Nie zgtaszajqc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, iz Spoétka nie dopetnita obowigzku ztozenia do sqdu oraz publikacji sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za okres obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2003 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Biegty rewident: Alina Domostawska Wactaw Nitka

Piotr tyskawa Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Biegty Rewident, Biegty Rewident
nrewid. 679 nrewid. 2749

nrewid. 90051/7424
osoby reprezentujgce podmiot
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
ulica Fredry 6, 00-097 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod nr. ewidencyjnym 73

Warszawa, 31 marca 2004 roku
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Dane jednostki:

- Nazwa: ABS.A.

- Adres siedziby: 51-416 Wroctaw, ul. Koécierzyhska 32
—  Numer statystyczny: 931908977

— Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki (wedtug statutu Spdtki):

handel hurtowy i detaliczny sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym
i elektronicznym na wtasny rachunek, w komisie, na zasadach agenciji lub posrednictwa handlowego,

import i eksport sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i elekironicznego,
opracowywanie produktdw softwarowych i handel tymi produktami,
instalacja sieci informatycznych,

ustugowy montaz i naprawa sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego
i elektronicznego,

ustugi internetowe,

ustugi serwisowe,

doradztwo informatyczne,

wdrazanie systemdw komputerowych,

ustugi w zakresie promociji, reklamy i marketingu,
dziatalno$¢ szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna,
prowadzenie sktaddw celnych,

ustugi spedycyjne i fransportowe,

wynajem pomieszczen.

— Organ rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Wpis do rejestru nastgpit w dniu 22.10.2001 pod numerem KRS 0000053834.

W sktad Zarzgdu Spdtki na dzieh 31.12.2005 wchodzity nastepujgce osoby:

—  Andrzej Przybyto Prezes Zarzqdu

—  Zbigniew Madry Cztonek Zarzgdu
—  Dariusz Rochman Cztonek Zarzgdu
—  Piotr Nowjalis Cztonek Zarzgdu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki wedtug stanu na dzieh 31.12.2005 wchodzity nastepujgce osoby:

—  Stanistaw Knaflewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Rafat Bator Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek tapinski Cztonek Rady Nadzorczej
— Iwona Przybyto Cztonek Rady Nadzorczej
—  Kazimierz Przybyto Cztonek Rady Nadzorczej
—  Piotr Augustyniak Cztonek Rady Nadzorczej

Czas trwania Spdfki: nieograniczony.
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3.2. Prezentacja i przeksztatcenie sprawozdan finansowych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowane sq dane finansowe za okres sprawozdawczy od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz jednostkowe pordwnywalne dane finansowe za okresy od
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku oraz od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

W sktad AB S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzqdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

Dane poréwnywalne ujete w sprawozdaniach finansowych za okresy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia
2004 roku oraz od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, zamieszczone w Prospekcie podlegaty
przeksztatceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych poprzez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach. Objasnienie réznic w stosunku do uprzednio
publikowanych sprawozdan, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowos$ci zawiera
dodatkowa nota objasniajgca nr 15.

Sprawozdania finansowe sg zgodne z ustawq z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami uzupetniajgcymi, rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 18.10.2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sqg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743), oraz Rozporzqadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtqczenia przez
odniesienie i publikacii takich prospektdéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam,
sprawozdania finansowe za 2004 oraz 2005 rok zostaty przedstawione i sporzgdzone w formie zgodnej z formq,
jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, czyli za 2006 r.,
z uwzglednieniem standarddw i zasad rachunkowo$ci majgcych zastosowanie do sprawozdania finansowego
za 2006 .

3.3. Zasady (polityka) prowadzenia rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego na dzieh 31 grudnia 2005 roku
sq zgodne z ustawqg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
uzupetniajgcymi

Zapisy ksiegowe sq prowadzone wedtug kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata zadnych korekt,
ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskdw i strat.

Spoétka sporzgdza rachunek zyskéw i strat metodqg kalkulacyjng.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodqg posredniq.
Metody i zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Wartosdci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne obejmujg programy komputerowe oraz wartosé firmy powstatg w wyniku
wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, i amortyzowane sq w okresie od 2 do 5 lat. Wartosci
niematerialne i prawne wycenione sq wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Wartosci niematerialne i prawne corocznie testowane sqg pod kgtem
trwatej utraty wartosci. Amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych dokonywana jest przy zastosowaniu
metody liniowe].
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane zostaty wedtug wartoéci ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. Warto$¢ poczatkowq rzeczowych aktywdw trwatych pomniejszajg
do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg
metodq liniowq.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattujg sie nastepujgco w poszczegdinych grupach rodzajowych:

Budynki i budowle 2,5-4,0%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 7.0-60,0%
Srodki transportu 17,0-20,0%
Pozostate srodki trwate 14,0-20,0%

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci poczgtkowej ponizej 2.000 ztotych umarzane sqg jednorazowo w momencie
oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate corocznie testowane sg pod kgtem trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Wartos¢ srodkodw trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci naktaddw poniesionych na ich nabycie
lub wytworzenie. Wartos¢ srodkdw trwatych w budowie korygujg réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan,
stuzgcych finansowaniu zakupu lub budowy Srodka trwatego za okres realizacji inwestyciji. Uiemne (dodatnie)
réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzah po oddaniu $rodkéw frwatych w budowie do uzytkowania

obciqgzajqg koszty (przychody) operacji finansowych.
Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartodci: ceny nabycia i ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w celu doprowadzenia sktadnikédw stanowigcych zapasy
do ich aktualnego miejsca. Rozchdd zapasdéw wyceniany jest w cenach zakupu wedtug metody Sredniej
wazonej.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug.

Naleznosci i zobowigzania, kredyty i pozyczki

Naleznosci i zobowigzania (z wyjgtkiem naleznosci i zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie
polskiej wykazywane sg w kwotach wymagajgcych zaptaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych
w momencie powstania ksiegowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej
waluty obcej lub wedtug kursu okreslonego w dokumencie odprawy celnej SAD. Naleznosci i zobowigzania
z tytutu kredytdw i pozyczek wyceniane sg metodqg kosztu zamortyzowanego.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosdci, wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzienh a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Nie rozliczone na dzien kohczqcy rok obrotowy naleznosci przeliczane sq wedtug kursu sredniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Nie rozliczone na dzieh konhczgcy rok obrotowy zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe dotyczgce rozrachunkdw zaliczane sg do kosztdéw finansowych, zas
dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe zaliczane sq do przychoddw finansowych.

Warto$¢ naleznosci uaktualniona jest poprzez odpis aktuadlizujgcy dotyczgcy wszystkich naleznosci, ktérych
realizacja jest mato prawdopodobna.
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Srodki pieniezne

Krajowe érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Na koniec
roku $rodki pieniezne w walucie przelicza sie wedtug kursu Sredniego Narodowego Banku Polskiego
okreSlonego na dzien bilansowy. Dodatnie i uiemne réznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku
obrotowego $rodkéw pienieznych w walutach obcych na ztote polskie zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustalone sg w wysokosci kosztdw przypadajgcych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Odpisy tych kosztédw nastepujg stosownie do uptywu czasu, a sposdb ich rozliczenia
uzasadniony jest charakterem kosztdw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane sq wedtug ich wartosci
nominalne;j.

Podatek odroczony i rezerwa na podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywdw a ich wartosciq podatkowqg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty mozliwej do odliczenia od
podatku dochodowego w zwiqgzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczania podatku dochodowego, wyliczonej zgodnie z zasadqg ostroznosci. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego pomnigjszone sq o rezerwe z tego tytutu, zgodnie z warunkami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych (spowodujg
zwiekszenie podstawy opodatkowania).

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej. Kapitat akcyjny wynosi na dzieh bilansowy 10 100 002
ztote i sktada sie z 10 100 002 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Kapitat zapasowy wykazywany jest w warto$ci nadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ich wartoécig nominalng
oraz w warto$ci nominalnej zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg tworzone w wysokosci kosztdw nie poniesionych, lecz przypadajacych
do danego okresu sprawozdawczego. Rozliczenia miedzyokresowe bierne sq ujmowane wedtug ich wartosci
nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sq ujimowane wedtug wartosci nominalne;.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmujg w catoéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, tworzony zgodnie
z ustawg o Zaktadowym Funduszu $Swiadczeh Socjalnych.

Uznawanie i wycena instrumentdw finansowych w bilansie

Wszystkie aktywa finansowe, w tym inwestycje bedqgce instrumentami finansowymi, w dniu ich nabycia
klasyfikowane sq do jednej z czterech kategorii:

—  przeznaczone do obrotu,
- utrzymywane do terminu zapadalnosci,
—  pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

— dostepne do sprzedazy.
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Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaty
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy)
wahanh cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte, stanowig grupe
aktywdw, ktdéra wykorzystywana byta ostatnio do redlizacii korzysci w wyniku wahah cen.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnoéci (wymagalnoséci) Spdtka zalicza
aktywa finansowe o okreSlonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnoici, ktdére zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci,
z wyjgtkiem udzielonych pozyczek i wierzytelno$ci wtasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajgce definicje instrumentdw finansowych w $wietle art. 3, ust. 1, pkt 23
ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy, Srodkdw
pienieznych, towardw lub ustug, ktérych Spdtka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje
sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych.

Do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedgce:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu
zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy
zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi,
ktérych Spoétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw
finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sq do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sq do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzieh zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkdw lub przekazanych innych aktywdw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majgtkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spdtka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktérych Spdtka nie zakwalifikowata joko przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci
i zobowigzan o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest
znaczgcy, Spdtka  wycenia je wedtug kwoty wymagajgce] zaptaty. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywdw, co oznacza, ze warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzglednigjgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpisdw
aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej Spdtka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartoéci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedqgcych czescig
powigzah zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskdw i strat
w momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zmiany wartosci
godziwej tych instrumentdw Spdtka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe.

Przychody i koszty

Za przychody i zyski Spdtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzqg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru
w inny sposéb niz wniesienie wktaddw przez akcjonariuszy.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposéb niz wycofanie srodkdw przez akcjonariuszy.
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Przychody ze sprzedazy towardw wynikajq z fransakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustdw i rabatdw.

Prospekt Emisyjny

Koszty sprzedanych towaréw obejmujg cene nabycia, z uwzglednieniem upustow i rabatdw.

Koszty ogdlinego zarzgdu stanowiqg koszty funkcjonowania Spdtki, a w szczegdlnosci: koszty zarzgdu oraz koszty
dziatéw pracujgcych na potrzeby Spdtki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujq przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalnosciq
jednostki, przede wszystkim wynik na sprzedazy aktywdw rzeczowych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,
darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizaciji wartosci aktywdw niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przede wszystkim przypadajgce na okres sprawozdawczy odsetki, zyski
i straty ze sprzedazy inwestycji oraz réznice kursowe.

Zgodnie z zasadg memoriatu przychody oraz koszty dotyczgce okresu sq ujete w rachunku wynikéw tego
okresu obrotowego bez wzgledu na moment ich otrzymania lub zaptaty.

3.4. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem

Okres $redni kurs Minimalny kurs Maksymainy kurs Kurs na ostatni
Y w okresie (1) w okresie (2 w okresie (3) dzien okresu
2005r. 4,0233 3.8223 4,2756 3.8598
2004 r. 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
2003r. 4,4474 3.9773 4,7170 4,7170
) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
2)Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 241/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004, 2/A/NBP/2003
3) Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 84/A/NBP/2005, 42/A/NBP/2004, 253/A/NBP/2003
3.5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro
Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach
2005 2004 2003
BILANS
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Aktywa trwate 20 603 5338 9 541 2 339 9 656 2047
Il. Aktywa obrotowe 274074 71007 188 444 46 199 149 184 31627
Aktywa razem 294 677 76 345 197 985 48 538 158 840 33674
|. Kapitat wtasny 49 275 12766 43 242 10 601 39 094 8288
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 245 402 63 579 154 743 37 937 119 746 25386
Pasywa razem 294 677 76 345 197 985 48 538 158 840 33 674

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2005 — 31 grudnia 2005 r. przyjety zostat kurs euro
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. 3,8598 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu 2004 — 31 grudnia 2004 r. przyjety zostat kurs euro
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. 4,0790 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2003 — 31 grudnia 2003 r. przyjety zostat kurs euro
ustalony przez NBP na ten dzieh, tj. 4,7170 PLN/EUR.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

Stan za okres w tysigcach

Prospekt Emisyjny

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

t’I:;lz;c::hody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatéw, 983 377 | 244 421 | 778 295| 172 258 | 659 052 | 148 188

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4373 1087 4398 973 2325 523

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 979 004 | 243 334 | 773897 | 171 285| 656 727 | 147 665
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 939 442 | 233 501 | 744 414 | 164 759 | 627 179 | 141 021

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4373 1087 4398 973 2325 523

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéow 935069 | 232 414| 740016 | 163786 | 624 854 | 140 498
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 43935| 10920| 33881 7499 31873 7167
IV. Koszty sprzedazy 21 681 5389| 20370 4508| 18942 4259
V. Koszty ogdinego zarzqgdu 3 589 892 4130 9214 3921 882
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 18 665 4 639 9 381 2077 9010 2026
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1088 270 1990 440 5576 1254
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 9 290 2 309 5929 1312 6 986 1571
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 10 463 2 600 5442 1205 7 600 1709
X. Przychody finansowe 797 198 3393 751 900 202
XI. Koszty finansowe 3256 809 3151 697 5407 1216
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 8 004 1989 5684 1259 3093 695
Xlll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XII1.1. - XIII.2.) 0 0 0 0 (4) (m
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) 8 004 1989 5684 1259 3089 694
XV. Podatek dochodowy 1971 490 1536 340 1136 255
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6 033 1499 4148 919 1953 439

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2005 — od
przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzieh

kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,0233 PLN/EUR.

1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.,

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2004 — od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,
przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh

kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,5182 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2003 — od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r.,
przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh

kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,4474 PLN/EUR.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniv na euro

Stan za okres w tysigcach

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A. Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej
- metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 6033 1499 4148 919 1953 439

Il. Korekty razem 9312 2315 9 291 2055| (16076)| (3615)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 15345 3814 13 439 2974 (14123)| (3176)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej

I. Wptywy 4 1 106 23 30 7

Il. Wydartki (11878)| (2952)| (1358) (300) (946) (213)

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) (11.874) (29571) (1252) (277) (916) (206)
C. Przeptywy $rodkéw pienieinych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 19130 4755 519 115 13 669 3073

II. Wydatki (2 941) (731)| (2 481) (549) | (2212) (497)

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 16 189 4024 (1962) (434) 11 457 2576
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.llI+/-C.lII) 19 660 4887| 10225 2263| (3582 (806)

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 2005 — od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r., przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdéw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,0233 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 2004 — od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r., przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,5182 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 2003 — od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia
2003 r., przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,4474 PLN/EUR.

3.6. Wskazanie istotnych réznic pomiedzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a analogicznymi
danymi przedstawionymi wedlug zasad wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Spoétka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawqg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 2.76.694).

Obszary réznic do zasad Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (MSRF) w zakresie
opisanych powyzej zasad rachunkowosci stosowanych przez Spdtke zawierajg sie w opisanych ponizej
obszarach:

Koszty finansowania zewnetrznego — zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PSR) wszystkie koszty
finansowania zewnetrznego poniesione w okresie budowy sktadnika srodkdw trwatych lub konstruowania
sktadnika wartosci niematerialnych zwiekszajg warto$¢ poczatkowq tego sktadnika. Zyski/ (straty) z tytutu réznic
kursowych réwniez uwzglednia sie w kosztach finansowania zewnetrznego. Zgodnie z dopuszczonym
podejsciem alternatywnym okreslonym w MSR 23, koszty finansowania zewnetrznego dostosowywanych
sktadnikéw aktywdw mozna aktywowadé do ich wartosci poczatkowej. Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
uwzglednia sie w kosztach finansowania zewnetrznego jednak tylko w takim zakresie, w jakim stanowig one
korekte kosztéw odsetek.
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Dyskontowanie naleznosci — PSR nie zezwalajg na dyskontowanie naleznosci powstatych w inny sposéb niz
dostarczenie przysztemu dtuznikowi Srodkdw pienieznych, niezaleznie od okresu kredytowania. Takie
naleznosci ujmuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39 klasyfikuje takie naleznosci jako wierzytelnosci wtasne
spotki i nakazuje ujmowac je wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Utrata wartosci aktywdw — po stwierdzeniu utraty wartosci danego sktadnika aktywdw PSR nakazujg obnizenie
jego wartosci do ceny sprzedazy netto lub do warto$ci godziwej ustalonej w inny sposdb. MSR 36 wymaga
skorygowania wartodci sktadnikdw aktywdw innych niz zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomosci
inwestycyjne, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne do wyzszej
z nastepujgcych dwdch wartoéci: ceny sprzedazy netto i wartosci uzytkowe.

Koszty zatozenia lub pdzniejszego rozszerzenia spdtki akeyjnej — przed wejsciem w zycie znowelizowanej ustawy
o rachunkowosci, tzn. przed 1 stycznia 2002 r., koszty zatozenia lub pdzniejszego rozszerzenia spdtki akcyjnej
podlegaty aktywowaniu do warto$ci niematerialnych i prawnych przez okres 5 lat. Przepisy przejsciowe
nakazywaty ujmowaé nie zamortyzowang cze$¢ takich kosztdw w  pozycji kosztdéw odroczonych
i amortyzowac je przez pozostaty okres. Wedtug MSSF takie koszty (z wyjatkiem kosztoéw emisji odejmowanych
od nadwyzki ceny emisji nad wartoscig nominalng) nalezy odnosi¢ bezposrednio do rachunku wynikdw.

Odroczony podatek dochodowy — w wyniku czesci przedstawionych powyzej rdznic, w sprawozdaniu
finansowym wedtug MSSF inny mogtby by¢ stan rezerwy/aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze wymogdi niektérych MSSF wprowadzajg inny zakres ujawnieh oraz sposob
prezentaciji danych finansowych w stosunku do zakresu danych wykazywanych wedtug polskich przepisdw.

Przy sporzgdzaniu powyzszego opisu réznic Zarzgd dokonat zatozeh co do wyboru standarddw i interpretacii,
ktére najprawdopodobniej bedqg miaty zastosowanie przy sporzqdzaniu pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF.

W ocenie Zarzgdu nie wystepujg istotne rdznice pomiedzy danymi finansowymi prezentowanego
sprawozdania finansowego a analogicznymi danymi, ktdére bytyby przedstawione wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.
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4. Sprawozdanie finansowe Emitenta’

Abr

4.1. Bilans
Aktywa Nota | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
I. Aktywa trwate 20 603 9 541 9 656
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1 33 201
- wartos¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 20378 9 423 9 003
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 85 85 -
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 85 85 -
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 85 85 -
b) w pozostatych jednostkach - - -
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 139 - 452
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 - 452
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 274 074 188 444 149 184
1. Zapasy 6 81942 60 844 49 777
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 159 233 114 642 96726
2.1. Od jednostek powigzanych 748 324 -
2.2. Od pozostatych jednostek 158 485 114318 96 726
3. Inwestycje krétkoterminowe 32 345 12 679 2 494
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 32 345 12 679 2 494
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 36 30 70
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 309 12 649 2 424
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 554 279 187
Aktywa razem 294 677 197 985 158 840

1Wszystkie dane liczboowe wyrazone sg w tysigcach PLN
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Pasywa Nota | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
I. Kapitat wtasny 49 275 43 242 39 094
1. Kapitat podstawowy 12 10 100 10 100 10 100
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemnal) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13 - - -
4. Kapitat zapasowy 14 19 672 19 672 19918
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 13470 9 322 7 369
7. Lysk (strata) z lat ubiegtych - - (246)
8. Zysk (strata) netto 6 033 4148 1953
9. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 - - -
Il. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 245 402 154 743 119 746
1. Rezerwy na zobowigzania 18 - 7 -
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 -
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - - -
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
1.3. Pozostate rezerwy - - -
a) dtugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe - - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 30372 3000 -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 30372 3000 -
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 215030 151715 119 057
3.1. Wobec jednostek powigzanych 153 -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 214969 151 435 118 888
3.3. Fundusze specjalne 61 127 169
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 - 21 689
4.1. Uiemna wartos¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 21 689
a) dtugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe - 21 689
Pasywa razem 294 677 197 985 158 840
Wartos¢ ksiegowa 49 275 43 242 39 094
Liczba akcji 10100002 10100002| 10100002
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 4,88 4,28 3.87
Rozwodniona liczba akcji - - -
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 - - -
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4.2. Pozycje pozabilansowe

Abr

POZYCJE POZABILANSOWE Nota | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003

1. Naleznosci warunkowe 23 - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

2. Zobowiqzania warunkowe 23 6815 6824 7 293
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6815 6824 7 293

- udzielonych gwaranciji i poreczen 6815 6824 7 293

3. Inne (z tytutu) 62 888 44 269 70 296
- zobowiqzah wekslowych - - 3 000

- wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco? 62 888 44 269 67 296
Pozycje pozabilansowe razem 69 703 51093 77 589

2 Wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco dotyczg kredytdw bankowych
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4.3. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2005 2004 2003
l. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw, w tym: 983 377 778 295 659 052
- od jednostek powigzanych 4271 285 -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 4373 4398 2 325
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdéw 25 979 004 773 897 656 727
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 939 442 744 414 627 179

- od jednostek powigzanych - — —

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 4373 4398 2325

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdow 935 069 740016 624 854

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 43 935 33 881 31873
IV. Koszty sprzedazy 26 21 681 20370 18 942
V. Koszty ogdlnego zarzqgdu 26 3 589 4130 3921
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 18 665 9 381 9010
VII. Pozostate przychody operacyjne 1088 1990 5576
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 3 - -

2. Dotacje - - -

3. Inne przychody operacyjne 27 1085 1990 5576

VIII. Pozostate koszty operacyjne 9 290 5929 6 986
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 2 57

2. Aktuadlizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1012 1900 2295

3. Inne koszty operacyjne 28 8278 4027 4 634

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10 463 5442 7 600
X. Przychody finansowe 29 797 3393 900

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -

- od jednostek powigzanych - _ _

2. Odsetki, w tym: 511 519 562

- od jednostek powigzanych - — _

3. Zysk ze zbycia inwestyciji - — -

4. Aktualizacja wartodci inwestyciji - - -

5.lnne 286 2874 338
XI. Koszty finansowe 30 3256 3151 5407
1. Odsetki, w tym: 2936 2105 2212

- dla jednostek powigzanych - - _

2. Strata ze zbycia inwestycji - - —

3. Aktualizacja wartosci inwestyciji - - -

4.Inne 320 1046 3195

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 8 004 5684 3093
XIll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIl.2.) - - (4)
1. Zyski nadzwyczajne 31 - - -

2. Straty nadzwyczajne 32 - - 4

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 8 004 5684 3089
XV. Podatek dochodowy 33 1971 1536 1136
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Abr

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

2005

2004

2003

a) czes¢ biezgca

2117

1077

927

b) cze$¢ odroczona

(146)

459

209

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XVIIL. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

6033

4148

1953

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

6033

4148

1953

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

10.100.002

10.100.002

10.100.002

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi)

35

0,60

0.41

0,19

Srednia wazona rozwodniona liczba akciji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt)

35

4.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2005

2004

2003

I. Kapitatl wtasny na poczatek okresu (BO)

43 242

39 094

37 141

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

poréwnywalnych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

43 242

39 094

37141

1. Kapitat podstawowy na poczgtek okresu

10 100

10 100

10 100

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatdw)

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczqgtek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu

19918

24813

4.1. Imiany kapitatu zapasowego

(246)

(4 895)

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

wartos¢)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng

b) zmniejszenie (z tytutu)

246

4895
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2005 2004 2003
- pokrycia straty - 246 4895
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 19 672 19 672 19918

5. Kapitat z aktualizaciji wyceny na poczgtek okresu - - -

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizaciji wyceny - - -

a) zwiekszenia (z tytutu) - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - -

- zbycia srodkdw trwatych - — _

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 9322 7 369 7 369
6.1. Imiany pozostatych kapitatow rezerwowych 4148 1953 -

a) zwiekszenia (z tytutu) 4148 1953 -

- podziat wyniku 4148 1953 -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 13 470 9322 7 369

7. Lysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4148 (1707) (51471)

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu - - -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

b) korekty bteddw podstawowych - - _

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 4148 1953 -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 4148 1953 -
- podziatu zysku na poczet kapitatu rezerwowego 4148 1953 -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu - 246 5141
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty bteddw podstawowych - - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych - 246 5141
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 246 4895
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego - 246 4 895
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - 246
7.7. Lysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - (246)
8. Wynik netto 6033 4148 1953
a) zysk netto 6033 4148 1953
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - — _
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 49 275 43 242 39 094
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 49 275 43 242 39 094

(pokrycia straty)
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4.5. Rachunek przeptywow pienieinych

Abr

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH 2005 2004 2003
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 6033 4148 1953
Il. Korekty razem 9312 9 291 (16 076)
1. Amortyzacja 953 953 1011
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 424 1 586 1 650
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3) 2 57
5. Zmiana stanu rezerw (7) 7 -
6. Zmiana stanu zapaséw (21 098) (11067) (20 920)
7. Zmiana stanu naleznosci (44 591) (17 916) (22 603)
?krzen&i;g\o/vstonu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 72 068 36033 23 727
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych (434) (307) 1002
10. Inne korekty - - -
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 15345 13 439 (14123)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 4 106 30
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
frwatych 4 106 30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - - -
a) w jednostkach powigzanych - - -
- zbycie aktywdw finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odseftki - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- zZbycie aktywdw finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odseftki - - -
- inne wptywy z aktywodw finansowych - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - _
II. Wydartki (11.878) (1358) (946)
:r.whloisgﬁie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw (11878) (1273) (946)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - (85) -
a) w jednostkach powigzanych - (85) -
- nabycie aktywdw finansowych - (85) -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH 2005 2004 2003

b) w pozostatych jednostkach - - -

- nabycie aktywéw finansowych - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - - -

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (11 874) (1252) (916)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 19130 519 13 669

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow _ _ _

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 18 619 - 13107

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -

4. Inne wptywy finansowe 511 519 562

II. Wydatki (2941) (2 481) (2212)

1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych - - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -

3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -

4. Sptaty kredytdw i pozyczek - (376) -

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -

7. Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umow leasingu finansowego - - -

8. Odseftki (2 935) (2 105) (2212)

9. Inne wydatki finansowe (6) - -

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 16 189 (1 962) 11 457

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.llI+/-C.lII) 19 660 10 225 (3 582)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 19 660 10 225 (3 582)

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -

F. Srodki pienieine na poczqgtek okresu 12 649 2424 6 006

G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 32 309 12 649 2424

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 - 169
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4.6. Noty objasniajgce

Noty objasniajgce do bilansu

Nota 1.1.

Ab-

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) koszty zakohczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

33

201

- oprogramowanie komputerowe

33

201

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

33

201

Nota 1.2

ZIMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2005

a b

c

d

e

koszty

zakonczo- ..
wartosc

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

nych prac
rozwojo-
wych

firmy

oprogramowa-

nie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne

razem

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczgtek okresu

496 1854

1854

2 350

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycia

-inne

C) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidaciji

- darowizny

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

496 1854

1854

2 350

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczgtek
okresu

496 1821

1821

2317

f) amortyzacja za okres

(z tytutu) 82

32

32

- amortyzacii biezgcej 32

32

32

- likwidagcji

- darowizny

-inne

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 496

1853

1853

2 349

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczgtek okresu

- zwiekszenie
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2005

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu frwatej utraty
warto$ci na koniec okresu

i) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2004

a

b

c

d

e

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

oprogramowa-

nie
komputerowe

inne
wartosci
niematerial-
ne i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerial-

ne i prawne

Wartosci
niematerial-
ne i prawne

razem

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczgtek okresu

496

1847

1847

2343

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycia

-inne

c) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidaciji

- darowizny

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

496

1854

1854

2 350

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

496

1 646

1646

2142

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

175

175

175

- amortyzaciji biezqcej

175

175

175

- likwidaciji

- darowizny

-inne

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

496

1821

1821

2317

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczgtek
okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu frwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

33

33

33
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Ab-

ZIMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2003

a

b

c

d

e

koszty
zakonczo-
nych prac
rozwojo-
wych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne
wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne
wartosci
niemateria-
Ine i prawne

zaliczki na
wartosci
niemateria-
Ine
i prawne

Wartosci
niemateria-
Ine
i prawne
razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczgtek okresu

496

1507 1507

2003

b) zwiekszenia (z tytutu)

340 340

340

- nabycia

340 340

340

-inne

C) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacji

- darowizny

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

496

1847 1847

2343

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczgtek
okresu

397

1492 1492

1889

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

99

154 154

253

- amortyzacii biezqcej

99

154 154

253

- likwidaciji

- darowizny

-inne

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczgtek okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

201 201

201

Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) wtasne

33

201

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

33

201
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Ab-

Prospekt Emisyjny

Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) srodki frwate, w tym: 9 388 8578 8333
- grunty wtasne 770 818 818
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5342 5503 5664
- urzgdzenia techniczne i maszyny 213 816 650
- srodki transportu 1620 957 760
- inne $rodki tfrwate 743 484 441
b) srodki tfrwate w budowie 10 990 845 670
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwate razem 20 378 9 423 9 003
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2005
- budynki,
lokale - . & .
- grunty i obiekty | urzgdzenia - $rodki grlc:‘glfi ‘Sr::g:(;
g inzynierii | techniczne | transportu
. . trwate razem
lgdowej i maszyny
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow frwatych 818 6327 2021 1726 1 054 11 946
na poczgtek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 289 965 499 1753
- przejemq ze Srodkdw frwatych 289 965 499 1753
w budowie
-inne
c) zmniejszenia (z tytutu) (10) (18) (20) (48)
- sprzedaz i likwidacja (18) (18)
-inne (10) (20) (30)
d) Wortosc brutto Srodkdéw trwatych 818 6327 2300 2473 1533 13 651
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 804 1205 769 570 3348
na poczgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 48 161 181 285 220 895
- amortyzacji biezgcej 48 161 181 301 230 921
- likwidaciji (16) (10) (26)
9) skumulowono amortyzacja (umorzenie) 48 985 1 386 1 054 790 4263
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczgtek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
i) Wortqsc netto srodkow trwatych 770 5342 914 1619 743 9388
na koniec okresu
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Prospekt Emisyjny

Abr

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2004

- budynki,
- grunty lokale p
(wtymprawo | . . -urzqdzenia p . - inne Srodki
. A i obiekty N - srodki ; N
vzytkowania ..~ . |techniczne srodki trwate
. inzynierii | ., transportu
wieczystego . i maszyny trwate razem
lgdowej
gruntu) . .
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkdw trwatych 818 6327 1699 1 488 816 11 148
na poczagtek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 331 576 247 1154
- przejecia ze Srodkow trwatych 331 576 047 1 154
w budowie
-inne
c) zmniejszenia (z tytutu) 9) (338) 9) (356)
- sprzedaz i likwidacja (338) 9) (347)
-inne 9) (?)
d) wcrfosc brutto srodkow trwatych 818 6327 2021 1726 1 054 11 946
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) _ 663 1 049 798 375 2815
na poczgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 161 156 41 195 553
- amortyzacji biezgcej 161 158 262 197 778
- likwidagcji (2) (221) (2) (225)
9) skumulowono amortyzacja (umorzenie) 804 1205 769 570 3348
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczgtek okresu
- zwiekszenie
- Zzmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
i) worfgsc netto srodkdw trwatych 818 5503 816 957 484 8578
na koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2003
- budynki,
- grunty Iokc:lle ¢
(wtymprawo | . . -urzgdzenia . . - inne Srodki
. R i obiekty X - srodki . N
uvzytkowania . .~ . |techniczne srodki trwate
. inzynierii |, transportu
wieczystego . | i maszyny trwate razem
lgdowej
gruntu) . s
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkdw trwatych 818 6263 1530 1550 71 10 872
na poczgtek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 83 172 367 142 764
- przejemq ze Srodkdw frwatych B 83 172 367 123 745
w budowie
-inne - - - - 19 19
c) zmniejszenia (z tytutu) - (19) (3) (429) (37) (488)
- sprzedaz i likwidacja - - (3) (429) (37) (469)
-inne - (19) - - - (19)
d) warto$¢ brutto Ssrodkéw frwatych 818 6327 1699 1 488 816 11148

na koniec okresu
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b

Prospekt Emisyjny

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2003

i()]s;gr:;(;?glf(o;k?eosyorfyzocjo (umorzenie) 3 506 856 200 304 2366
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 157 193 28 71 449
- amortyzacji biezgcej - 159 194 235 95 683
- likwidaciji - (2) (M (207) (24) (234)
gés:gr?:lco;\;(crjgg}omorfyzocjo (umorzenie) _ 663 1 049 798 375 2815
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci _ _ _ _ _ _
na poczgtek okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 3 _ _ _ _ a
na koniec okresu
i) wcrtqéé netto srodkdéw trwatych 818 5 664 650 760 441 8333
na koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
a) wiasne 9 388 8578 8333
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym: - - -
- leasing finansowy -
$rodki frwate bilansowe razem 9 388 8578 8333

Na dzien 31 grudnia 2005 roku ustanowiona byta hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych
we Wroctawiu przy ul. Kwidzyhskiej i Koscierzynskiej w tgcznej kwocie 10.795 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeh losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz
Raiffeisen Bank S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku ustanowiona byta hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych
we Wroctawiu przy ul. Kwidzyhskiej i Koscierzyhskiej w tqcznej kwocie 6.347 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeh losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz
Raiffeisen Bank S.A.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku ustanowiona byta hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych
we Wroctawiu przy ul. Kwidzynskiej i Koscierzyhskiej w tqcznej kwocie 6.000 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzen losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A.

Nota 2.4.

Spoétka nie posiada Srodkdw trwatych wykazywanych pozabilansowo. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntdw wykazywane jest w bilansie w pozycii ,grunty”.

Nota 3.

Spoétka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.

Nota 4.1

Spdtka nie posiada inwestycji dtugoterminowych z wyjgtkiem udziatow.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004 | 31.12.2003

a) w jednostkach zaleznych — _ _

b) w jednostkach wspotzaleznych - - -
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Prospekt Emisyjny

Ab-

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

c) w jednostkach stowarzyszonych

85

85

- udziaty lub akcje

85

85

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

d) w znaczgcym inwestorze

e) w jednostce dominujgcej

f) w pozostatych jednostkach

Diugoterminowe aktywa finansowe razem

85

85

Nota 4.2

UDZIALY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

Alsen
Sp.zo.0.

Alsen
Sp.zo.0.

b) siedziba

Katowice

Katowice

c) przedmiot przedsiebiorstwa

Ustugi
marketingowe

Ustugi
marketingowe

d) warto$¢ bilansowa udziatdéw/akcji

85

85

e) kapitat wtasny jednostki, w tym:

- kapitat zaktadowy

f) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

29%

29%

g) udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

29%

29%

h) nieoptacona przez emiteneta wartos¢ udziatéw (akcji)

i) ofrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy

Nota 4.3

Wszystkie posiadane przez Emitenta udziaty sg denominowane w ztotych polskich.

Nota 4.4

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartosé

bilansowa)

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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Abr

Prospekt Emisyjny

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

B. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowal)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnosciq, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartoé¢ bilansowal)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnosciqg (wartos¢ bilansowal)

85

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowal)

85

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

85

- warto$¢ wedtug cen nabycia

85

b) obligacje (wartos¢ bilansowal)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal)

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia razem

85

Warto$¢ na poczgtek okresu razem

85

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem

Warto$¢ bilansowa razem

85
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Prospekt Emisyjny

Nota 5.1.

Ab-

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

2005

2004

2003

1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

307

489

768

a) odniesionych na wynik finansowy

307

489

768

- roznice kursowe

299

243

228

- odpis aktualizujgcy naleznosci

246

540

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

288

307

409

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

288

307

409

- réznice kursowe

39

299

243

- odpis aktualizujgcy naleznosci

166

- wynagrodzenia

177

- premie

72

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowqg

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratqg
podatkowq (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

307

489

688

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujiemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

307

489

688

- rbznice kursowe

299

243

228

- odpis aktualizujgcy naleznosci

246

426

- zmiana stawki podatkowe;j

34

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowqg
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq podatkowq (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu razem, w tym:

288

307

489

a) odniesionych na wynik finansowy

288

307

489

- roznice kursowe

39

299

243

- odpis aktualizujgcy naleznosci

246

- wynagrodzenia

177

- premie

72

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy

Spdtka w sprawozdaniu finansowym prezentuje warto$¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego pomniejszong

o rezerwe z tego tytutu.

Wszystkie wykazane rdznice przejsciowe realizujq sie w ciggu 1 roku od dnia bilansowego.
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Ab-

Prospekt Emisyjny

Nota 5.2.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 554 279 187
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 554 279 187
Nota 6.

ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

a) materiaty 9 9 2
b) pétprodukty i produkty w toku - - -
c) produkty gotowe - - -
d) towary 81 488 59 749 47 362
e) zaliczki na dostawy 445 1086 2413
Zapasy razem 81 942 60 844 49 777

Na dzieh 31 grudnia 2005 roku na zapasach o wartosci 24.400 tys.
poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

Na dzieh 31 grudnia 2003 roku na zapasach o wartosci 10.000 tys. zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2003 roku na zapasach o wartosci 5.000 tys. zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Nota 7.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) od jednostek powigzanych 748 324 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 158 485 114318 96 726
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 155 687 112 329 91744
- do 12 miesiecy 155 687 112 329 91744
- powyzej 12 miesiecy - — _
dtomotyeh oras inmwch Swiadiczen o e 2532 1692 4651
-inne 266 297 331
- dochodzone na drodze sqdowej - - -
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 159 233 114 642 96 726
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9 358 9191 8 005
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 168 591 123 833 104 731
Nota 7.2.
B S ot kRO ORI Y CH WARTOSC 31122005 | 31.12.2004 | 31.12.2003
Stan na poczatek okresu 9191 8 005 6 385
a) zwiekszenia (z tytutu) 1012 1750 2295
- dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1012 1750 2295
b) zmniejszenia (z tytutu) 845 564 675
- wykorzystania odpiséw na umorzone, niesciggalne iinne naleznosci 488 183 566
- rozwigzania odpisdw w zwigzku ze sptatq naleznosci 357 381 109
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci kroétkoterminowych 9 358 9191 8 005

na koniec okresu
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Prospekt Emisyjny

Ab-

Nota 7.3.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

a) w walucie polskiej 160 426 120 965 101 832
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8165 2868 2 899
b1.jednostka/waluta tys./USD 1897 614 579

tys. zt 6185 2001 2136
b2. jednostka/waluta tys./EUR 424 137 161

tys. zt 1638 533 760
b3. jednostka/waluta tys./GBP - - 1

tys. zt - - 3
pozostate waluty w tys. zt 342 334 -
Naleznosci krétkoterminowe razem 168 591 123 833 104 731
Nota 7.4.

0 POIOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 3122005 | 31122004 | 31122003

a) do 1 miesigca 113 699 91059 78 849
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 35922 14914 9 488
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 295 423
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 3 -
e) powyzej 1 roku - - _
f) naleznosci przeterminowane 7765 7 026 3490
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 157 386 113 297 92 250
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 951 644 506
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 156 435 112 653 91744

Wszystkie prezentowane powyzej przedziaty czasowe sptacania naleznosci sq zwigzane z normalnym tokiem

sprzedazy Emitenta.

Nota 7.5.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) do 1 miesigca 4969 3437 1121
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 549 1073 508
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 722 1 590 502
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 113 345 272
e) powyzej 1 roku 412 581 1087
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 7765 7 026 3490
f) odpisy Aokfuohzwqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 951 644 506
przeterminowane
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (netto) 6814 6 382 2984
Nota 7.6.

NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

a) naleznoéci dochodzone na drodze sqgdowej (brutto) 8 407 8 547 7 499
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dochodzonych na drodze (8 407) (8 547) (7 499)

sqgdowej

Naleznosci dochodzone na drodze sqadowej razem (netto)
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Ab-

Prospekt Emisyjny

Nota 8.
I tqcznej wartoéc! nq!e?noéci dl.ugo- i kréfkoierminowych przypada 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
na naleznosci sporne i przeterminowane (netto):
- z tytutu dostaw, robdt i ustug 6814 6382 10 482
- dochodzone na drodze sqdowej - - -
Nota 9.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspotzaleznych - - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - - -
d) w znaczgcym inwestorze - - -
e) w jednostce dominujgcej - - -
f) w pozostatych jednostkach 36 30 70
- udziaty lub akcje - - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - - -
- dtuzne papiery wartosciowe - - -
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - - -
- udzielone pozyczki 36 30 70
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - - -
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 309 12 649 2 424
- $srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 32 309 12 649 971
- inne $rodki pieniezne - - 1453
- inne aktywa pieniezne - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 32 345 12 679 2494
Nota 9.2.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe
razem

Nota 9.3.

Spoétka nie posiada papierdw wartosciowych, udziatdw ani innych krétkoterminowych aktywdw finansowych.

Nota 9.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) w walucie polskiej 36 30 70
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe razem 36 30 70
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Nota 9.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) w walucie polskiej 30 562 12 493 2 305
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1747 156 119
b1.jednostka/waluta tys./USD 215 42 31
tys. zt 700 127 115
b2. jednostka/waluta tys./EUR 58 7 1
tys. zt 225 29 4
b3. jednostka/waluta tys./GBP - - -
tys. zt - - -
pozostate waluty w tys. zt 822 - -
$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine razem 32 309 12 649 2424
Nota 9.6.
Spdtka nie posiada innych inwestycii krétkoterminowych.
Nota 10.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 554 279 187
- ubezpieczenia, prenumeraty, prowizje od kredytéw 554 279 187
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 554 279 187

Nota 11.

W okresach objetych Prospektem Emitent dokonywat odpisdw aktualizujgcych naleznosci. Przyczyng odpiséw
byto niskie prawdopodobienstwo sptaty naleznosci. Informacje o dokonanych i odwréconych odpisach
aktualizujgcych podane sg w notach 7.1-8.

Nota 12.
Wartosé Udziat
Seria/ Rodzaj ROdZ.Oj. liczba serll/em|§j|. w kapitale Sposol? Data Pra\.No do
. o uprzywilejo- e wg wartosci | i procent pokrycia . .. | dywidendy
emisja akciji . akcji A A . R rejestracji
wania nominalnej glosow kapitatu (od daty)
(w PLN) na WZA
Seria A ";”v'veyﬂfee brak 2729973 | 2729973 | 27,03% gotéwka 01.10.1998 | 01.10.1998
Seria B Imienne brak 922130 922 130 9,13% gotéwka 29.10.1998 | 29.10.1998
zwykte
aport
Seriac | mienne brak 4300000 | 4300000 | 42,57% |ZCr99ANZOWANEI | 98121998 | 28.12.1998
zwykte czesci
przedsiebiorstwa
Seria D ';”v'veyﬂfee brak 236 920 236 920 2,35% gotéwka 07.12.1998 | 07.12.1998
Seria E ";”V'veyzfee brak 1910979 | 1910979 18,92% gotéwka 07.12.1998 | 07.12.1998
Liczba akciji 10 100 002
razem
Kapitat 10100002 | 100,00%
razem

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1,00 PLN. Nie wystepujq ograniczenia praw do akciji.
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Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ kapitatu (w PLN) Udziat w kapitale i procent gloséw na WZA
Polish Enterprise Fund, L.P. 4 640 950 4 640 950 45,95%
Iwona Przybyto 4 536 921 4536 921 44,92%
Andrzej Przybyto 922131 922131 9,13%
Razem 10 100 002 10 100 002 100%

W okresie objetym Prospektem nie wystgpity zmiany struktury wtasnoéci ani wartosci kapitatu zaktadowego.

Nota 13.1.

Spdtka nie posiada akcji wrasnych.

Nota 13.2.

Spoétka nie posiada akcji w jednostkach podporzadkowanych.

Nota 14.

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

19 672

19 672

19918

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowqg, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikdw

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy razem

19 672

19 672

19 918

Nota 15.

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) z tytutu aktualizacji srodkdw trwatych

b) z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentdw finansowych, w tym:

- zwyceny instrumentdw zabezpieczajgcych

c) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny razem

Nota 16.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

- fundusz umorzeniowy

206

906

906

- fundusz dywidendowy

3100

3100

3100

- pozostaty kapitat rezerwowy

9 464

5316

3363

Pozostate kapitaty rezerwowe razem

13 470

9 322

7 369

Nota 17.

Spobtka nie dokonywata odpisdw z zysku netto.
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Nota 18.1.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004 2003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
; 314 37 108
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 314 37 108
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - - -
2. Zwigkszenia 149 314 37
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
o 149 314 37
przejsciowych (z tytutu)

- rbznice kursowe 149 314 37
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiqzku z dodatnimi réznicami _ _ _
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku B : 3
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 314 37 108
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

e X o . 314 37 108
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

- rbznice kursowe 314 37 108
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami _ B B
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku B : 3
z dodatnimi réznicami przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. 149 314 37
na koniec okresu razem
a) odniesionej na wynik finansowy 149 314 37

- rbznice kursowe 149 314 37
b) odniesionej na kapitat wtasny - - -
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - - -

Wszystkie zwiekszenia i zmniejszenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg powstania przejsciowych
réznic w podatku dochodowym. Spdtka w sprawozdaniu finansowym prezentuje warto$¢ aktywow z tytutu
podatku odroczonego pomniejszong o rezerwe z tego tytutu.

Wszystkie tytuty bedgce podstawqg do rezerwy na podatek odroczony powstaty z powodu powstania réznic
przejsciowych. Wszystkie zmniejszenia rezerwy na podatek odroczony zwigzane sq z wykorzystaniem rezerwy.
Wszystkie réznice przejsciowe wygasng w ciggu 1 roku od dnia bilansowego. Spdtka nie wykazuje odpisdw na
inwestycje, dlatego tez nie wystgpity rdznice przejsciowe zwigzane z inwestycjomi w jednostkach
podporzgdkowanych, oddziatach ani wspdinych przedsiewzieciach.

Nota 18.2.

Emitent nie posiada innych rezerw.

Nota 19.1.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

a) wobec jednostek zaleznych - — _

b) wobec jednostek wspdtzaleznych - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

d) wobec znaczgcego inwestora - — _
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
e) wobec jednostki dominujgcej - -
f) wobec pozostatych jednostek 30372 3 000
- kredyty i pozyczki 30372 3000
- z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych - -
- inne zobowigzania finansowe: - -
- umowy leasingu finansowego - -
-inne (wg rodzaju) - -
Zobowiqzania dlugoterminowe razem 30 372 3000
Nota 19.2.
Z°Bogl')‘%ﬁ:ﬂ':I'fﬂ%gﬁgé"gﬂig:g,igﬂ“w 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) powyzej 1 roku do 3 lat 28 500 3 000
b) powyzej 3 lat do 5 lat 1872 -
c) powyzej 5 lat - -
Zobowiqzania dlugoterminowe razem 30 372 3000
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Nota 19.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzief 31.12.2005 (w tys.)
Kwota k:(;:ftt?;/
Nazwa (firma) s kredytu/ Cyiv/ Warunki Termin . .
R R Siedziba . . pozyczki . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg pozostata oprocentowania sptaty
umowy do sptaty
. .| Zastaw rejestrowy 6 min zt na zapasach, przelew wierzytelnosci
3872 PLN WlB.OR M+ Roziozone F.CITCImI z tytutu naleznosci handlowych, o§wiadczenie art. 97 Prawa
marza banku do 31 grudnia 2010
Bankowego do kwoty 7,5 min zt
5000 PLN WIBOR 1M + Roztozone ratami Hipoteka kaucyjna do kwoty 4.448 tys. zt, oSwiadczenie art. 97
marza banku do 30 wrzesnia 2008 Prawa Bankowego do kwoty 10,5 min zt
o 5500 PLN WIBOR 1M + Roztozone ratami | Cesja wierzytelnoici, oSwiadczenie art. 97 cesja wierzytelnosci,
Raiffeisen Bank Warszawa 30372 PLN marza banku do 5 lutego 2009 o$wiadczenie art. 97 PB do kwoty 6 min zt
Polska S.A
Weksel in blanco; petnomocnictwo; zastaw rejestrowy na
1 000 PLN WIQOR TM+ Do 30 marca 2007 zapasach w wysokosq §:OOO Tys. zt; h|pofek0 kou,chno do 9'35
marza banku tys. zt na nieruchomosci; cesja z polisy ubezp., oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji (nie wiecej niz 7.500 tys. zt)
WIBOR T/N + Zastaw rejestrowy 5 min zt na zapasach, przelew wierzytelnosci
15000 PLN . 29 czerwca 2007 z tytutu naleznoséci handlowych, oswiadczenie art. 97 Prawa
marza banku :
Bankowego do kwoty 30 min zt, weksel in blanco

Wszystkie zobowigzania dtugoterminowe sg denominowane w ztotych polskich.

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzieh 31.12.2004 (w tys.)
Nazwa Kwota Kwota kredytu/
) .. kredytu/ pozyczki Warunki Termin . .
(firma) Siedziba . . . Zabezpieczenia Inne
iednostki pozyczki wg pozostata do oprocentowania sptaty
J umowy sptaty
Raiffeisen Weksel in blanco; petnomocnictwo; zastaw rejestrowy na
Bank Polska | Warszawa 3000 PLN 3000 PLN WlB.OR | M+ Do 30 marca zapasach w wysoko$ci 5.000 tys. zt; hipoteka kaucyjna do 935 tys.
marza banku 2007 . o . -
S.A. zt na nieruchomosci; cesja z polisy ubezp.
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Nota 20.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) wobec jednostek zaleznych - 153 -
b) wobec jednostek wspdtzaleznych - - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -
d) wobec znaczgcego inwestora - - -
e) wobec jednostki dominujgcej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 214969 151 435 118 888
- kredyty i pozyczki, w tym: 32516 41 269 44 645
- dtugoterminowe w okresie sptaty - - -
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
- z tytutu dywidend - - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 58 830 -
- z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 58 830 -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 150 364 86 379 71088
- do 12 miesiecy 150 364 86 379 71088
- powyzej 12 miesiecy - - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - - -
- zobowigzania wekslowe - - -
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 31236 22 315 1469
- z tytutu wynagrodzen 793 641 665
-inne (wg rodzaju) 2 1 1021
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 61 127 169
- ZFSS 61 127 169
Zobowiqgzania krétkoterminowe razem 215030 151715 119 057
Nota 20.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) w walucie polskiej 140 238 94 525 74177
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 74 949 57 190 44 880
b1.jednostka/waluta tys./USD 12 900 11293 7 646
tys. zt 42 071 36 831 28 903
b2. jednostka/waluta tys./EUR 8518 5724 1827
tys. zt 32878 20 359 8 643
b3. jednostka/waluta tys./CHF - - 2 364
tys. zt - - 7 334
Zobowiqgzania krétkoterminowe razem 215030 151715 119 057
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Nota 20.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzief 31.12.2005 (w tys.)
Nazwa Kwota Kwota kredytu/
N .. kredytu/ pozyczki Warunki . . .
(firma) Siedziba X . . | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
iednostki pozyczki wg pozostata oprocentowania
) umowy do sptaty
Roztozone . . -
. Lastaw rejestrowy 6 min zt na zapasach, przelew wierzytelnosci
WIBOR 1M + ratami e P .
1 000 PLN . . z tytutu naleznosci handlowych, oSwiadczenie art. 97 Prawa Bankowego do
marza banku W ciggu roku K
2006 woty 7,5 min zt
2000 PLN WIBOR 1M + Do 31 Hipoteka kaucyjna do kwoty 4.448 tys. zt, oSwiadczenie art. 97 Prawa
Raiffeisen marza banku sierpnia 2006 Bankowego do kwoty 10,5 min zt
Bank Polska Warszawa 6 628 PLN Do
S.A. WIBOR M + - Cesja wierzytelnosci, odwiadczenie art. 97 cesja wierzytelnosci, oswiadczenie
1 500 PLN . 5 wrzesdnia
marza banku 2006 art. 97 PB do kwoty 6 min zt
Weksel in blanco; petnomocnictwo; zastaw rejestrowy na zapasach
2000 PLN WIBOR 1M+ Do 31 marca | w wysokosci 5.000 tys. zt; hipoteka kaucyjna do 935 tys. zt na nieruchomosci;
marza banku 2006 cesja z polisy ubezp., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii (nie wiecej niz
7.500 tys. zt)
Hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych we Wroctawiu
przy ul. Kwidzynhskiej i KoScierzynskiej w tqcznej kwocie
Kredyt Bank warszawa 40 000 PLN 26016 PLN WIBQR T/N + 30 lipca 2006 6 min zt wraz z cesjq praw z poI|§y ubezpieczeniowej, weksle in blanco
S.A. marza banku do kwoty 3 min zt, przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do gafunku,
1j. sprzetu i akcesoridw komputerowych do kwoty 25 min zt, przelew
wierzytelnosci, oSwiadczenie art. 97 Prawa Bankowego do kwoty 48.416 tys. zt
Bank
Handlowy Warszawa 5000 PLN - WIBOR T/N + 30 lipca 2006 | Cesja wierzytelnosci, oswiadczenie art. 97 Prawa Bankowego do kwoty 6 min zt

w Warszawie
S.A.

marza banku
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzieh 31.12.2004 (w tys.)

Nazwa Kwota kredytu/ Kwoia.kredyiu/ .
) s . . pozyczki Warunki . . .
(firma) Siedziba pozyczki wg . Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
. . pozostata oprocentowania
jednostki umowy
do sptaty
Weksel in blanco; petnomocnictwo; przelew wierzytelnosci; zastaw
Do 20 000 PLN 6 529 PLN WlB.OR W+ 30 czerwea rejestrowy na zapasach w wys. 5.000 tys. zt; cesja praw z polisy ubezp.
e marza banku 2005 . L "
Raiffeisen na zapasy; poddanie sie egzekucji do kwoty 30.000 tys. zt
Bank Polska | Warszawa . ] . . .
SA Weksel in blanco; petnomocnictwo; zastaw rejestrowy na zapasach
o WIBOR TM + Do 31 marca | w wysokosci 5.000 tys. zt; hipoteka kaucyjna do 935 tys. zt na nieruchomosci;
2 000 PLN 2 000 PLN . . - - . - S .
marza banku 2005 cesja z polisy ubezp., oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji (nie wiecej niz
7.500 tys. zt)
Kredyt Bank Warszawa 40 000 PLN 32 740 PLN WIBQR O/N + 31 lipca 2005 Hipoteka na nlleruchomo’sc.u weksle w+os.ne in blongo; przew’rg;zczeme
S.A. marza banku zapasow o wartosci 29.000 tys. zt; przelew wierzytelnosci
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzief 31.12.2003 (w tys.)
Nazwa k:(:;ﬂt?; / Kwoigik:;aztligiu/ Warunki
(firma) Siedziba R Y . pozy oprocen- Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
. . pozyczki pozostata do A
jednostki towania
wg umowy sptaty
5089 PLN WIEOR 1T+ 30 czerwea 2004 weksel na kwote 3.000 tys. zt; weksel in bllonco wrazz o!ekloroqq yvekslowq;
Raiffeisen marza banku petnomocnictwo dia Banku do regulowania zobowigzan kredytobiorcy wobec
Bank Warszawa | 20 000 PLN banku w ciezar rachunku biezgcego kredytobiorcy; przelew wierzytelnosci od
Polska S.A. LIBOR 1M + kontrahentéw oddziatéw kredytobiorcy (dtuznikdw); zastaw rejestrowy na
7 334 CHF marza banky | S0 czerwea 2004 zapasach kredytobiorcy w wysokosci 5.000.000 zt; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej obejmujqcej zapasy
Hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych we Wroctawiu przy
ul. Kwidzynskiej i Koscierzynskiej w tgcznej kwocie 6.000.000 zt wraz z cesjg praw
19.800 PLN do z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarzen losowych.; weksle wtasne in
Kredyt Bank WIBOR O/N + 1 lutego 2004; blanco wraz z deklaracjg wekslowq; przewtaszczenie zapasdw towardw
S.A. Warszawa | 40 000 PLN 32222 PIN marza banku 20.200 PLN do | handlowych, zgromadzonych w magazynie centrali we Wroctawiu wraz z cesjq
30 kwietnia 2004 praw z polisy ubezpieczeniowej i umowa przelewu wierzytelnosci wobec
podmiotdw gosp. (odbiorcdw towardw i ustug) z tytutu wystawionych faktur za
towary i ustugi Centrali we Wroctawiu i oddziatéw w Krakowie, Szczecinie i todzi
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Nota 20.4.

Spdétka nie emitowata dtuznych instrumentdw finansowych.

Nota 20.5.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta wynikajgce z zobowigzah krétkoterminowych wykazane zostaty pod
notami objasniajgcymi pozycje aktywow.

Nota 21.1.

Ujemna wartos$¢ firmy nie wystepuje.

Nota 21.2.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - - -

b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - 21 689

- dtugoterminowe (wg tytutdw) - - -

- krotkoterminowe (wg tytutéw) - 21 689
- rabaty na poczet przysztych kosztéw napraw gwarancyjnych - 21 689
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem - 21 689
Nota 22.
DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ
NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOSCI KSIEGOWEJ 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
NA JEDNA AKCJE
Wartos$¢ ksiegowa 49 275 43 242 39 094
Liczba akciji 10 100 002 10 100 002 10 100 002
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,88 4,28 3.87

Rozwodniona liczba akciji - — -

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) - - -

Wartos¢ ksiegowq na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wtasnego AB S.A. na dzien bilansowy do
liczby akciji.

Noty objasniajgce do pozycji pozabilansowych
Nota 23.1.

Nie wystepujg naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych.

Nota 23.2.
Nie wystepujg zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych.

Noty objasniajgce do rachunku zyskdw i strat

Nota 24.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2005 2004 2003

- ustugi fransportu i inne 4373 4398 2325
- w tym: od jednostek powigzanych - - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem 4373 4398 2325

- w tym: od jednostek powigzanych - - -
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Nota 24.2.
a) kraj 4373 4398 2325
- w fym: od jednostek powigzanych - - -
b) eksport - _ _
- w fym: od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem 4373 4398 2325
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 25.1.
- sprzedaz sprzetu komputerowego 979 004 773 897 656 727
- w tym: od jednostek powigzanych 4271 285 -
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw razem 979 004 773 897 656 727
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 25.2.
PRZYCHODY NET{SOT::KSTZIEZAE?:;YYTTO%\II:?;?;N | MATERIALOW 2005 2004 2003
a) kraj 947 587 766 049 650 101
- w tym: od jednostek powigzanych 4271 285 -
b) eksport 31 417 7 848 6 626
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw razem 979 004 773 897 656 727
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 26.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004 2003
a) amortyzacja 953 953 1011
b) zuzycie materiatéw i energii 1727 1054 2043
c) ustugi obce 10 402 10 180 10 056
d) podatki i optaty 1 647 2 473 1611
e) wynagrodzenia 7 385 6 387 5666
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 445 1310 1122
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6084 6 541 3679
- koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 4243 5271 2 991
- podrdze stuzbowe 185 202 165
- pozostate koszty 1656 1068 523
Koszty wedtug rodzaju razem 29 643 28 898 25188
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczeh miedzyokresowych - - -
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki _ _ _
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (21 681) (20 370) (18 942)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujiemna) (3 589) (4 130) (3921)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4373 4398 2325
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Nota 27.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004 2003
a) rozwigzanie rezerwy (z tytutu): 359 381 109
- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 359 381 109
b) pozostate, w tym: 729 1609 5467
- sprzedaz wierzytelnosci - 111 -
- wynik na sprzedazy srodkéw trwatych 3 - -
- noty refundujgce, inne zwroty - 644 4869
- otrzymane odszkodowania - - 263
- nadwyzki inwentaryzacyjne - - 178
- inne przychody 726 854 157
Inne przychody operacyjne razem 1088 1990 5576
Nota 28.
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004 2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu): 1012 1900 2295
- odpisy aktualizujgce zapasy - 150 -
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1012 1750 2295
b) pozostate, w tym: 8 277 4029 4 690
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych - 2 57
- koszty reklamaciji 1894 1718 2790
- szkody 38 21 383
- niedobory 743 224 286
- réznice wartosci po kompensatach towaréw - - 54
- sprzedaz wierzytelnosci 90 - -
- odpisy wartosci firmy - - 99
- obcigzenia marketow 3859 - 514
- koszty egzekuciji, sqdowe - - 135
- nalezno$ci odpisane - - 32
- darowizny 2 5 -
- inne koszty 1651 1989 340
Inne koszty operacyjne razem 9 290 5929 6 986
Nota 29.1.
Nie wystepujq przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach.
Nota 29.2.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek - - -
b) pozostate odsetki 511 519 562
- od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- od pozostatych jednostek 511 519 562
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 511 519 562
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Nota 29.3.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004 2003
a) dodatnie rdéznice kursowe 181 2212 -
- zrealizowane (315) 756 -
- niezrealizowane 496 1456 -

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - - -

c) pozostate, w tym: 105 662 338

- realizacja opcji - 304 284

- skonfo - - -

-inne 105 358 54

Inne przychody finansowe razem 286 2.874 338
Nota 30.1.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 2003

a) od kredytéw i pozyczek 2934 2096 2 201

- dla jednostek powigzanych, w tym: - - -

- dla innych jednostek 2934 2096 2 201

b) pozostate odsetki 1 9 11

- dla jednostek powigzanych, w tym: - - -

- dla innych jednostek 1 9 11
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 2935 2105 2212
Nota 30.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE 2005 2004 2003
a) ujemne roznice kursowe, w tym: - - 2675
- zrealizowane - - 1593
- niezrealizowane - - 1082

b) utworzone rezerwy (z tytutu) - - -

c) pozostate, w tym: 320 1046 520
- prowizje od kredytéw 163 149 120
- koszty zakupu opcji 2 - 243
-inne 155 897 157
Inne koszty finansowe razem 320 1044 3195
Nota 31.
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2005 2004 2003
a) losowe - - -

b) pozostate (wg tytutdw) - - -

Zyski nadzwyczajne razem - - -

Nota 32.

STRATY NADZWYCZAJNE 2005 2004 2003

a) losowe - - 4

b) pozostate (wg tytutdw) - - _

Straty nadzwyczajne razem - - 4
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Nota 33.1.
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 2004 2003
1. Zysk (strata) brutto 8 004 5684 3089
Zmiany zasad rachunkowosci nie wptywajgce na podstawe B _ _
opodatkowania
1a. Zysk (strata) brutto po zmianach 8 004 5684 3089
2. Réznice pomiedzy zysl'dem (stratq) brutto a podsfolwq 3139 (16) 347
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- darowizny 2 5 34
- umorzenie wartosci firmy - - 99
- odpisane naleznosci 1288 181 32
- PFRON 103 83 71
- odsetki budzetowe - 1 5
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1013 1750 2295
U—Z;)S(:klzirsﬂy;og:;ilz(gjéqfe z lat poprzednich, stajgce sie kosztem _ (125) (2 338)
- ujemne roznice kursowe niepodatkowe 1367 293 1280
-inne 542 283 117
- dodatnie réznice kursowe (870) (1 456) (198)
- sptata odpiséw akt. nie stanowigcych kup (30¢) (20) (109)
- strata podatkowa roku 2002 - (941) (941)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 11143 5668 3436
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2117 1077 927
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - - -
g.oPdoO?S;iI/(e?gﬁrgislomya?mcy ujety (wykazany) w deklaracji 2117 1077 997
- wykazany w rachunku zyskow i strat 2117 1077 927
- dotyczgcey pozyciji, ktdére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - - -
- dotyczgcey pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty warto$e firmy B 3 3
lub ujemng wartos¢ firmy
Nota 33.2.

T RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2005 2004 2003
;éz;irz:ieésrijr;iceic()wgﬁszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie (146) 459 175
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - - 34
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego - - -
okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci - - -
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) - - -
Podatek dochodowy odroczony razem (14¢) 459 209
Nota 33.3.

LACINA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2005 2004 2003
- ujetego w kapitale wtasnym - - -
- ujetego w wyniku finansowym (146) 459 209

197




Ab)WPL Prospekt Emisyjny

Nota 33.4.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2005 2004 2003

- dziatalnosci zaniechanej - -

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -

Nota 33.5.

Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku/zwiekszenia straty nie wystgpity.

Nota 34.

PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU/POKRYCIA STRAT
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003
Zysk/strata za okres 6033 4148 1953

Podziat zysku/pokrycie straty - -

- odpis na kapitat zapasowy — _

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego - -

- odpis na kapitat rezerwowy 6033 4148 1953
Nota 35.
DANE LICZBOWE DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE 2005 2004 2003
ORAZ ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 100 002 10 100 002 10 100 002
Zysk (strata) netto za 12 miesiecy (w tys. zt) 6 033 4148 1953
Zysk (strata) nefto na jednqg akcje zwyktqg (w zi) 0,60 0.41 0,19

Srednia wazona rozwodniona liczba akciji zwyktych - - -

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktqg (w zt) - - -

Zysk netto na jedng akcje zostat policzony jako stosunek wyniku netto okresu obrachunkowego do Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych AB S.A. pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w poszczegdinych okresach.
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Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych za okres 1.01. - 31.12.2005r.

Na poczgtek

Wyszczegdlnienie Na koniec okresu | Zmiana
okresu
Srodki pieniezne w kasie 174 108 (66)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12 475 21 884 9 409
Inne $rodki pieniezne, w tym: - - -
a) $rodki pieniezne w drodze - - -
Inne aktywa pieniezne - 10317 10317
a) aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy
od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia - lokaty - 10317 10317
pieniezne, czeki, weksle obce iinne aktywa finansowe
b) odsetki od aktywa finansowego ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, - - -
nabycia lub zatozenia
Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywow 12 649 32 309 19 660
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 64 64
Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych za okres 1.01. - 31.12.2004 r.
Wyszczegdlnienie Na poczatek Na koniec okresu | Zmiana
okresu
Srodki pieniezne w kasie 76 174 98
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 895 12 475 11580
Inne $rodki pieniezne, w tym: - - -
a) $rodki pieniezne w drodze - - -
Inne aktywa pieniezne 1453 - (1 453)
a) aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy
od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia - lokaty 1453 - (1 453)
pieniezne, czeki, weksle obce iinne aktywa finansowe
b) odsetki od aktywa finansowego ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, - - -
nabycia lub zatozenia
Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywow 2424 12 649 10 225
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 169 - (169)
Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych za okres 1.01.- 31.12.2003 r.
Wyszczegolnienie Na poczatek Na koniec okresu | Zmiana
okresu
Srodki pieniezne w kasie 37 76 39
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3592 895 (2 697)
Inne $rodki pieniezne, w tym: - - -
a) $rodki pieniezne w drodze - - -
Inne aktywa pieniezne 2377 1453 (924)
a) aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy
od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia - lokaty 2377 1453 (924)
pieniezne, czeki, weksle obce iinne aktywa finansowe
b) odsetki od aktywa finansowego ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich ofrzymania, wystawienia, - - -
nabycia lub zatozenia
Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywow 6 006 2424| (3582)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 134 169 35
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Wyjasnienie niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu a zmianami stanu w rachunku przeptywéw

pienieznych

Imiana stanu naleznosci za okres od 01.01. do 31.12.2005r.

Tres¢ Imiana stanu
1. Naleznosci krétkoterminowe z bilansu 44 591
2. Naleznosci dtugoterminowe z bilansu -
3. Naleznosci z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -
Imiana stanu naleznosci ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+2-3) 44 591

Imiana stanu naleznosci za okres od 01.01. do 31.12.2004 r.

Tres¢ Imiana stanu
1. Naleznosci krétkoterminowe z bilansu 17916
2. Naleznosci dtugoterminowe z bilansu -
3. Naleznosci z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -
Imiana stanu naleznosci ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+2-3) 17 916

Imiana stanu naleznosci za okres od 01.01. do 31.12.2003 r.

Tres¢ Imiana stanu
1. Naleznosci krétkoterminowe z bilansu (22 603)
2. Naleznosci dtugoterminowe z bilansu -
3. Naleznosci z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -
Imiana stanu naleznosci ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+2-3) (22 603)

Zmiana stanu srodkéw pienieznych za okres od 01.01 do 31.12.2005 r.

Tresé Imiana stanu
1. Srodki pieniezne z bilansu 19 660
2. Imiana stanu z tytutu réznic kursowych -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych (1-2) 19 660

Imiana stanu srodkéw pienieznych za okres od 01.01 do 31.12.2004 r.

Tres¢ Imiana stanu
1. Srodki pieniezne z bilansu 10 225
2. Imiana stanu z tytutu réznic kursowych -
Imiana stanu srodkéw pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych (1-2) 10 225

Imiana stanu srodkéw pienieznych za okres od 01.01 do 31.12.2003 r.

Tres¢ Imiana stanu
1. Srodki pieniezne z bilansu (3 582)
2. Imiana stanu z tytutu réznic kursowych -
Imiana stanu srodkéw pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych (1-2) (3 582)
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Imiana stanu zobowiqgzan za okres od 01.01 do 31.12.2005r.

Abr

pienieznych (1-2-3-4-5+6)

Tres¢ Imiana stanu
1. Zobowigzanie krétkoterminowe 63315
2. Pozyczki -
3. Kredyty bankowe 18 619
4. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (772)
5. Zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (9 094)
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe -
Imiana stanu zobowiqgzan z tytutu dziatalnosci operacyjnej ujeta w rachunku przeptywéw 72 068

Imiana stanu zobowiqgzan za okres od 01.01 do 31.12.2004 r.

pienieznych (1-2-3-4-5+6)

Tres¢ Imiana stanu
1. Zobowigzanie krétkoterminowe 32 658
2. Pozyczki -
3. Kredyty bankowe (376)
4. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 830
5. Zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2921
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe -
Imiana stanu zobowiqgzan z tytutu dziatalnosci operacyjnej ujeta w rachunku przeptywéw 36033

Imiana stanu zobowiqgzan za okres od 01.01 do 31.12.2003 r.

pienieznych (1-2-3-4-5+6)

Tresé Zmiana stanu
1. Zobowigzanie krétkoterminowe 23727
2. Pozyczki -
3. Kredyty bankowe -
4. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe -
5. Zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe -
Imiana stanu zobowiqgzan z tytutu dziatalnosci operacyjnej ujeta w rachunku przeptywéw 23727

Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych za okres od 01.01 do 31.12.2005r.

Tresc Imiana stanu

1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne (w bilansie) (21)
2. Ujemna warto$¢ firmy _
I. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (1-2) (21)
1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe (139)
2. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe z tytutu podatku dochodowego _
- pozycje odnoszone na kapitaty wtasne

3. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe (274)
Il. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (1-2+3) (413)
lll. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+I1) (434)
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Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych za okres od 01.01 do 31.12.2004 r.

Tres¢ Zmiana stanu
1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne (w bilansie) (667)
2. Ujemna wartos¢ firmy -
I. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (1-2) (667)
1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe 452

2. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe z tytutu podatku dochodowego
- pozycje odnoszone na kapitaty wtasne

3. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe (92)
Il. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych czynnych (1-2+3) 360
lll. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+I1) (307)

Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych za okres od 01.01 do 31.12.2003 r.

Tres¢ Imiana stanu

1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne (w bilansie) 689
2. Ujemna warto$¢ firmy _
I. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (1-2) 689
1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dtugoterminowe 208
2. Rozljczenio miedzyokresqwe czynne dtugoterminowe z tytutu podatku dochodowego - 0
pozycje odnoszone na kapitaty wtasne

3. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe 105
Il. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (1-2+3) 313
lll. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych ujeta w rachunku przeptywéw pienieznych (1+I1) 1002

Emitent nie wykazuje korekt, wptywdw i wydatkdw, ktdrych suma przekracza 5% ogdinej kwoty korekt,
wptywdw i wydatkdw wykazanych z danej dziatalnosci w rachunku przeptywdw pienieznych.

4.7. Dodatkowe noty objasniajgce

4.7.1. Informacja o instrumentach finansowych
4.7.1.1. Podzial instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Spodtka posiadata nierozliczone w poszczegdlinych dniach bilansowych okresu objetego prospektem transakcje
zabezpieczajgce w postaci kontraktéw typu forward.

Walvuta Wartos¢ kontraktu

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

usD 17 (638) -
EUR (75) (192) -

Lobowiqgzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym Prospektem Spdtka nie byta obcigzona zobowigzaniami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

W 2002 roku Spétka zawarta umowe pozyczki w kwocie 70 tys. zt z pracownikiem, ktéry w trakcie roku
obrotowego konczacego sie 31 grudnia 2002 zostat powotany na Cztonka Zarzqadu. Termin sptaty pozyczki
strony ustality na 18.01.2003. Strony w drodze aneksu wydtuzyty termin sptaty pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami i ustality go na 31.12.2005. Pozyczka zostata sptacona w styczniu roku 2006.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym Prospektem Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym Prospektem Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

4.7.1.2. Opis instrumentéw finansowych w podziale wg kategorii instrumentéw finansowych

W prezentowanym okresie Spdtka wykorzystata wytgcznie instrumenty finansowe zabezpieczajgce przed
ryzykiem kursowym: kontrakty typu forward i opcyjnie, traktowane joko aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu. Dodatkowo Spdtka udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu, klasyfikowanej jako pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne.

4.7.1.2.1. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych

Podstawowa charakterystyka i opis instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkéw i terminéw
wplywajgcych na rozktad w czasie i pewnosé przysztych przeptywow pienieznych:

Zakres i charakter instrumentu

Gtéwnym ryzykiem, na ktére narazona jest Spdtka, jest ryzyko zmiany kursu walut. Aby zabezpieczy¢ sie przed
ewentualnymi stratami, Spotka w aktywny sposdb zarzgdza ryzykiem walutowym.

W ramach strategii zabezpieczajgcej wykorzystuje dwa podstawowe instrumenty — transakcje opcyjne oraz
fransakcje typu forward. Spdtka nie korzysta z innych instrumentéw finansowych.

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2005 Spoétka posiadata otwarte transakcje zabezpieczajgce. Ich warto$é
zostata zaprezentowana w nocie 1.1.a.

Cel nabywania lub wystawiania instrumentu

Celem nabywania wyzej wymienionych instrumentdw jest zabezpieczenie przysztych ptatnosci wynikajgcych
z zawartych przez Spdtke kontraktdw handlowych na dostawy towardw. Spdtka na biezgco zabezpiecza
kwoty zobowigzah wyrazonych w walutach obcych o odroczonym terminie ptatnosci.

Kwota (wielko$¢) bedgca podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Spoétka  zawiera transakcje zabezpieczajgce w  wysokosci odpowiadajgcej biezgcym  zobowigzaniom,
w kwotach, walutach i terminach redlizacji odpowiadajgcym przysztym ptatnosciom ustalanym wedtug
obowigzujgcego i uaktualnianego w sposdb biezgcy preliminarza. Wiekszos¢ ptatnosci realizowana jest wedtug
statych umownych terminéw zaptat.

Suma i termin przysztych przychoddw lub ptatnosci kasowych

Na dzieh bilansowy 31.12.2005 Spdtka nie posiadata otwartych transakcji pochodnych innych niz
prezentowane w nocie 1.1.q, transakcje zawarte w terminach pdzniejszych rozwigzywane sg na biezgco.

Termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonanid instrumentu

Cena i termin wykonania instrumentu ustalane sg w dniu zawarcia transakciji. Najczesciej stosowanym
terminem zapadalnosci instrumentdw jest termin 30-dniowy.

Mozliwosci wezesniejszego rozliczenia — okres lub dzien

Spoétka  sporadycznie korzysta z mozliwosci wczedniejszego zamkniecia transakcji, sg one zawierane
z uwzglednieniem termindw przysztych ptatnosci zobowiqzan handlowych i z reguty nie ma potrzeby ich
rozwigzywania przed uptywem umodwionego terminu.

Cena lub przedziat cen redlizaciji instrumentu

Instrumenty realizowane sg po kursach terminowych ustalanych w dniu zawarcia transakcji.
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Mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywdw lub pasywdw

Prospekt Emisyjny

Spoétka nie korzysta z mozliwosci zamiany stosowanych instrumentdw na inne sktadniki aktywdw lub pasywow.

Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych przychoddw oraz terminu ich ptatnosci

Szczegdtowe warunki transakciji zabezpieczajgcych okreslane sg w momencie ich zawierania i zostaty opisane
powyzej.

Rodzqj ryzyka zwigzanego z instrumentem

Stosowanie transakcji zabezpieczajgcych typu forward i opcyjnych obarczone jest ryzykiem niewykonania
kontraktu przez drugg strone (bank) oraz niedojscia do skutku, anulowania lub zmiany warunkéw fransakcji
bazowej, ktérej bezposrednim zabezpieczeniem jest instrument finansowy.

Udzielona pozyczka obarczona jest ryzykiem nieterminowoS$ci sptaty bqgdz braoku zaptaty ze strony
pozyczkobiorcy.

Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z instrumentem

Spdtka nie stosuje dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Inne warunki fowarzyszgce instrumentowi

Wszystkie warunki towarzyszqce instrumentom opisane zostaty powyzej.

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Réznice kursowe wynikajgce z zamkniecia poszczegdinych transakciji sg ewidencjonowane na odpowiednich
kontach analitycznych zespotu przychoddw lub kosztéw finansowych jako zrealizowane réznice kursowe.

OPCIE 2005 2004 2003
Przychody finansowe 189 304 284
Koszty finansowe 191 723 243
Walutowe transakcje forward 2005 2004 2003
Przychody finansowe 306 214 1096
Koszty finansowe 931 954 1702

Kazdorazowo na dzieh bilansowy Spdtka dokonuje wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych do wartosci
godziwej. W przypadku transakcji typu forward wycena ta polega na pordwnaniu kursu terminowego
rzeczywistej transakcji z kursem terminowym obliczanym w dniu bilansowym w oparciu o biezgcy kurs spot
i ekstrapolowane rynkowe stopy procentowe (WIBOR i LIBOR dla terminu najblizszego dacie zapadalnosci

danej transakcji ferminowej).

Warto$¢ godziwa transakciji opcyjnych kalkulowana jest przy wykorzystaniu modeli wyceny europejskich opciji
walutowych na podstawie biezgcego kursu spot, ekstrapolowanych rynkowych stép procentowych (WIBOR
i LIBOR dla terminu najblizszego dacie zapadalnoéci danej transakcji opcyjnej) oraz rynkowego parametru
zZmiennosci.

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
in s?r?fr‘::L tu Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
walutowedo godziwa godziwa godziwa godziwa godziwa godziwa
9 (dodatnia) (vjemna) (dodatnia) (vjemna) (dodatnia) (vjemna)
[w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN] [w tys. PLN]
Kontrakty ) } ) } ) .
opcyjne
Kontrakty ) 58 ) 830 . .
forward
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Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

Prospekt Emisyjny

Zmiana wartoéci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowana jest w rachunku zyskow
i strat. W okresie objetym Prospektem Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiqgg rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na
rynku regulowanym

Spoétka nie nabywata w okresie objetym Prospektem instrumentdw finansowych na rynku regulowanym.

4.7.1.2.2. Spoétka nie posiadata w okresie objetym Prospekiem aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, wycenionych w wartosci skorygowanej ceny nabycia
co do ktérych nie byloby mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej.

4.7.1.23. 1 wyjatkiem opisanej powyzej udzielonej pozyczki w wysokosci 36 tys. zi, Spotka nie posiadata
w okresie objetym Prospektem aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych nie wycenia sie
w wartosci godziwej.

4.7.1.2.4.  Spoéitka nie zawierata w okresie objetym Prospekiem umoéw, w wyniku ktérych aktywa finansowe
przeksztatca sie w papiery finansowe lub umowy odkupu.

4.7.1.2.5. Spotka nie dokonywata w okresie objetym Prospektem przekwalifikowania aktywéow
wycenianych w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

4.7.1.2.6. Spoétka nie dokonywata w okresie objetym Prospektem odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow finansowych.

4.7.1.2.7. Odnosnie do przychodéw z odsetek od pozyczek i naleznosci wiasnych przyjety sposéb ich
obliczania przedstawiony zostat ponizej.

4.7.1.28. Spoétka nie dokonywata w okresie objetym Prospekiem odpiséw aktualizujgcych wartosé
udzielonej pozyczki z tytutu trwatej utraty jej wartosci.

4.7.1.2.9. Spotka nie ponosita w okresie objetym Prospektem kosztéw odsetek od zobowiqzan
finansowych.

4.7.1.2.10. Informacje dotyczqce celdw i zasad zarzgdzania ryzykiem finansowym podane zostaly w pkt
4.7.1.2.1.

4.7.1.2.11. Informacje dotyczqce zabezpieczania planowanych transakcji lub uprawdopodobnionego
zobowiqgzania, jego celéw, zasad, termindéw, zabezpieczonej pozycji podane zostaly w pkt
4.7.1.2.1.

4.7.1.2.12. Wyniki z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych osiggane przez Sp6tke w okresie objetym

Prospektem nie byly odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny.
4.7.2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w tym zobowigzaniach warunkowych

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktéw handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdinych latach gwarancji bankowych na nastepujgce wartosci (kwoty w tysigcach
jednostek):

2005

2004

2003

PLN

usb

EUR

PLN

usb

EUR

PLN

usb

EUR

1 500

500

1 600

500

250

1000

700

Dodatkowo Spdtka wystawita weksle wtasne na zabezpieczenie zaciggnietych kredytdw krétkoterminowych.
Struktura zobowigzanh wekslowych AB S.A. przedstawia sie nastepujgco:
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ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE Nota 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
- zobowigzania wekslowe 3000
- wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco 62 888 44 269 67 296
Zobowiqzania wekslowe razem 62 888 44 2469 70 296

Wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco dotyczqg kredytéw bankowych.

Spdtka nie udzielata gwarancji ani poreczen majgtkowych na rzecz podmiotdw powigzanych.

4.7.3. Dane dotyczgce zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu
vzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Spoétka nie posiadata zobowigzah wobec budzetdw z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i budowli.

4.7.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spdétka nie zaniechata w okresach objetych Prospektem prowadzonej dziatalnosci, nie planuje réwniez
takiego zaniechania w okresach nastepnych.

4.7.5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby
Spdtka nie wytwarzata w okresach objetym Prospektem srodkdw trwatych na wtasne potrzeby.
4.7.6. Poniesione naktady inwestycyjne

W okresie objetym Prospektem Spdtka poniosta nastepujgce naktady na aktywa trwate:

2005 2004 2003

WNIP - 7 340
Grunty - - _
Budynki i budowle - - 83
iUrrTz]g;jZZﬁr;io techniczne 089 331 172
Srodki fransportu 965 576 367
Pozostate 499 247 142
Srodki trwate w budowie 10 145 175 670
Zaliczki na Srodki frwate )

w budowie

W okresie 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku Spdtka planuje okoto 1T min zt naktaddw inwestycyjnych.
4.7.7. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi

Spdtka przeprowadzita nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi (spdtka stowarzyszona Alsen
Sp.zo0.0.):

2005 2004 2003
Sprzedaz towardw 4271 285 -
Zakup ustug 1038 272 -
Naleznosci 748 324 -
Zobowigzania - 153 -

4.7.8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajqg konsolidacji

Spobtka nie prowadzita wspdlnych przedsiewzied.
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4.7.9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikow 2005 2004 2003
Zarzad 4 3 3
Pracownicy umystowi 85 99 84
Pracownicy fizyczni 77 70 69
RAZEM 180 158 156

4.7.10. Informacje o lgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleinych, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Organ Spotki 2005 2004 2003
Zarzad 1627 1318 922
Rada nadzorcza 38 41 39
RAZEM 1665 1359 961

4.7.11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
uméw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleinych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych

W 2002 roku Spdtka zawarta umowe pozyczki w kwocie 70 tys. zt z pracownikiem, ktéry w trakcie tego roku
zostat powotany na Cztonka Zarzgdu. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie Sredniego
oprocentowania kredytéw w Spdtce plus marza w wysokosci 0,5%. Na dzieh bilansowy saldo pozyczki
wyniosto 30 tys. PLN. Pozyczka zostata sptacona w styczniu 2006 roku.

4.7.12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniv za
biezqcy okres

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

4.7.13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniuv bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia nieujete w sprawozdaniu finansowym.
Spodtka jest w trakcie przygotowywania prospektu emisyjnego akcji celem wejscia na rynek podstawowy.

4.7.14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Spoétka zostata zawigzana aktem notarialnym dnia 24 wrzesnia 1998 roku i nie miata poprzednikdw prawnych.

4.7.15. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi oraz zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzqgdzania sprawozdania, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé

Emitent ujawnia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w jednostkowych pordéwnywalnych
sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w Prospekcie dane réznigce sie w stosunku do danych ujetych
w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Spodtki za okresy pordwnywalne od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
zamieszczone w Prospekcie zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych
finansowych.
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W sprawozdaniach finansowych nastgpity nastepujgce zmiany:

Prospekt Emisyjny

i Dane Dane
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT zatwierdzone 1 2 poréwny-
za rok 2004 walne
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 778 295 778 295
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4398 4398
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 773 897 773 897
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 747 978 (3 564) 747 978
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4398 4398
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 743 580 (3 564) 743 580
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 30 317 3564 30 317
IV. Koszty sprzedazy 22909 | (2539) 20370
V. Koszty ogdlnego zarzqgdu 4130 4130
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 3278| 2539| 3564 5817
VII. Pozostate przychody operacyjne 8093 (2539)| (3564) 1990
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5929 5929
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5442 1878
X. Przychody finansowe 3393 6957
XI. Koszty finansowe 3151 3151
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 5684 5684
XIIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIl.2.) - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XIi+/-XIII) 5684 5684
XV. Podatek dochodowy 1536 1536
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 4148 4148

Objasnienie:

Ad. 1. prezentacyjne przesuniecie refundacji kosztéw kasacji towardw z pozostatych przychoddw
operacyjnych na pomniejszenie kosztu sprzedazy (zuzycie materiatdw i energii)

Ad. 2: prezentacyjne przesuniecie otrzymanych dyskont z tytutu szybszych ptatnosci z pozostatych przychoddw
operacyjnych na zmniejszenie wartosci sprzedanych towardw i materiatéw

4.7.16. Dokonane korekty btedéw podstawowych.

Spdtka nie dokonywata korekt bteddw podstawowych.
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5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki AB S.A.

I. Dokonalismy przeglgdu zatgczonego sprawozdania finansowego Spdtki AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ulica Koscierzynska 32, na ktére sktadajg sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktdry po stronie aktywodw i pasywdw wykazuje sume
235.580 tys. zt,

— rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujgcey zysk netto
w kwocie 2.209 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 2.209 tys. zt,

— rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu $Srodkdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku w kwocie 12.900 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnosé¢, prawidtowosc i jasnos$¢ informacii zawartych w sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzgd
Spotki AB S.A. Naszym zadaniem byto dokonanie przeglgdu tego sprawozdania.

IIl. Przeglgd przeprowadziliimy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisdw prawa oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw. Normy naktadajg na nas
obowiqgzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki sposdb, aby uzyskac umiarkowang pewnose, iz
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy

danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przeglgdu sprawozdania finansowego réznig sie istotnie od badania majgcego na celu
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym i w zwigzku z tym opinii takiej nie wydajemy.

lll. Przeprowadzony przez nas przeglgd nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje finansowg
i majatkowq Spdtki AB S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2006
roku do 30 czerwca 2006 roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci, przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pozdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych (Dz.U. z 2005 .,
nr 209, poz. 1744) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wtasciwe sqg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r., nr 209, poz. 1743).

Biegty rewident: Maria Rzepnikowska
Piotr tyskawa Prezes Zarzqdu
nr ewid. 90051/7424 Biegty Rewident

nr ewid. 3499

osoba reprezentujgca podmiot
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
ulica Piekna 18, 00-549 Warszawa

podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr.
ewidencyjnym 73 prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 lipca 2006 roku
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6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | pétrocze 20046

6.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Dane jednostki:

- Nazwa: ABS.A.

- Adres siedziby: 51-416 Wroctaw, ul. Kodcierzyhska 32
—  Numer statystyczny: 931908977

— Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki (wedtug statutu Spdtki):

handel hurtowy i detaliczny sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym
i elektronicznym na wtasny rachunek, w komisie, na zasadach agenciji lub posrednictwa handlowego,

import i eksport sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i elekironicznego,
opracowywanie produktdw softwarowych i handel tymi produktami,
instalacja sieci informatycznych,

ustugowy montaz i naprawa sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego
i elektronicznego,

ustugi internetowe,

ustugi serwisowe,

doradztwo informatyczne,

wdrazanie systemdw komputerowych,

ustugi w zakresie promociji, reklamy i marketingu,
dziatalno$¢ szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna,
prowadzenie sktaddw celnych,

ustugi spedycyjne i fransportowe,

wynajem pomieszczen.

— Organ rejestrowy: Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Wpis do rejestru nastgpit w dniu 22.10.2001 pod numerem KRS 0000053834.

W sktad Zarzgdu Spdtki na dzieh 30.06.2006 wchodzity nastepujgce osoby:

—  Andrzej Przybyto Prezes Zarzqdu

—  Zbigniew Madry Cztonek Zarzgdu
—  Dariusz Rochman Cztonek Zarzgdu
—  Piotr Nowjalis Cztonek Zarzgdu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki wedtug stanu na dzieh 30.06.2006 wchodzity nastepujace osoby:

—  Stanistaw Knaflewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Rafat Bator Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek tapinski Cztonek Rady Nadzorczej
— Iwona Przybyto Cztonek Rady Nadzorczej
—  Kazimierz Przybyto Cztonek Rady Nadzorczej
—  Piotr Augustyniak Cztonek Rady Nadzorczej

Czas trwania Spoéfki: nieograniczony.
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6.2. Prezentacja i przeksztalcenie sprawozdan finansowych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane finansowe za okres sprawozdawczy od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku oraz jednostkowe poréwnywalne dane finansowe za okresy od
1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku oraz od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

W sktad AB S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzqdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

6.3. Zasady (polityka) prowadzenia rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqgdzaniu sprawozdania finansowego na dzieh 30 czerwca 2006 roku
sg zgodne z ustawqg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
uzupetniajgcymi oraz rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 18.10.2005 roku w sprawie zakresu informacii
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743).

Zapisy ksiegowe sq prowadzone wedtug kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata zadnych korekt,
ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskdw i strat.

Spoétka sporzgdza rachunek zyskdw i strat metodqg kalkulacyjng.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodq posredniq.
Metody i zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Wartosdci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujqg programy komputerowe oraz warto$¢ firmy powstatg w wyniku
whiesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, i amortyzowane sg w okresie od 2 do 5 lat. Wartosci
niematerialne i prawne wycenione sg wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Wartosci niematerialne i prawne corocznie testowane sqg pod kgtem
trwatej utraty wartos$ci. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest przy zastosowaniu
metody liniowe].

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane zostaty wedtug wartosci ceny nabycia lub kosztdw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. Warto$¢ poczatkowq rzeczowych aktywdw trwatych pomniejszajg
do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sq
metodq liniowq.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattujq sie nastepujaco w poszczegdlnych grupach rodzajowych:

Budynki i budowle 2,5-4,0%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 7,0-60,0%
Srodki transportu 17,0-20,0%
Pozostate Srodki trwate 14,0-20,0%

Rzeczowe aktywa frwate o warto$ci poczgtkowej ponizej 2.000 ztotych umarzane sg jednorazowo
w momencie oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate corocznie testowane sg pod kgtem trwatej utraty wartosci.
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Srodki trwate w budowie

Warto$¢ srodkdw trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci naktaddw poniesionych na ich nabycie
lub wytworzenie. Wartos¢ srodkdw trwatych w budowie korygujg réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan,
stuzgcych finansowaniu zakupu lub budowy $rodka trwatego za okres realizacji inwestycji. Ujemne (dodatnie)
réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzah po oddaniu $rodkéw frwatych w budowie do uzytkowania

obcigzajqg koszty (przychody) operacii finansowych.
Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia i ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w celu doprowadzenia sktadnikédw stanowigcych zapasy
do ich aktualnego miejsca. Rozchdd zapasdéw wyceniany jest w cenach zakupu wedtug metody Sredniej
wazonej.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug.

Naleznosci i zobowigzania, kredyty i pozyczki

Naleznosci i zobowigzania (z wyjgtkiem naleznosci i zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie
polskie] wykazywane sq w kwotach wymagajgcych zaptaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych
w momencie powstania ksiegowane sq wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej
waluty obcej lub wedtug kursu okreslonego w dokumencie odprawy celnej SAD. Naleznosci i zobowigzania
z tytutu kredytdw i pozyczek wyceniane sg metodq kosztu zamortyzowanego.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sqg
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Nie rozliczone na dzieh kohczqgcy okres sprawozdawczy naleznosci przeliczane sg wedtug kursu Sredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Nie rozliczone na dzien kohczqcy okres sprawozdawczy zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe dotyczgce rozrachunkdw zaliczane sg do kosztdw finansowych, zas
dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe zaliczane sg do przychoddw finansowych.

Wartos¢ naleznosci uaktualniona jest poprzez odpis aktualizujgcy dotyczgcy wszystkich naleznosci, ktdérych
realizacja jest mato prawdopodobna.

Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Na koniec
okresu sprawozdawczego $Srodki pieniezne w walucie przelicza sie wedtug kursu $Sredniego Narodowego
Banku Polskiego okreslonego na dzieh bilansowy. Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstate z przeliczenia
na koniec okresu sprawozdawczego Srodkdw pienieznych w walutach obcych na ztote polskie zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustalone sg w wysokosci kosztéw przypadajgcych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Odpisy tych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu, a sposdb ich rozliczenia
uzasadniony jest charakterem kosztdw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane sq wedtug ich wartosci
nominalne;j.

Podatek odroczony i rezerwa na podatek odroczony

W zwiqzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywdw
i pasywow a ich wartoscig podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty mozliwej do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczania podatku dochodowego, wyliczonej zgodnie z zasadqg ostroznosci. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego pomnigjszone sq o rezerwe z tego tytutu, zgodnie z warunkami
okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych (spowodujg
zwiekszenie podstawy opodatkowania).

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej. Kapitat akcyjny wynosi na dzieh bilansowy 10 100 002
ztote i sktada sie z 10 100 002 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Kapitat zapasowy wykazywany jest w warto$ci nadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ich wartoscig nominalng
oraz w wartosci nominalnej zatrzymanych zyskdw z lat ubiegtych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg tworzone w wysokoS$ci kosztdw nie poniesionych, lecz przypadajgcych
do danego okresu sprawozdawczego. Rozliczenia miedzyokresowe bierne sqg ujmowane wedtug ich wartosci
nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sg ujmowane wedtug wartosci nominalne;j.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmujg w catoéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, tworzony zgodnie
z ustawq o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Uznawanie i wycend instrumentéw finansowych w bilansie

Wszystkie aktywa finansowe, w tym inwestycje bedqgce instrumentami finansowymi, w dniu ich nabycia
klasyfikowane sq do jednej z czterech kategorii:

— przeznaczone do obrotu,

- utrzymywane do terminu zapadalnosci,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
— dostepne do sprzedazy.

Do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaty
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy)
wahanh cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte, stanowig grupe
aktywodw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spdtka zalicza
aktywa finansowe o okredlonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci,
z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wtasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajgce definicje instrumentdw finansowych w $wietle art. 3, ust. 1, pkt 23
ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezpodrednio drugiej stronie umowy, Srodkéw
pienieznych, towardw lub ustug, ktérych Spdtka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje
sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedqgce:
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu
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zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy
zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi,
ktérych Spdtka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sq do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
warto§¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentdw
finansowych w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzieh zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkdw lub przekazanych innych aktywdw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikdw majatkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spdtka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktérych Spdtka nie zakwalifikowata joko przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci
i zobowigzanh o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest
znaczgcy, Spodtka  wycenia je wedtug kwoty wymagajgce] zaptaty. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywdw, co oznacza, ze warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopieh prawdopodobiehstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpisdw
aktualizacyjnych.

Wedtug wartoéci godziwej Spdtka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedgcych czescig
powigzah zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskdw i strat
w momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zmiany wartosci
godziwej tych instrumentéw Spdtka zalicza do rachunku zyskdw i strat jako przychody (koszty) finansowe.

Przychody i koszty

Za przychody i zyski Spdtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru
w inny sposdb niz wniesienie wktaddw przez akcjonariuszy.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy towardw wynikajq z fransakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustdw i rabatdw.
Koszty sprzedanych towardéw obejmujg cene nabycia, z uwzglednieniem upustéw i rabatdw.

Koszty ogdlinego zarzgdu stanowig koszty funkcjonowania Spotki, a w szczegdlnosci: koszty zarzgdu oraz koszty
dziatéw pracujgcych na potrzeby Spdtki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalnodcig
jednostki, przede wszystkim wynik na sprzedazy aktywdw rzeczowych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,
darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartoci aktywdw niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przede wszystkim przypadajgce na okres sprawozdawczy odsetki, zyski
i straty ze sprzedazy inwestyciji oraz réznice kursowe.

Zgodnie z zasadg memoriatu przychody oraz koszty dotyczgce okresu sq ujete w rachunku wynikéw tego
okresu obrotowego bez wzgledu na moment ich otrzymania lub zaptaty.
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6.4. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem

Abr

$redni kurs w okresie Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien
Okresy K .
m w okresie (2) w okresie ©) okresu
2005r. 4,0233 3.8223 4,2756 3.8598
01.01-30.06.2005 r. 4,0805 3.8839 4,2756 4,0401
01.01-30.06.2006 . 3,9002 3.7565 4,1065 4,0434
) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
2Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 241/A/NBP/2005, 46/A/NBP/2005, 36/A/NBP/2006
(INajwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 83/A/NBP/2005, 83/A/NBP/2005, 69/A/NBP /2006
6.5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro
Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach
BILANS 30.06.2006 30.06.2005 2005
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
I. Aktywa trwate 23102 5714 12 557 3108 20 603 5338
II. Aktywa obrotowe 212 478 52 549 165 403 40 940 274 074 71 007
Aktywa razem 235 580 58 263 177 960 44 048 294 677 76 345
|. Kapitat wtasny 51 484 12733 44223 10 946 49 275 12766
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 184 096 45 530 133737 33102 245 402 63 579
Pasywa razem 235 580 58 263 177 960 44 048 294 677 76 345

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2005 — 31 grudnia 2005 r. przyjety zostat kurs euro

ustalony przez NBP na ten dzien, tj. 3,8598 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu 2005 — 30 czerwca 2005 r. przyjety zostat kurs euro

ustalony przez NBP na ten dzien, 1j. 4,0401 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu 2006 — 30 czerwca 2006 r. przyjety zostat kurs euro

ustalony przez NBP na ten dzieh, tj. 4,0434 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

Stan za okres w tysigcach

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 499 156 127 982 400 065 98 043
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1913 490 1950 478
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 497 243 127 492 398115 97 565
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 477 902 122 532 385 555 94 487
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 1913 490 1 950 478
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 475 989 122 042 383 605 94 009
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 21254 5450 14 510 3556
IV. Koszty sprzedazy 11192 2870 8512 2086
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 2398 615 2154 527
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 7 664 1965 3844 943
VII. Pozostate przychody operacyjne 411 105 275 67
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2 403 616 1522 373
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5672 1454 2 597 637
X. Przychody finansowe 290 74 367 90
XI. Koszty finansowe 2853 731 1678 411
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3109 797 1286 316
Xlll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIIl.1. - XII1.2.) 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XlII1+/-XIII) 3109 797 1286 315
XV. Podatek dochodowy 900 231 305 75
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2209 566 981 240

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2005 — od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.,
przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,0805 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2006 — od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.,
przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 3,9002 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniv na euro

Stan za okres w tysigcach

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH 30.06.2006 30.06.2005
PLN EUR PLN EUR
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 2 209 566 981 240
Il. Korekty razem (29 599) (7 589) (6 132) (1 503)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) (27 390) (7 023) (5151) (1 263)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
I. Wptywy 7 2
Il. Wydartki (3 05¢) (784) (3262) (799)
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3 049) (782) (3262) (799)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 19 348 7 961 2922 716
II. Wydatki (1 809) (464) (1 274) (312)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 17 539 4 497 1648 404
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.III) (12 900) (3308) (6 765) (1 658)

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 2005 — od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca
2005 r., przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 4,0805 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 2006 — od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca
2006 r., przyjety zostat kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, 1j. 3,9002 PLN/EUR.

6.6. Wskazanie istotnych réznic pomiedzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a analogicznymi
danymi przedstawionymi wedtug zasad wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Spdtka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawqg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 2.76.694).
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Obszary réznic do zasad Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (MSRF) w zakresie
opisanych powyzej zasad rachunkowosci stosowanych przez Spdtke zawierajg sie w opisanych ponizej
obszarach:

Koszty finansowania zewnetrznego - zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PSR) wszystkie koszty
finansowania zewnetrznego poniesione w okresie budowy sktadnika srodkdw trwatych lub konstruowania
sktadnika wartosci niematerialnych zwiekszajg warto$¢ poczatkowq tego sktadnika. Zyski/ (straty) z tytutu réznic
kursowych réwniez uwzglednia sie w kosztach finansowania zewnetrznego. Zgodnie z dopuszczonym
podejsciem alternatywnym okreslonym w MSR 23, koszty finansowania zewnetrznego dostosowywanych
sktadnikéw aktywdw mozna aktywowaé do ich wartosci poczgtkowej. Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
uwzglednia sie w kosztach finansowania zewnetrznego jednak tylko w takim zakresie, w jakim stanowig one
korekte kosztéw odsetek.

Dyskontowanie naleznosci — PSR nie zezwalajg na dyskontowanie naleznodci powstatych w inny sposéb niz
dostarczenie przysztemu dtuznikowi Srodkéw  pienieznych, niezaleznie od okresu kredytowania. Takie
naleznosci ujmuje sie w warto$ci nominalnej. MSR 39 klasyfikuje takie naleznosci jako wierzytelnosci wtasne
spotki i nakazuje ujmowac je wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Utrata wartosci aktywdw — po stwierdzeniu utraty wartosci danego sktadnika aktywdw PSR nakazujg obnizenie
jego wartoéci do ceny sprzedazy netto lub do wartosci godziwej ustalonej w inny sposéb. MSR 36 wymaga
skorygowania wartodci sktadnikdw aktywdw innych niz zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomosci
inwestycyjne, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne do wyzszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto i wartosci uzytkowej.

Koszty zatozenia lub pdzniejszego rozszerzenia spdtki akcyjnej — przed wejsciem w zycie znowelizowanej ustawy
o rachunkowosci, tzn. przed 1 stycznia 2002 r., koszty zatozenia lub pdZniejszego rozszerzenia spdtki akcyjnej
podlegaty aktywowaniu do wartosci niematerialnych i prawnych przez okres 5 lat. Przepisy przejsciowe
nakazywaty ujmowacé nie zamortyzowanqg cze$¢ takich kosztéw w  pozycji kosztéw odroczonych
i amortyzowac je przez pozostaty okres. Wedtug MSSF takie koszty (z wyjgtkiem kosztdéw emisji odejmowanych
od nadwyzki ceny emisji nad wartoscig nominalng) nalezy odnosi¢ bezposrednio do rachunku wynikdw.

Odroczony podatek dochodowy — w wyniku czesci przedstawionych powyzej réznic, w sprawozdaniu
finansowym wedtug MSSF inny mogtby by¢ stan rezerwy/aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Nalezy jednoczesnie zaznaczyé, ze wymogi niektérych MSSF wprowadzajg inny zakres ujawnien oraz sposdb
prezentaciji danych finansowych w stosunku do zakresu danych wykazywanych wedtug polskich przepisdw.

Przy sporzgdzaniu powyzszego opisu réznic Zarzad dokonat zatozen co do wyboru standarddw i interpretacii,
ktére najprawdopodobniej bedqg miaty zastosowanie przy sporzgdzaniu pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF.

Réznice wartosciowe miedzy sprawozdaniem finansowym za okres 01.01.2006r. - 30.06.2006 r. sporzgdzonym
zgodnie z MSSF a PSR sg nieistotne w ujeciu jednostkowym i sumarycznym, dlatego Spdtka odstgpita od ich
prezentacji.
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7. Sprawozdanie finansowe?

7.1. Bilans
Aktywa Nota 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
I. Aktywa trwate 23 102 12 557 20 603
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 - 3 1
- wartos¢ firmy _ - _
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 22 297 12 292 20378
3. Naleznoséci dtugoterminowe 3,8 - - -

3.1. Od jednostek powigzanych - - _

3.2. Od pozostatych jednostek - - _

4. Inwestycje dtugoterminowe 4 537 85 85

4.1. Nieruchomosci — — _

4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 85 85 85
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 85 85 85
b) w pozostatych jednostkach 452 - -

4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - -

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 268 177 139
E&;Eﬁzfg\évxéggfu’ru odroczonego podatku 268 177 139

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

Il. Aktywa obrotowe 212478 165 403 274 074
1. Zapasy 6 87 238 68 450 81942

2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 105129 90 648 159 233

2.1. Od jednostek powigzanych 1878 478 748

2.2. Od pozostatych jednostek 103 251 90170 158 485

3. Inwestycje krétkoterminowe 19 516 5921 32 345

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 19516 5921 32 345

a) w jednostkach powigzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach 107 37 36

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 409 5884 32 309

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 595 384 554
Aktywa razem 235 580 177 960 294 677

3 Wszystkie dane liczbowe wyrazone sg w tysigcach PLN
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Pasywa Nota 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005

I. Kapitat wtasny 51484 44 223 49 275

1. Kapitat podstawowy 12 10 100 10 100 10 100

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemnal) - - -

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13 - - -

4. Kapitat zapasowy 14 19 672 19 672 19 672

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 19 503 13470 13470

7. LZysk (strata) z lat ubiegtych - - -

8. Zysk (strata) netto 2209 981 6033

9..Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 17 _ : _

ujemna)

Il. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 184 096 133737 245 402

1. Rezerwy na zobowigzania 18 - - -

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku _ _ _
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -

a) dtugoterminowa - - -

b) krétkoterminowa - - -

1.3. Pozostate rezerwy - - -

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe - - -

2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 12 527 1 600 30372

2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2.2. Wobec pozostatych jednostek 12 527 1 600 30372

3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 171 569 132 137 215030

3.1. Wobec jednostek powigzanych - -

3.2. Wobec pozostatych jednostek 171 437 131 982 214 969

3.3. Fundusze specjalne 132 155 61

4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 - - -

4.1. Uiemna warto$¢ firmy - - -

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe - - -

Pasywa razem 235 580 177 960 294 677

Warto$¢ ksiegowa 51484 44223 49 275

Liczba akciji 10 100 002 10 100 002 10 100 002

Warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w zt) 22 5,10 4,38 4,88

Rozwodniona liczba akcji - - -

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w zt) 22 - - -
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7.2. Pozycje pozabilansowe

Prospekt Emisyjny

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.06.2006 ( 30.06.2005( 31.12.2005

1. Naleznosci warunkowe 23 - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

2. Zobowiqzania warunkowe 23 7 000 7 374 6815
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7 000 7374 6815

- udzielonych gwaranciji i poreczen 7 000 7 374 6815

3. Inne (z tytutu) 81 960 46 943 62 888
- zobowiqzah wekslowych - - -

- wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco 81 960 46 943 62 888
Pozycje pozabilansowe, razem 88 960 54 317 69 703

4 Wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco dotyczg kredytdw bankowych
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7.3. Rachunek zyskéw i strat

Abr

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 30.2)212006 30.:)':]2005
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 499 156 400 065
- od jednostek powigzanych 4074 1673
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 1913 1950
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 25 497 243 398115
II. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 477 902 385 555
- od jednostek powigzanych - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 1913 1950
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 475 989 383 605
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 21 254 14 510
IV. Koszty sprzedazy 26 11192 8512
V. Koszty ogdlnego zarzqgdu 26 2398 2154
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 7 664 3844
VII. Pozostate przychody operacyjne 411 275
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 27 411 275
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 403 1522
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
2. Aktuadlizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 296
3. Inne koszty operacyjne 28 2 403 1226
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5672 2 597
X. Przychody finansowe 29 290 367
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki, w tym: 239 247
- od jednostek powigzanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestyciji - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestyciji - -
5.lnne 51 120
XI. Koszty finansowe 30 2853 1678
1. Odsetki, w tym: 1774 1265
- dla jednostek powigzanych - -
2. Strata ze zbycia inwestyciji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji - -
4.Inne 1079 413
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3109 1286
XIIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIl.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne 31 - -
2. Straty nadzwyczajne 32 - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XlI+/-XIII) 3109 1286
XV. Podatek dochodowy 33 900 305
a) czes¢ biezgca 1029 489
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota

1.01-
30.06.2006

1.01-
30.06.2005

b) cze$¢ odroczona

(129)

(184)

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

2209

981

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

2209

981

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

10 100 002

10 100 002

Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w zt)

35

0.22

0,10

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt)

35

7.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2006

30.06.2005

2005

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

49 275

43 242

43 242

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat witasny na poczgtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

49 275

43 242

43 242

1. Kapitat podstawowy na poczgtek okresu

10 100

10 100

10 100

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatdw)

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczqatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu

4.1. Imiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2006

30.06.2005

2005

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

19 672

19 672

19 672

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1. Imiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu

13 470

9 322

9322

6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych

6033

4148

4148

a) zwiekszenia (z tytutu)

6033

4148

4148

- podziat wyniku

6033

4148

4148

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

19 503

13 470

13 470

7. Lysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6033

4148

4148

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczagtek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

6033

4148

4148

- podziatu zysku na poczet kapitatu rezerwowego

6033

4148

4148

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

2209

981

6033

a) zysk netto

2209

981

6033

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat witasny na koniec okresu (BZ)

51484

44 223

49 275

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

51484

44 223

49 275
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Abr

7.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Prospekt Emisyjny

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

30.06.2006

30.06.2005

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

2209

981

Il. Korekty razem

(29 508)

(6 132)

1. Amortyzacja

640

417

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

1535

1018

. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu zapaséw

(5 296)

(7 606)

. Zmiana stanu naleznosci

54104

23 994

. Zmiana stanu zobowigzah krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek

2

3

4

5. Zmiana stanu rezerw
6

7

8

i kredytéw

(80 321)

(23 652)

9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

(170)

(303)

10. Inne korekty

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)

(27 299)

(5151)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
frwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zZbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odseftki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

(3 147)

(3 262)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
frwatych

(2 695)

(3 262)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

(452)

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
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Prospekt Emisyjny

Ab-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

30.06.2005

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

(3 262)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

19 348 2922

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

19 073 2675

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

275 247

II. Wydartki

(1274)

1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytdw i pozyczek

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

2
3
4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6
7
8

. Odsetki

(1774)

(1 265)

9. Inne wydatki finansowe

(35)

(9)

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)

17 539

1648

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.III)

(12 900)

(6 765)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

(12 900)

(6 765)

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu

32 309

12 649

G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

19 409

5884

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

116

243

7.6. Noty objasniajgce
Noty objasniajgce do bilansu

Nota 1.1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

30.06.2006

31.12.2005

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem
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Ab)WPL Prospekt Emisyjny

Nota 1.2

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2005

a b c d e
nabyte koncesje,
koszty patenty, licencje icaki Wartosci
p : Eci . -~ zaliczki i ial-
zakoficzo- | . o i podobne wartosci, inne wartosci | | o o niematerial
nych prac | "o wtym: niematerialne | - ne i prawne
. firmy R niematerialne razem
rozwojo- i prawne .
oprogramowa- i prawne
wych N
nie
komputerowe

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 496 1 854 1 854 2 350
na poczgtek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycia

-inne

c) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidagcji

- darowizny

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 496 1 854 1 854 2 350
na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 496 1821 1821 2317
na poczgtek okresu

f) amortyzacja za okres

(z tytutu) 32 32 32
- amortyzacji biezgcej 32 32 32
- likwidagciji
- darowizny
-inne

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 496 1853 1853 2 349
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczagtek
okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu frwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

i) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych - 1 1 1
na koniec okresu
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Prospekt Emisyjny Ab)WPL

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 30.06.2005

a b c d e
nabyte koncesje,
koszty patenty, licencje hcaki Wartosci
, H ) . s . ZzaliczkKi i ial-
zakonczo- wartoéé i podobne wartosci, inne wartosci na wartosci nler.naienql
nych prac | "o wtym: niematerialne | . - ne i prawne
: firmy . niematerialne |  rqzem
rozwojo- i prawne .
oprogramowa- i prawne
wych N
nie
komputerowe

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych - 496 1854 1854 - - 2 350
na poczgtek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycia

-inne

C) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidaciji

- darowizny

-inne

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 496 1854 1 854 2 350
na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) - 496 1821 1821 - - 2317
na poczgtek okresu

f) amortyzacja za okres

(z fytutu) 30 30 30
- amortyzacii biezgcej 30 30 30
- likwidacji
- darowizny
-inne

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 496 1851 1851 2 347
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoéci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu frwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

i) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych - 3 3 3
na koniec okresu

227



Ab)WPL Prospekt Emisyjny

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 30.06.2006

a b c d E
Koszly nabyte kt.:\nces!e, Wartosci
., pq‘en‘YI Ilcenqe . s . zaliczki niematerial-
zakonczo- Lz i podobne wartoéci inne wartosci P
wartos¢ P . . . na wartosci | pe i prawne
nych prac . w tym: niematerialne | . .
. firmy ym: R niematerialne razem
rozwojo- i prawne .
. i prawne
wych pprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych - 496 1854 1854 - - 2 350
na poczgtek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - _ _

- nabycia - - - - - - -

-inne - - - - - - -

c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - _ _

- likwidaciji - - - - - - -

- darowizny - - - _ _ _ _

-inne - - - - - - -

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych - 496 1854 1 854 - - 2 350
na koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) - 496 1853 1853 - - 2 349
na poczqgtek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- amortyzacii biezgcej - - 1 1 - - 1

- likwidagcji - - - - - - —

- darowizny - - - - - - -

-inne - - - - - - -

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) - 496 1 854 1854 - - 2 350
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoéci na poczatek - - - - - — _
okresu

- zwiekszenie - - - - _ _ _

- Zzmniejszenie - - - - _ _ _

i) odpisy z tytutu frwatej
utraty wartosci na koniec - - - - _ _ _
okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych - - - - - _ _
na koniec okresu

Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005

a) wtasne - 3 1

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem - 3 1
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Prospekt Emisyjny

Ab-

Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) srodki frwate, w tym: 9 477 8 522 9 388
- grunty wtasne 765 818 770
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5262 5423 5342
- urzgdzenia techniczne i maszyny 853 774 9214
- srodki transportu 1885 1035 1619
- inne $rodki tfrwate 712 472 743
b) Srodki trwate w budowie 12 820 3770 10 990
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwate razem 22 297 12 292 20 378
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2005
- budynki,
lokale . . & .
i obiekty -urzqqzenla - &rodki - |nne. Srodki
- grunty .. . . |techniczne Srodki trwate
inzynierii |, transportu
ladowej i maszyny trwate razem
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow frwatych na 818 6327 2021 1726 1054 11 946
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 289 965 499 1753
- przejemq ze Srodkdw frwatych 289 965 499 1753
w budowie
-inne
c) zmniejszenia (z tytutu) (10) (18) (20) (48)
- sprzedaz i likwidacja (18) (18)
-inne (10) (20) (30)
d) wortosc brutto Srodkdw trwatych na 818 6327 2300 273 1533 13 651
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 804 1205 769 570 3348
na poczgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 48 161 181 285 220 895
- amortyzacji biezgcej 48 161 181 301 230 921
- likwidacji (16) (10) (26)
9) skumulowana amortyzacja 48 985 1386 1 054 790 4263
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczgtek okresu
- zwiekszenie
- Zzmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
i) Wortqsc netto srodkoéw trwatych 770 5342 914 1619 743 9388
na koniec okresu
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Ab-

Prospekt Emisyjny

IMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 30.06.2005

na koniec okresu

- grunty - budynki,
9 lokale . . & .
(wtymprawo | . . -urzgdzenia . . - inne Srodki
. A i obiekty . - srodki p R
vzytkowania ..~ . |tlechniczne srodki trwate
. inzynierii |, transportu
wieczystego . i maszyny trwate razem
lgdowej
gruntu) . .
i wodnej
a) warto$c brutto srodkdw trwatych 818 6327 2021 1726 1054 11 946
na poczgtek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 54 217 64 335
- przejecia ze Srodkow trwatych 54 217 64 335
w budowie
-inne
c) zmniejszenia (z tytutu) (5) (5)
- sprzedaz i likwidacja (5) (5)
-inne
d) wcrfosc brutto srodkow trwatych 818 6327 2070 1943 1118 12276
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) _ 824 1205 769 570 3368
na poczqgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 80 21 139 76 386
- amortyzacji biezgcej 80 92 139 76 387
- likwidacji (1 (1)
g) skumulowono amortyzacja (umorzenie) 904 1296 908 646 3754
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczgtek okresu
- zwiekszenie
- Zzmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
i) wgrfosc netto srodkdw trwatych na 818 5423 774 1035 479 8522
koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 30.06.2006
- budynki,
- grunty lokale . . ¢ .
(wtymprawo | . . -urzgdzenia z . - inne Srodki
. . i obiekty N - Srodki . R
uzytkowania ..~ & |techniczne Srodki trwate
. inzynierii |, transportu
wieczystego . | imaszyny trwate razem
ladowej
gruntu) . A
i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkdw trwatych na 818 6327 2300 2473 1533 13 651
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 42 472 266 780
- przejemq ze Srodkdw frwatych _ _ 42 479 266 780
w budowie
-inne - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - (59) (59)
- sprzedaz i likwidacja - - - - (59) (59)
-inne - - - - - -
d) warto$¢ brutto srodkdw trwatych 818 6327 0342 3145 1740 14372
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Prospekt Emisyjny

b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 30.06.2006

- grunty - budynki,
9 lokale . . & .
(wtymprawo | . . -urzqdzenia p . - inne Srodki
. A i obiekty N - srodki . R
vzytkowania ..~ . |techniczne srodki trwate
. inzynierii | . transportu
wieczystego . i maszyny trwate razem
lgdowej
gruntu) . .
i wodnej
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 48 985 1386 1054 790 4263
na poczgtek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 5 80 103 206 238 632
- amortyzacii biezqcej 5 80 103 206 245 639
- likwidaciji - - - - (7) (7)
g) skumulowono amortyzacja (umorzenie) 53 1065 1 489 1260 1028 4895
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci _ _ _ _ _ _
na poczgtek okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci _ _ _ _ _ _
na koniec okresu
i) wcrtqsc netto srodkow tfrwatych 765 5962 853 1 885 712 9 477
na koniec okresu
Nota 2.3.
$SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) wtasne 9 477 8522 8 388
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym: - - -
- leasing finansowy -
$rodki trwate bilansowe razem 9 477 8 522 8 388

Na dzien 31 grudnia 2005 roku ustanowiona byta hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych
we Wroctawiu przy ul. Kwidzynhskiej i Koscierzyhskiej w tgcznej kwocie 10.795 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeh losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz

Raiffeisen Bank S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku ustanowiona byta hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych
we Wroctawiu przy ul. Kwidzynskiej i Koscierzynskiej w tgcznej kwocie 11385 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeh losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz

Raiffeisen Bank S.A.

Nota 2.4.

Spoétka nie posiada Srodkdw trwatych wykazywanych pozabilansowo. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw wykazywane jest w bilansie w pozycji ,,grunty”.

Nota 3.

Spoétka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.

Nota 4.1

Posiadane przez Spotke inwestycje dtugoterminowe:

— udziaty w Alsen Sp. z 0.0.

— nieruchomo$¢ (grunt) potozona w Kostrzynie nad Odrg o wartosci 452 tys. zt.
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Prospekt Emisyjny

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2006 | 30.06.2005 | 31.12.2005
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspdtzaleznych - - -
c) w jednostkach stowarzyszonych 85 85 85
- udziaty lub akcje 85 85 85
- dtuzne papiery wartosciowe - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
d) w znaczgcym inwestorze - - -
e) w jednostce dominujgcej - - -
f) w pozostatych jednostkach - - -
Ditugoterminowe aktywa finansowe razem 85 85 85
Nota 4.2
UDZIALY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Alsen Alsen Alsen
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.z 0.0.
b) siedziba Katowice Katowice Katowice
¢) przedmiot przedsiebiorstwa mclrkeﬁnggsc:(\?v%i morkeﬁnt;lsc:(\L/ngei morkeﬁnt;lsc:(\L/ngei
d) warto$¢ bilansowa udziatéw/akcji 85 85 85
e) kapitat wtasny jednostki, w tym: 304 294 304
- kapitat zaktadowy 294 294 294
f) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 29% 29% 29%
g) udziat w ogdlinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu 29% 29% 29%
h) nieoptacona przez emiteneta warto$¢ udziatdw (akciji) - - -
i) ofrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy - - -

Spoétka nie konsoliduje ww. podmiotu, jak réwniez odstgpita od wyceny metodq praw wtasnosci z powodu

nieistotnych wielkosci finansowych.

Nota 4.3

Wszystkie posiadane udziaty sg denominowane w ztotych polskich.

Nota 4.4

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

bilansowa)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$e

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu
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Prospekt Emisyjny

Ab-

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczonq zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnosciq, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczonq zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)

85

85

85

a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa)

85

85

85

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

85

85

85

- warto$¢ wedtug cen nabycia

85

85

85

b) obligacje (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

233



Abr

Prospekt Emisyjny

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczgtek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia razem

85

Warto$¢ na poczgtek okresu razem

85

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) razem

Wartos¢ bilansowa razem

85

Nota 5.1.

ZMIANA STANU AKTYWOW
ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

288

307

307

a) odniesionych na wynik finansowy

288

307

307

- rbznice kursowe

39

299

299

- odpis aktualizujgcy naleznosci
- wynagrodzenia
- premie

177
72

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

352

177

288

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

352

177

288

- réznice kursowe

160

36

39

- odpis aktualizujgcy naleznosci

- wynagrodzenia

192

141

177

- premie

72

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratq podatkowq

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowq (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

288

307

307

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

288

307

307

- réznice kursowe

39

299

299

- odpis aktualizujgcy naleznosci
- wynagrodzenia
- premie

177
72

- zmiana stawki podatkowej

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze sfratq podatkowq
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq podatkowqg
(z tytutu)
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Prospekt Emisyjny

Ab-

ZMIANA STANU AKTYWOW

1 TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2006 30062005 | 31.12:2005

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku 3 : 3

z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. 352 177 288
na koniec okresu razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 352 177 288
- rbznice kursowe 160 36 39
- odpis aktualizujgcy naleznosci - - -
- wynagrodzenia 192 141 177
- premie - - 72

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy

Spoétka w sprawozdaniu finansowym prezentuje wartos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego pomniejszong

o rezerwe z tego tytutu. Zmiane stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentuje nota 18.1.

Wszystkie wykazane rdznice przejciowe realizujq sie w ciggu 1 roku od dnia bilansowego.

Nota 5.2.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 595 384 554
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 595 384 554
Nota 6.

ZAPASY 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005

a) materiaty 9 9 2
b) potprodukty i produkty w toku - - -
c) produkty gotowe - - -
d) towary 85 804 65 240 84 488
e) zaliczki na dostawy 1425 3201 445
Zapasy razem 87 238 68 450 81942

Na dzieh 31 grudnia 2005 roku na zapasach o wartosci 24.400 tys. zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku na zapasach o wartos$ci 17 566 tys. zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku na zapasach o wartosci 27 843 tys. zt zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na

poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Nota 7.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) od jednostek powigzanych 1878 478 748
b) naleznosci od pozostatych jednostek 103 251 90170 158 485
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 100 992 88 072 155 687
- do 12 miesiecy 100 992 88 072 155 687
- powyzej 12 miesiecy - - -
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Prospekt Emisyjny

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
dtowatnych oron e smiaderan o 1941 1783 2532
-inne 318 315 266
- dochodzone na drodze sgdowe;j - - -
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 105129 90 648 159 233
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2111 9 058 9 358
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 114 240 99 706 168 591
Nota 7.2.
Noevslipiiivie S el eaniomeseti 30.06.2006 | 30.06.2005 | 31.12.2005
Stan na poczatek okresu 9 358 92191 9191
a) zwiekszenia (z tytutu) - 296 1012
- dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 296 1012
b) zmniejszenia (z tytutu) 247 429 845
- wykorzystania odpisdw na umorzone, niesciggalne iinne naleznosci 7 244 488
- rozwigzania odpiséw w zwigzku ze sptatq naleznosci 240 185 357
il;:rll :g:?ivlzr:guulizujqcych warto$é naleznosci krotkoterminowych 9111 9058 9 358
Nota 7.3.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) w walucie polskiej 104 965 93 268 160 426
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9275 6 438 8165
b1. jednostka/waluta tys./USD 1305 1038 1897
tys. zt 4152 3473 6185
b2. jednostka/waluta tys./EUR 1267 734 424
tys. zt 5123 2965 1638
b3. jednostka/waluta tys./GBP - - -
tys. zt - - -
pozostate waluty w tys. zt 447 - 342
Naleznosci krétkoterminowe razem 114 240 99 706 168 591
Nota 7.4.
0 POIOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 30062006 | 30062005 | 31.12:2005
a) do 1 miesigca 72 854 65792 113 699
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 947 12707 35922
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 257 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 10020 10 440 7765
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 103 821 89 196 157 386
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 951 64 951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 102 870 88 550 156 435

Wszystkie prezentowane powyzej przedziaty czasowe sptacania naleznosci sq zwigzane z normalnym tokiem

sprzedazy Spotki.
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Prospekt Emisyjny

Abr

Nota 7.5.
a) do 1 miesigca 6227 5130 4969
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 668 2202 1 549
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 47 787 722
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 652 1303 113
e) powyzej 1 roku 426 1018 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 10 020 10 440 7765
grgng%iiléuZIZ:jqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 951 646 951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (netto) 9 069 9794 6814
Nota 7.6.
NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWE) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) naleznoéci dochodzone na drodze sqgdowej (brutto) 8160 8412 8 407
gldoodvslesr/ aktualizujgce wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze (8 160) (8 412) (8 407)
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej razem (netto) - - -
Nota 8.
Z lgcznej warioéci na!e?noﬁci dl.ugo- i kré!koierminowych przypada 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
na naleznosci sporne i przeterminowane (netto):
- z tytutu dostaw, robét i ustug 8 958 8 245 6814
- dochodzone na drodze sqdowej - - -
Nota 9.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspdtzaleznych - - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - - -
d) w znaczgcym inwestorze - - -
e) w jednostce dominujgcej - - -
f) w pozostatych jednostkach 107 37 36
- udziaty lub akcje - - -
- naleznosci z tytutu dywidend iinnych udziatdéw w zyskach - - -
- dtuzne papiery wartosciowe - - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - - -
- udzielone pozyczki 35 37 36
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 72 - -
g) srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 19 409 5884 32 309
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 409 5884 32 309
- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 19 516 5921 32 345
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Nota 9.2.

Prospekt Emisyjny

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe
razem

Nota 9.3.

Spoétka nie posiada papierdw wartosciowych, udziatdw ani innych krétkoterminowych aktywdw finansowych.

Nota 9.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) w walucie polskiej 35 37 36
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe razem 35 37 36
Nota 9.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) w walucie polskiej 18313 4581 30 562
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1096 1303 1747
b1.jednostka/waluta tys./USD 254 129 215
tys. zt 807 432 700
b2. jednostka/waluta tys./EUR 3 30 58
tys. zt 12 120 225
b3. jednostka/waluta tys./GBP - - -
tys. zt - - -
pozostate waluty w tys. zt 277 751 822
$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine razem 19 409 5884 32 309
Nota 9.6.
Spoétka nie posiada innych inwestycii krétkoterminowych.
Nota 10.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 595 384 554
- ubezpieczenia, prenumeraty, prowizje od kredytow 595 384 554
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 595 384 554

Nota 11.

W okresach objetych sprawozdaniem Spoétka dokonywata odpisdéw aktualizujgcych naleznosci. Przyczyng
odpisébw byto niskie prawdopodobienstwo sptaty naleznosci. Informacje o dokonanych i odwrdconych

odpisach aktualizujgcych podane sg w notach 7.1-8.
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Abr

Nota 12.
Wartosé
Seria/ . " ROdZ.OJ. Liczba serii/ em'§1'. Udziat Sposo!? Data Prayvo do
. Rodzaj akcji uprzywilejo- " wg wartosci . pokrycia . .. | dywidendy
emisja . akcji R . | w kapitale . rejestracji
wania nominalnej kapitatu (od daty)
(w PLN)
Seria A | Imienne zwykte brak 2729971 2729971 27,03% gotéwka 01.10.1998 | 01.10.1998
na 1 akcje
Seria B Imienne Przypadaid | 4 413000 | 1313000 | 13,00% gotéwka 29.10.1998 | 29.10.1998
uprzywilejowane | 2 gtosy na
WIZA
aport
Seria C | Imienne zwykte brak 3944052 | 3944052 | 39,05% Zorgc’czg‘;gonej 28.12.1998 | 28.12.1998
przedsiebiorstwa
Seria D | Imienne zwykte brak 202 000 202 000 2,00% gotéwka 07.12.1998 | 07.12.1998
Seria E | Imienne zwykte brak 1910979 | 1910979 18,92% gotéwka 07.12.1998 | 07.12.1998
Liczba
akcji 10 100 002
razem
Kapitat 10100002 | 100,00%
razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé kapitatu (w PLN) Udziat w kapitale i procent gloséw na WZA
Polish Enterprise Fund, L.P. 4 640 950 4 640 950 45,95% 40,67%
Iwona Przybyto 4146 052 4146 052 41,05% 36,33%
Andrzej Przybyto 1313 000 1313 000 13,00% 23,00%
Razem 10 100 002 10 100 002 100%

W marcu 2006 r. nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego. W dniu 13 marca 2006 r.
pani lIwona Przybyto sprzedata 390 869 akgiji serii C panu Andrzejowi Przybyto.

Uchwatg nr 2/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spdtki nastgpita
zmiana w strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego. Uchwalono, ze akcje serii B, tak dtugo jak przystugujg
Andrzejowi Przybyto, sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jednqg akcje serii B przypadajq dwa

gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Wysokos$¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Imiana struktury wtasnosci kapitatu podstawowego

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé kapitatu (w PLN) Udziat w kapitale i procent gloséw na WZA
Polish Enterprise Fund, L.P. 4 640 950 4 640 950 45,95% 40,67%
Iwona Przybyto 4146052 4146 052 -3,87% 41,05% 36,33%
Andrzej Przybyto 1 313 000 1 313 000 +3.87% 13.00% 23,00%
Razem 10 100 002 10 100 002 100%

W drugim pétroczu 2006 przewidywane jest podwyzszenie kapitatu podstawowego Spdtki do kwoty 11 700 002
ztotych poprzez publiczng emisje 1 600 000 nowych akcji serii F o warto$ci nominalnej 1 zt.

Nota 13.1.

Spobtka nie posiada akcji wrasnych.
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Nota 13.2.

Prospekt Emisyjny

Spoétka posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej. Warto$é posiadanych udziatdéw przedstawia nota 4.1.

Nota 14.

KAPITAL ZAPASOWY

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

19 672

19 672

19 672

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowq, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikdw

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy razem

19 672

19 672

19 672

Nota 15.

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

a) z tytutu aktualizacii srodkdw trwatych

b) z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentdw finansowych, w tym:

-z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych

c) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny razem

Nota 16.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

- fundusz umorzeniowy

206

906

206

- fundusz dywidendowy

3100

3100

3100

- pozostaty kapitat rezerwowy

15 497

9 464

9 464

Pozostate kapitaty rezerwowe razem

19 503

13 470

13 470

Nota 17.

Spobtka nie dokonywata odpisdw z zysku netto.

Nota 18.1.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczgtek okresu, w tym:

149

314

314

a) odniesionej na wynik finansowy

149

314

314

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

84

149

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

84

149

- roznice kursowe

84

149

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwiqzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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Prospekt Emisyjny

Abr

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZIONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
3. Zmniejszenia 149 314 314
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

L. ) o . 149 314 314
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe 149 314 314
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami _ _ _
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku _ _ _

z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego a4 _ 149

na koniec okresu razem

a) odniesionej na wynik finansowy 84 - 149
- rbznice kursowe 84 - 149

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Wszystkie tytuty bedgce podstawqg do rezerwy na podatek odroczony powstaty z powodu powstania réznic
przejsciowych. Wszystkie zmniejszenia rezerwy na podatek odroczony zwigzane sqg z wykorzystaniem rezerwy.
Wszystkie réznice przejsciowe wygasng w ciggu 1 roku od dnia bilansowego. Spdtka nie wykazuje odpisdw na
inwestycje, dlatego tez nie wystgpity rdéznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach
podporzgdkowanych, oddziatach ani wspdinych przedsiewzieciach. W bilansie nie wykazano rezerwy na
podatek odroczony w osobnej pozycji, rezerwa ta zmniejsza bowiem aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Stan aktywa prezentuje nota 5.1.

Nota 18.2.

Spoétka nie posiada innych rezerw.

Nota 19.1.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspdtzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujgcej

f) wobec pozostatych jednostek

12 527

1 600

30372

- kredyty i pozyczki

12 527

1 600

30372

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe:

- umowy leasingu finansowego

-inne (wg rodzaju)

Zobowiqzania dlugoterminowe razem

12 527

1600

30 372

Nota 19.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

a) powyzej 1 roku do 3 lat

11073

1600

28 500

b) powyzej 3 lat do 5 lat

1 454

1872

c) powyzej 5 lat

Zobowiqgzania diugoterminowe razem

12 527

1600

30 372
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Prospekt Emisyjny

Nota 19.3.
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzieh 30.06.2006 (w tys.)
Kwota
. Kwota kredytu/ . .
Nazwa (firma) s kredytu/ . . Warunki Termin . .
. R Siedziba . . pozyczki . Zabezpieczenia Inne
jednostki pozyczki wg 1 oprocentowania sptaty
umowy pozostata
do sptaty
. . ZLastaw rejestrowy 6 min zt na zapasach, przelew wierzytelnosci
3 526 PLN WlB.OR 1M+ Rozfozone r.ofoml z tytutu naleznosci handlowych, o$§wiadczenie art. 97 Prawa
marza banku | do 31 grudnia 2010
Bankowego do kwoty 7,5 min zt
Raiffeisen Bank | \v o < wa 19 000 PLN WIBOR 1M+ | Rozozoneratami | Oswiadczenie art. 97 Prawa Bankowego do kwoty 10,5 min zt,
Polska S.A. 5000 PLN marra banky do 30 wrzeénia cesja wierzytelnosci z tyt. naleznosci handlowych, zastaw
2008 rejestrowy na zapasach do kwoty 7,4 min zt
4000 PLN WIBOR 1M + Roztozone ratami | Cesja wierzytelnosci, odwiadczenie art. 97 PB do kwoty 10,5 min zt,
marza banku do 5 lutego 2009 hipoteka kaucyjna do kwoty 4 448 min zt

Wszystkie zobowigzania dtugoterminowe sg denominowane w ztotych polskich.
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Prospekt Emisyjny

Ab-

Nota 20.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleznych - 153 -
b) wobec jednostek wspdtzaleznych - - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -
d) wobec znaczgcego inwestora - - -
e) wobec jednostki dominujgcej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 171 437 131 982 214 969
- kredyty i pozyczki, w tym: 69 434 45343 32516
- dtugoterminowe w okresie sptaty 6 036 2788 6 549
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
- z tytutu dywidend - - -
- inne zobowiqgzania finansowe, w tym: - 139 58
- z tyt. wyceny instrumentdw pochodnych - 139 58
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 82791 70417 150 364
- do 12 miesiecy 82791 70 417 150 364
- powyzej 12 miesiecy - - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - - -
- zobowigzania wekslowe - - -
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych Swiadczen 18733 15 493 31236
- z tytutu wynagrodzeh 477 590 793
- inne (wg rodzaju) 2 - 2
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 132 155 61
- IFSS 132 155 61
Zobowigzania krétkoterminowe razem 171 569 132137 215030
Nota 20.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) w walucie polskiej 135 909 89 277 140 238
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 35 660 42 860 74 949
b1.jednostka/waluta tys./USD 6215 5015 12 900
tys. zt 19774 16 781 42 071
b2. jednostka/waluta tys./EUR 3929 6 455 8518
tys. zt 15 886 26 079 32878
b3. jednostka/waluta tys./ - -
tys. zt - -
Zobowiqgzania krétkoterminowe razem 171 569 132137 215030
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Prospekt Emisyjny

Nota 20.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK na dzien 30.06.2006 (w tys.)
Nazwa Kwota Kwota kredytu/
) s kredytu/ pozyczki Warunki Termin . .
(firma) Siedziba . . . Zabezpieczenia Inne
iednostki pozyczki wg pozostata do oprocentowania sptaty
1 umowy sptaty
WIBOR 1M + Hipoteka, weksel in blanco, przewtaszczenie zapasdéw handlowych
19 301 PLN . 30.07.2007 | do kwoty 5000 tys. zt, przelew wierzytelnosci o/Wroctaw, o/Krakdw,
marza banku -
0/Szczecin
WIBOR M + Sptaty Weksel in blanco, pethomocnictwo, zastaw rejestrowy na zapasach
e 3000 PLN . ratalne do do kwoty 8 400 tys. PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Raiffeisen marza banku | 44 04 2007 hipoteka kaucyjna
Bank Polska Warszawa PLN - P b
S.A. Sptaty . . . .
WIBOR TM + Petnomocnictwo, hipoteka kaucyjna na kwote 4 448 tys. PLN, cesja
3000 PLN marza banku ratalne do raw z polisy ubezpieczeniowe;j
30.06.2007 P polisy Ubezp )
Sptaty Petnomocnictwo, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 10 000
WIBOR 1M + . . . 8 ;
1036 PLN . ratalne do tys. PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, przelew
marza banku - P
30.06.2007 wierzytelnosci
Hipoteka na nieruchomosciach zabudowanych potozonych we
Wroctawiu przy ul. Kwidzynhskiej i KoScierzyhskiej w tgcznej kwocie
6 min zt wraz z cesjqg praw z polisy ubezpieczeniowej, weksle in
KredyfBank | \yrzawa | 40 000 PLN 37 463 PLN WIBORT/N + | 3572006 |  blanco do kwoly 3 min zt, przewlaszczenie rzeczy oznaczonych
S.A. marza banku . ! "
co do gatunku, 1j. sprzetu i akcesoridw komputerowych do kwoty
25 min zt, przelew wierzytelno$ci, oswiadczenie art. 97 Prawa
Bankowego do kwoty 48.416 tys. zt
Bank
Handlowy Warszawa 10 000 PLN 5634 PLN WIBOR T/N + 30.07.2006 Cesja wierzytelnosci, oswiadczenie art. 97 Prawa Bankowego do

w Warszawie
S.A.

marza banku

kwoty 6 min zt

Kredyty w Raiffeisen Bank w kwotach 3 000 tys. zt, 3 000 tys. zt, 1 036 tys. zt sq czescig krotkoterminowq kredytéw dtugoterminowych.
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Prospekt Emisyjny

Nota 20.4.

Spdétka nie emitowata dtuznych instrumentdw finansowych.

Nota 20.5.

Abr

Zabezpieczenia na majatku Spdtki wynikajagce z zobowigzan krotkoterminowych wykazane zostaty pod

notami objasniajgcymi pozycje aktywow.

Nota 21.1.

Ujemna wartos$¢ firmy nie wystepuje.

Nota 21.2.

Nie wystepujq bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ani rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - - -
- dtugoterminowe (wg tytutéw) - - -
- krotkoterminowe (wg tytutdw) - - -
- rabaty na poczet przysztych kosztéw napraw gwarancyjnych - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem - - -
Nota 22.
DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ
NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOSCI KSIEGOWEJ 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
NA JEDNA AKCJE
Warto$¢ ksiegowa 51 484 44 223 49 275
Liczba akcji 10 100 002 10 100 002 10 100 002
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 5,10 4,38 4,88

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ ksiegowq na jedng akcje obliczono jako stosunek kapitatu wtasnego AB S.A. na dzieh bilansowy do

liczby akcji.

Noty objasniajgce do pozycji pozabilansowych

Nota 23.1.

Nie wystepujg naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych.

Nota 23.2.

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych.

Nota 23.3

Spoétka udzielita gwarancji bankowej swoim dostawcom:

— firmie Intel do wysokosci 1 000 tys. USD do dnia 25.01.2007 r.,

- firmie Hewlett-Packard do wysokosci 1 000 tys. USD do dnia 05.02.2007 r.

Spoétka wystawita deklaracje wekslowe do weksli in blanco jako zabezpieczenie kredytdw bankowych.
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Abr

Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat

Nota 24.1.

Prospekt Emisyjny

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2006 30.06.2005
- ustugi fransportu i inne 1913 1950
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem 1913 1950
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 24.2.
PRZYC”O(DS\;;:JEESRZAETSE;':(ZT?QHJAR)OD”KTOW 30.06.2006 | 30.06.2005
a) kraj 1913 1950
- w tym: od jednostek powigzanych - -
b) eksport - -
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem 1913 1950
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 25.1.
- sprzedaz sprzetu komputerowego 497 243 398 115
- w tym: od jednostek powigzanych 4074 1673
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem 497 243 398115
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 25.2.
PRZYCHODY NET{;::GZI;Z:[::‘:YYTTO%\&?;%N | MATERIALOW 30.06.2006 30.06.2005
a) kraj 476 981 388 226
- w tym: od jednostek powigzanych 4074 1673
b) eksport 20 262 9 889
- w fym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem 497 243 398115
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 26.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30.06.2006 30.06.2005
a) amortyzacja 640 417
b) zuzycie materiatéw i energii 853 759
c) ustugi obce 5319 4 439
d) podatkii optaty 1114 1194
e) wynagrodzenia 3529 3 241
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 778 695
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Prospekt Emisyjny

Abr

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30.06.2006 30.06.2005
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3270 1871
- koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 2579 1175
- podrdze stuzbowe 66 86
- pozostate koszty 625 610
Koszty wedlug rodzaju razem 15 503 12616
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczen _ _
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkosé _ _
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (11192) (8512)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) (2 398) (2 154)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1913 1950
Nota 27.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2006 30.06.2005
a) rozwiqzanie rezerwy (z tytutu): 240 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 240 -
b) pozostate, w tym: 171 275
- sprzedaz wierzytelnosci - -
- wynik na sprzedazy srodkoéw trwatych - -
- noty refundujgce, inne zwroty 82 113
- ofrzymane odszkodowania 70 159
- nadwyzki inwentaryzacyjne - -
- inne przychody 19 3
Inne przychody operacyjne razem 411 275
Nota 28.
INNE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2006 30.06.2005
a) utworzone rezerwy (z tytutu): - 296
- odpisy aktualizujgce zapasy - -
- odpisy aktualizujgce naleznosci - 296
b) pozostate, w tym: 2 403 1226
- strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
- koszty reklamaciji 852 590
- szkody - -
- niedobory - -
- rbéznice wartosci po kompensatach towaréw - -
- sprzedaz wierzytelnosci 9 -
- odpisy wartosci firmy - -
- obcigzenia marketéw 1326 574
- koszty egzekuciji, sqdowe 24 52
- naleznosci odpisane 72 2
- darowizny 1
- inne koszty 120 7
Inne koszty operacyjne razem 2 403 1522
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Abr

Nota 29.1.
Nie wystepujq przychody z tytutu dywidend i udziatdw w zyskach.

Prospekt Emisyjny

Nota 29.2.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2006 30.06.2005
a) z tytutu udzielonych pozyczek - -
b) pozostate odsetki 239 247
- od jednostek powigzanych, w tym: - -
- od pozostatych jednostek 239 247
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 239 247
Nota 29.3.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2005 30.06.2005
a) dodatnie réznice kursowe - -
- zrealizowane - -
- niezrealizowane - -
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - -
Cc) pozostate, w tym: 51 120
- realizacja opcji - 44
- skonfo - -
-inne 51 76
Inne przychody finansowe razem 51 120
Nota 30.1.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2006 30.06.2005
a) od kredytéw i pozyczek 1761 1265
- dla jednostek powigzanych, w tym: - -
- dla innych jednostek 1761 1265
b) pozostate odsetki 13 -
- dla jednostek powigzanych, w tym: - -
- dla innych jednostek 13 -
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 1774 1265
Nota 30.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2006 30.06.2005
a) viemne réznice kursowe, w tym: 846 314
- zrealizowane 6 122
- niezrealizowane 840 192
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
Cc) pozostate, w tym: 233 99
- prowizje od kredytéw 55 70
- koszty zakupu opciji 44 -
-inne 134 29
Inne koszty finansowe razem 1079 413
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Prospekt Emisyjny

Ab-

Nota 31.
ZYSKI NADZWYCZAJNE 30.06.2006 30.06.2005
a) losowe - -
b) pozostate (wg tytutdw) - -
Zyski nadzwyczajne razem - -
Nota 32.
STRATY NADZWYCZAJNE 30.06.2006 30.06.2005
a) losowe - -
b) pozostate (wg tytutdw) - -
Straty nadzwyczajne razem - -
Nota 33.1.
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2006 30.06.2005
1. Zysk (strata) brutto 3109 1286
Zmiany zasad rachunkowosci nie wptywajgce na podstawe opodatkowania - -
1a. Zysk (strata) brutto po zmianach 3109 1286
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawq opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow) 2308 1287
- darowizny - 1
- umorzenie wartosci firmy - -
- odpisane naleznosci 72 -
- PFRON 67 55
- odsetki budzetowe 5 -
- odpisy aktualizujgce naleznosci - 296
- odpisy aktualizujgce z lat poprzednich, stajgce sie kosztem uzyskania przychodu - -
- ujemne réznice kursowe niepodatkowe 840 192
-inne 176 94
- dodatnie réznice kursowe 137 -
- sptata odpisdw akt. nie stanowigcych kup - -
- wynagrodzenia i sktadka ZUS nie zaptacone 1011 649
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5417 2573
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1029 489
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -
6. Podatek dochodowy biezqcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 1029 489
w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1029 489
- dotyczgcey pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - -
- dotyczgcey pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy lub ujemng _ 3
wartos¢ firmy
Nota 33.2.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 30.06.2006 30.06.2005
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejciowych (129) (184)

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
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Abr

Prospekt Emisyjny

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 30.06.2006 30.06.2005
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek - -
dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) - -
Podatek dochodowy odroczony razem (129) (184)
Nota 33.3.
LACINA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2006 30.06.2005
- ujetego w kapitale wtasnym - -
- ujetego w wyniku finansowym (129) (184)
Nota 33.4.
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 30.06.2006 30.06.2005
- dziatalno$ci zaniechane;j - -
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -
Nota 33.5.
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwiekszenia straty nie wystgpity.
Nota 34.
PROPOZYCJA PODIZIALU ZYSKU/POKRYCIA STRAT
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
Zysk/strata za okres 2 209 981
Podziat zysku/pokrycie straty - -
- odpis na kapitat zapasowy - -
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego - -
- odpis na kapitat rezerwowy 2209 981
Nota 35.
DANE LICZBOWE DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE
ORAZ ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKLA 30.06.2006 30.06.2005
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 100 002 10 100 002
Zysk (strata) netto za é miesiecy (w tys. zt) 2 209 981
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktqg (w zt) 0,22 0,10

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktqg (w zt)

Zysk netto na jedng akcje zostat policzony jako stosunek wyniku netto okresu obrachunkowego do $Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych AB S.A. pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w poszczegdlinych okresach.

Noty objasniajgce do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych w rachunku przeplywdw pienieznych za okres 1.01. - 30.06.2005 r.

Wyszczegodlnienie Na poczqtek Na koniec Imiana
okresu okresu
Srodki pieniezne w kasie 174 124 (50)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12 475 2082 (10393)

Inne $rodki pieniezne, w tym:

11

11

a) srodki pieniezne w drodze

11

11

250



Prospekt Emisyjny

Abr

Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych za okres 1.01. - 30.06.2005 1.
Wyszczegdlnienie Na poczatek Na koniec Imiana
okresu okresu
Inne aktywa pieniezne - 3 667 3 667
a) aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy
od dnia ich ofrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia - lokaty - 3 667 3 667
pieniezne, czeki, weksle obce iinne aktywa finansowe
b) odsetki od aktywa finansowego ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich ofrzymania, wystawienia, - - -
nabycia lub zatozenia
Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw 12 649 5884 (6 765)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 243 243
Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych za okres 1.01. - 30.06.2006 r.
Wyszczegdlnienie Na poczatek Na koniec Imiana
okresu okresu
Srodki pieniezne w kasie 108 144 36
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 21 884 4265 (17 619)
Inne srodki pieniezne, w tym: - 15000 15000
a) $rodki pieniezne w drodze - 15000 15000
Inne aktywa pieniezne 10317 - 10317
a) aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy
od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia - lokaty 10317 - 10317
pieniezne, czeki, weksle obce iinne aktywa finansowe
b) odsetki od aktywa finansowego ptatne lub wymagalne
w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, - - -
nabycia lub zatozenia
Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw 32 309 19 409 (12 900)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 116 52

7.7. Dodatkowe noty objasniajgce
7.7.1. Informacja o instrumentach finansowych
7.7.1.1. Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Spoétka posiadata nierozliczone w poszczegdinych dniach bilansowych okresu objetego sprawozdaniem
transakcje zabezpieczajgce w postaci kontraktdéw typu forward.

Wartosé kontraktu
Waluta
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005 31 grudnia 2005
usD 68 32 17
EUR 4 (171) (75)

Zobowiqzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie byta obcigzona
zobowigzaniami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

W 2002 roku Spdtka zawarta umowe pozyczki w kwocie 70 tys. zt z pracownikiem, ktéry w frakcie roku
obrotowego kohczgcego sie 31 grudnia 2002 zostat powotany na Cztonka Zarzgdu. Termin sptaty pozyczki
strony ustality na 18.01.2003. Strony w drodze aneksu wydtuzyty termin sptaty pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami i ustality go na 31.12.2005. Pozyczka zostata sptacona w styczniu roku 2006.

251



Ab)WPL Prospekt Emisyjny

W czerwcu 2006 r. Spbtka zawarta umowe pozyczki w kwocie 35 tys. zt. Sptate pozyczki wraz z odsetkami
strony ustality na luty 2007 r.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym sprawozdaniem Spdétka nie posiadata aktywdw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dni bilansowe przypadajgce w okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie posiadata aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy.

7.7.1.2. Opis instrumentéw finansowych w podziale wg kategorii instrumentéw finansowych

W prezentowanym okresie Spdtka wykorzystata wytgcznie instrumenty finansowe zabezpieczajgce przed
ryzykiem kursowym: kontrakty typu forward i opcyjnie, fraktowane jako aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu. Dodatkowo Spdtka udzielita pozyczki, klasyfikowanej jako pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.

7.7.1.2.1. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych

Podstawowa charakterystyka i opis instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkéw i terminéw
wptywajqcych na rozktad w czasie i pewnosé przysztych przeptywéw pienieznych:

Zakres i charakter instrumentu

Gtéwnym ryzykiem, na ktére narazona jest Spdtka, jest ryzyko zmiany kursu walut. Aby zabezpieczy¢ sie przed
ewentualnymi stratami, Spdtka w aktywny sposdb zarzgdza ryzykiem walutowym.

W ramach strategii zabezpieczajgcej wykorzystuje dwa podstawowe instrumenty — transakcje opcyjne oraz
transakcje typu forward. Spdtka nie korzysta z innych instrumentdw finansowych.

Na dziehn bilansowy 30 czerwca 2006 Spétka posiadata otwarte transakcje zabezpieczajgce. Ich wartosé
zostata zaprezentowana w nocie 1.1.a.

Cel nabywania lub wystawiania instrumentu

Celem nabywania wyzej wymienionych instrumentdw jest zabezpieczenie przysztych ptatnosci wynikajgcych
z zawartych przez Spotke kontraktéw handlowych na dostawy towardw. Spdtka na biezgco zabezpiecza
kwoty zobowigzah wyrazonych w walutach obcych o odroczonym terminie ptatnosci.

Kwota (wielko$¢) bedgca podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Spoétka zawiera transakcje zabezpieczajgce w wysokosci odpowiadajgcej biezgcym zobowigzaniom,
w kwotach, walutach i terminach realizacji odpowiadajgcym przysztym ptatnosciom ustalanym wedtug
obowigzujgcego i uaktualnianego w sposéb biezgcy preliminarza. Wiekszo$¢ ptatnosci realizowana jest
wedtug statych umownych terminéw zaptat.

Suma i termin przysztych przychoddw lub ptatnosci kasowych

Na dzien bilansowy 30.06.2006 Spdtka nie posiadata otwartych transakcji pochodnych innych niz
prezentowane w nocie 1.1.a, tfransakcje zawarte w terminach pdzniejszych rozwiqzywane sg na biezgco.

Termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania instrumentu

Cena i termin wykonania instrumentu ustalane sg w dniu zawarcia transakciji. Najczesciej stosowanym
terminem zapadalnosci instrumentdw jest termin 30-dniowy.

Mozliwosci wezesniejszego rozliczenia — okres lub dzieh

Spdétka sporadycznie korzysta z mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji, sq one zawierane
z uwzglednieniem termindw przysztych ptatnosci zobowigzan handlowych i z reguty nie ma potrzeby ich
rozwigzywania przed uptywem umdwionego terminu.

Cena lub przedziat cen readlizacji instrumentu

Instrumenty realizowane sq po kursach terminowych ustalanych w dniu zawarcia transakcji.
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Mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywdw lub pasywdw

Spoétka nie korzysta z mozliwosci zamiany stosowanych instrumentdw na inne sktadniki aktywdw lub pasywow.

Ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub innych przychoddw oraz terminu ich ptatnosci

Szczegdtowe warunki transakcji zabezpieczajgcych okreSlane sg w momencie ich zawierania i zostaty
opisane powyze;.

Rodzqj ryzyka zwigzanego z instrumentem

Stosowanie fransakcji zabezpieczajgcych typu forward i opcyjnych obarczone jest ryzykiem niewykonania
kontraktu przez drugg strone [bank] oraz niedojscia do skutku, anulowania lub zmiany warunkdéw transakgiji
bazowej, ktérej bezposrednim zabezpieczeniem jest instrument finansowy.

Udzielona pozyczka obarczona jest ryzykiem nieterminowosci sptaty baqdz braku zaptaty ze strony
pozyczkobiorcy.

Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z instrumentem

Spdtka nie stosuje dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Inne warunki fowarzyszgce instrumentowi

Wszystkie warunki towarzyszqce instrumentom opisane zostaty powyzej.

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

RdZnice kursowe wynikajgce z zamkniecia poszczegdlnych transakciji sg ewidencjonowane na odpowiednich
kontach analitycznych zespotu przychoddw lub kosztdw finansowych jako zrealizowane réznice kursowe.

OPCIJE 30.06.2006 30.06.2005
Przychody finansowe - 187
Koszty finansowe 44 143
Walutowe transakcje forward 30.06.2006 30.06.2005
Przychody finansowe 687 37
Koszty finansowe 1182 133

Kazdorazowo na dzieh bilansowy Spdtka dokonuje wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych do wartosci
godziwej. W przypadku transakcji typu forward wycena ta polega na poréwnaniu kursu terminowego
rzeczywistej fransakcji z kursem terminowym obliczanym w dniu bilansowym w oparciu o biezgcy kurs spot
i ekstrapolowane rynkowe stopy procentowe (WIBOR i LIBOR dla terminu najblizszego dacie zapadalnosci

danej transakcji ferminowej).

Wartos¢ godziwa transakciji opcyjnych kalkulowana jest przy wykorzystaniu modeli wyceny europeijskich opcji
walutowych na podstawie biezgcego kursu spot, ekstrapolowanych rynkowych stép procentowych (WIBOR
i LIBOR dla terminu najblizszego dacie zapadalnosci danej transakcji opcyjnej) oraz rynkowego parametru
zZmiennosci.

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

Rodzaj
instrumentu

walutowego

Warto$¢ godziwa
(dodatnia) w tys. PLN

Warto$¢ godziwa
(ujemna) w tys. PLN

Warto$¢ godziwa
(dodatnia) w tys. PLN

Warto$¢ godziwa
(ujemna) w tys. PLN

Kontrakty opcyjne

Kontrakty forward

72

139

Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

Imiana wartoéci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowana jest w rachunku

zyskéw i strat.
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W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych
na rynku regulowanym

Spoétka nie nabywata w okresie objetym sprawozdaniem instrumentdw finansowych na rynku regulowanym.

7.7.1.2.2.

7.7.1.23.

7.7.1.24.

7.7.1.2.5.

7.7.1.2.6.

7.7.1.2.7.

7.7.1.2.8.

7.7.1.2.9.

7.7.1.2.10.

7.7.1.2.11.

7.7.1.2.12.

Spotka nie posiadata w okresie objetym sprawozdaniem aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, wycenionych w wartosci skorygowanej ceny nabycia,
co do ktdérych nie byloby mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej.

Z wyjatkiem opisanej powyzej udzielonej pozyczki w wysokosci 35 tys. zt Spotka nie posiadata
w okresie objetym sprawozdaniem aktywow i zobowiqzan finansowych, ktérych nie wycenia sie
w wartosci godziwej.

Spotka nie zawierata w okresie objetym sprawozdaniem uméw, w wyniku ktérych aktywa
finansowe przeksztatca sie w papiery finansowe lub umowy odkupu.

Spotka nie dokonywata w okresie objetym sprawozdaniem przekwalifikowania aktywow
wycenianych w wartosci godziwej do aktywéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Spotka nie dokonywata w okresie objetym sprawozdaniem odpiséw aktualizacyjnych z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywoéw finansowych.

Odnosnie do przychoddéw z odsetek od pozyczek i naleinosci wtasnych przyjety sposéb ich
obliczania przedstawiony zostat ponizej.

Spotka nie dokonywata w okresie objetym sprawozdaniem odpiséw aktualizujgcych wartosé
udzielonej pozyczki z tytutu trwatej utraty jej wartosci.

Spotka nie ponosita w okresie objetym sprawozdaniem kosztéw odsetek od zobowigzan
finansowych.

Informacje dotyczqce celdéw i zasad zarzgdzania ryzykiem finansowym podane zostaly w pkt
6.7.1.2.1.

Infformacje dotyczqce zabezpieczania planowanych transakcji lub uprawdopodobnionego
zobowiqzania, jego celdw, zasad, termindw, zabezpieczonej pozycji podane zostaty w pkt 6.7.1.2.1.

Wyniki z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych osiggane przez Spotke w okresie objetym
sprawozdaniem nie byly odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny.

7.7.2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w tym zobowiqgzaniach warunkowych

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktdw handlowych Spdtka udzielita tgcznie swoim kontrahentom
w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujace wartosci (kwoty w tysigcach jednostek):

30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
PLN usD PLN usD EUR EUR PLN usb EUR
2200 - 1 600 500 - - 1 500 500

Dodatkowo Spdétka wystawita weksle wiasne na zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw krétkoterminowych.
Struktura zobowigzan wekslowych AB S.A. przedstawia sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005
- zobowigzania wekslowe
- wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco 81 960 46 943 62 888
Zobowigzania wekslowe razem 81 960 46 943 62 888
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Wystawione deklaracje wekslowe do weksli in blanco dotyczg kredytéw bankowych. Spdtka nie udzielata
gwarancji ani poreczeh majatkowych na rzecz podmiotéw powigzanych.

Prospekt Emisyjny

7.7.3. Dane dotyczqgce zobowigzan wobec budietu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetdw z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdw i budowili.

7.7.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spoétka nie zaniechata w okresach objetych sprawozdaniem prowadzonej dziatalnosci, nie planuje réwniez
takiego zaniechania w okresach nastepnych.

7.7.5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Spoétka nie wytwarzata w okresach objetym sprawozdaniem srodkdw trwatych na wtasne potrzeby.
7.7.6. Poniesione naktady inwestycyjne

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka poniosta nastepujgce naktady na aktywa trwate:

30.06.2006

30.06.2005

WNIP

Grunty

Budynki i budowle

Urzgdzenia techniczne i maszyny 42 54
Srodki transportu 472 217
Pozostate 266 66
Srodki frwate w budowie 1829 2923
Zaliczki na $rodki tfrwate w budowie - -
Planowane przez Spbtke naktady inwestycyjne w okresie 01.07.2006 r. - 30.06.2007 r.
WNIP 3 500
Grunty 2 500
Budynki i budowle 12 580
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2220
Srodki transportu
Pozostate 6 000
24 800

7.7.7. Informacje o tfransakcjach z podmiotami powigzanymi

Spoétka przeprowadzita nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi (spdtka stowarzyszona Alsen

Sp.zo0.0.)

30.06.2006 30.06.2005
Sprzedaz towaréw 4074 1673
Zakup ustug 323 466
Zakup towardw 185 -
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7.7.8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajq konsolidacji
Spoétka nie prowadzita wspdlnych przedsiewzied.

7.7.9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Grupa pracownikéw 30.06.2006 30.06.2005
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 102 99
Pracownicy fizyczni 80 74
RAZEM 186 177

7.7.10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleinych, odrebnie dla oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Organ Spotki 30.06.2006 30.06.2005
Zarzad 614 546
Rada Nadzorcza 20 20
RAZEM 634 566

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 r. cztonkowie Zarzgdu objeci zostali
programem motywacyjnym, ktéry przewiduje nabycie nieodptatne warrantéw  subskrypcyjnych
upowazniajgcych do objecia akcji Spotki. Nabycie warrantdw uzaleznione jest od wypracowanego przez

Spoétke zysku. Program przewidziany jest do realizacji w kolejnych trzech latach obrotowych, poczgwszy od
roku 2006.

7.7.11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz Spoéiki, jednostek zaleinych, wspétzaleinych
i stowarzyszonych

Na dzien bilansowy nie wystepuja naleznodci od jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych
z tytutu zaliczek, kredytdw, pozyczek, gwarancji, poreczenh lub innych podobnych umdw.

7.7.12. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniuv za
biezgcy okres

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

7.7.13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia nieujete w sprawozdaniu finansowym.

7.7.14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spétkq oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Spdtka zostata zawigzana aktem notarialnym dnia 24 wrzesnia 1998 roku i nie miata poprzednikdw prawnych.
7.7.15. Dokonane korekty btedéw podstawowych

Spoétka nie dokonywata korekt bteddw podstawowych.
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ROIDIZIAL 24 ZALACINIKI
Zalgcznik 1: Statut Spotki

Tekst jednolity ustalony uchwatqg nr 23/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 maja 2006 roku:
STATUT SPOLKI AKCYJINEJ ,AB S.A."

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut |

Firma Spotki brzmi ,,AB Spotka Akcyjna”. Spdtka moze uzywacd jej skrétu ,,AB S.A.” oraz wyrdzniajgcego jq
znaku graficznego.

Artykut 2
1. Siedzibg Spdtki jest Wroctaw.
2. Zatozycielami Spdtki sq:
1) Andrzej Przybyto, zamieszkaty we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9,
2) Iwona Przybyto, zamieszkata we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9,
3) Polish Enterprise Fund, L.P., z siedzibg przy 375 Park Avenue, New York 10152 (USA),
zwani w dalszej czesci niniejszego Statutu ,Zatozycielami”.
Artykut 3
1. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.

2. Spdétka moze tworzy¢ i prowadzic swoje oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spdtkach lub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

I. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

Artykut 4
1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spofki jest:
1) handel detaliczny i hurtowy sprzetem komputerowym, tfelekomunikacyjnym, multimedialnym

i elektronicznym, na wtasny rachunek, w komisie, na zasadach agencji lub posrednictwa handlowego,
2) import i eksport sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i elekironicznego,
3) opracowywanie produktéw softwarowych i handel tymi produktami,
4) instalacja sieci informatycznych,

5) ustugowy montaz i naprawa sprzetu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego
i elektronicznego,

6) ustugi internetowe,

7) ustugi serwisowe,

8) doradztwo informatyczne,

9) wdrazanie systemdw komputerowych,

10) ustugi w zakresie promociji, reklamy i marketingu,
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11) dziatalnoé¢ szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna,

12) prowadzenie sktaddw celnych,

13) ustugi spedycyjne i fransportowe,

14) wynajem pomieszczen,

15) zakup maszyn, sprzetu i wyposazenia dla potrzeb wtasnych.

2.

1a

1b.

2.

Dziatalno$¢ gospodarcza na mocy odrebnych przepisdbw wymagajgca koncesji lub zezwolenia zostanie
podjeta przez Spbtke dopiero po ich uzyskaniu.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig dwdch
trzecich gtosdéw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Skuteczno$¢ tej uchwaty nie jest uzalezniona od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq
sie na zmiane.

KAPITAL | AKCJE

Artykut 5

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10 100 002,00 zt (dziesie¢ miliondw sto tysiecy dwa ztote) i dzieli sie na
10.100.002 (dziesie¢ milionéw sto tysiecy dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, w tym:

1) 2.729.971 (dwa miliony siedemset dwadzie$cia dziewiel tysiecy dziewiecéset siedemdziesigt jeden)
akgji zwyktych serii A1,

2) 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji uprzywilejowanych serii B,
3) 3.944.052 (trzy miliony dziewiecset czterdziesci cztery tysigce piecdziesigt dwie) akcje zwykte serii C,
4) 202.000 (dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych serii D oraz

5) 1.910.979 (jeden milion dziewie¢set dziesie¢ tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dziewied) akcji
zwyktych serii E.

. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22/2006 z dnia 30 maja 2006 roku kapitat

zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 290.000 zt (dwiescie dziewiecdziesigt
tysiecy ztotych), poprzez emisie nie wiecej niz 290.000 (dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) akcji na
okaziciela serii G.

Akcje serii B, tak dtugo jak przystuguja Andrzejowi Przybyto, sq uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposdb, ze na jedng akcje serii B przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie
wszystkich akcji serii B wygasa: (i) z chwilg przeniesienia wtasnosci chocby jednej akcji serii B na inng
osobe niz Andrzej Przybyto, chyba ze wtasno$¢ akcji imiennych serii B zostanie przeniesiona, na rzecz
matzonka lub zstepnych Andrzeja Przybyto albo w drodze nabycia spadku przez spadkobiercéow
Andrzeja Przybyto; oraz (i) z uptywem dnia 01 marca 2007 roku, jezeli do tego dnia pierwsze akcje Spotki
nie zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.

Spotka moze emitowad akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Wszystkie akcje Spotki serii B i akcje serii C
sq akcjami imiennymi. Akcje serii A1, akcje serii D i akcje serii E sg akcjami na okaziciela.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wytgczona. Z zastrzezeniem ustepu 3a, zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ przeprowadzona na zgdanie akcjonariusza, w drodze
uchwaty Zarzgdu, ktéra powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczgc od dnia przedstawienia
Zarzgdowi pisemnego zgdania dokonania konwersji akcji. Zgdanie to powinno wskazywaé ilo$¢ akcji
imiennych objetych zgdaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numeréw. W przypadku
przeprowadzenia konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzgd umieszcza w porzgdku obrad

najblizszzego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmiany Statutu w zakresie ilosci akcji imiennych.
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Uchwata Zarzgdu, o ktérej mowa powyzej jest skuteczna od chwili wyrazenia przez Rade Nadzorczg
zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela.

3a. Do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spodtki do obrotu gietdowego,
jednakze nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, Akcje serii B i serii C (i) nie mogg by¢ zamienione na
akcje na okaziciela oraz (i) sg objete zakazem rozporzgdzania.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie wartosci
nominalnej akcji na zasadach okresSlonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym
akcjonariuszom przystuguje zbywalne prawo pierwszehnstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do

posiadanych akciji.

5. Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

IV ZBYCIE AKCJI

Artykut 6
1. Akcje sq zbywalne.

2. Do dnia kiedy akcje Spdétki bedg notowane na gietdzie, w przypadku, gdy ktdrykolwiek z Akcjonariuszy
(wAkcjonariusz Zbywajqcy”) zamierza w dobrej wierze zby¢é swoje akcje imienne w Spdtce osobie trzecie;,
ktéra nie jest akcjonariuszem Spdtki posiadajgcym akcje imienne (,,Proponowany Nabywca”), pozostali
akcjonariusze posiadajacy akcje imienne (,Pozostali Akcjonariusze”) bedqg mieli prawo pierwszenstwa
nabycia tychze akcji, na warunkach okreslonych w niniejszym Artykule (,Prawo Pierwszenstwa Nabycia”),
o ile umowa pomiedzy Akcjonariuszem Zbywajacym a Pozostatymi Akcjonariuszami joka moze byc¢

w mocy w danym czasie nie stanowi inacze;.

3. Akcjonariusz Zbywajgcy powiadomi kazdego z Pozostatych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia swoich akciji
imiennych w Spdtce na rzecz Proponowanego Nabywcy w formie pisemnego o$wiadczenia,
zawierajgcego:

1) liczbe i rodzaj akcji, ktére zamierza zby¢ (,Akcje Zbywane”), cene, za jokg zamierza zby¢ Akcje
Zbywane (,Okreslona Cena”), pozostate istotne warunki umowy oraz informacje dotyczgce osoby
Proponowanego Nabywcy;

2) oferte zbycia wszystkich Akcji Zbywanych za Okreslong Cene (,,Oferta Zbycia”).

4. Kazdy z Pozostatych Akcjonariuszy bedzie miat prawo do przyjecia Oferty Zbycia w ciggu 90
(dziewiecdziesieciu) dni od daty jej otrzymania, poprzez ztozenie Akcjonariuszowi Zbywajgcemu
pisemnego o$wiadczenia (,Oswiadczenie o Przyjeciu Oferty Zbycia”).

5. W przypadku, gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, nabycie akcji Spdtki  przez
ktéregokolwiek z Pozostatych Akcjonariuszy wymaga wczesniejszego uzyskania zgdd lub zezwolen, termin
na przyjecie Oferty Zbycia, okreSlony w ustepie poprzedzajgcym ulega przedtuzeniu do czasu
rozpoznania sprawy i wydania decyzji przez wtasciwy organ i wygasa z uptywem 3 (trzech) dni od
doreczenia akcjonariuszowi decyzji w tym zakresie, pod warunkiem, ze akcjonariusz ten ztozy odpowiedni
wniosek o wydanie fakiej zgody lub zezwolenia w nieprzekraczalnym terminie 14 (czternastu) dni od daty
otrzymania Oferty Zbycia.

6. W przypadku przyjecia Oferty Zbycia przez wiecej niz jednego Pozostatego Akcjonariusza (,,Akcjonariusz
Akceptujgcy”), Akcjonariusze Akceptujgcy nabedqg wszystkie Akcje Zbywane od Akcjonariusza
Zbywajgcego pro rata do swego wzajemnego udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki z uwzglednieniem
wytgcznie akcji imiennych wedle stanu na dzien ztozenia Oferty Zbycia, przy czym przeniesienie wtasnosci
Akcji Zbywanych na rzecz kazdego z Akcjonariuszy Akceptujgcych nastgpi pod warunkiem zaptaty
Okreslonej Ceny, za$ zaptata Okreslonej Ceny nastgpi w ciggu 7 (siedmiu) dni od daty ztozenia
Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty.
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7.

10.

12.

13.

14.

15.

16.
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W przypadku, gdy zaden z Pozostatych Akcjonariuszy nie ztozy O$wiadczenia o Przyjeciu Oferty Zbycia
w terminie okreSlonym w ustepie 4 lub 5 powyzej, PEF bedzie przystugiwato prawo przytgczenia sie po
stronie Akcjonariusza Zbywajgcego do fransakcji zbycia Akcji Zbywanych na rzecz Proponowanego
Nabywcy, na zasadach okredlonych ponizej (,Prawo Przylgczenia sie do Zbycia”). W przypadku, gdy
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, na dokonanie przez PEF zbycia akcji Spdtki wymagane jest
wczesdniejsze uzyskanie zgdd lub zezwoleh, Prawo Przytgczenia sie do Zbycia powstaje pod warunkiem
zawieszajgcym uzyskania tychze zgdd i zezwolen.

W celu realizacji Prawa Przytgczenia sie do Zbycia, Akcjonariusz Zbywajgcy zobowigzany jest do
spowodowania, ze Proponowany Nabywca ztozy PEF oferte nabycia wszystkich akcji Spdtki posiadanych
przez PEF, za cene i na warunkach, jakie Proponowany Nabywca zaoferowat Akcjonariuszowi
Zbywajgcemu, (,Oferta Nabycia na Zasadzie Przytgczenia”).

PEF bedzie miat prawo do przyjecia Oferty Nabycia na Zasadzie Przytgczenia w ciggu 30 (frzydziestu) dni
od daty jej otrzymania, poprzez ztozenie Akcjonariuszowi Zbywajgcemu i Proponowanemu Nabywcy
pisemnego o$wiadczenia (,Oswiadczenie o Przyjeciu Oferty Nabycia na Zasadzie Przytgczenia”), zas
w przypadku, gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, zbycie akcji Spotki przez PEF wymaga
wczesniejszego  uzyskania zgdd lub zezwolen, termin na przyjecie Oferty Nabycia na Zasadzie
Przytqgczenia, okre$lony w zdaniu poprzedzajgcym, ulega przedtuzeniu do czasu rozpoznania sprawy
i wydania decyzji przez wtasciwy organ i wygasa z uptywem 3 (trzech) dni od doreczenia PEF decyzji
w tym zakresie, pod warunkiem, ze PEF ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia
w nieprzekraczalnym terminie 14 (czternastu) dni od daty otrzymania Oferty Nabycia na Zasadzie
Przytgczenia.

W ciggu 7 (siedmiu) dni od otrzymania przez Akcjonariusza Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia na
Zasadzie Przytgczenia, PEF zbedzie akcje na rzecz Proponowanego Nabywcy.

. W przypadku, gdy PEF nie ztozy Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia na Zasadzie Przytgczenia

w terminie okreslonym w ustepie 9 powyzej, Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie miat prawo do zbycia Akcji
Zbywanych na rzecz Proponowanego Nabywcy, z takim zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy Akcjonariusz
Zbywajgcy nie dokona zbycia Akcji Zbywanych w ciggu 180 (stu osiemdziesieciu) dni od daty Oferty
Zbycia, okreslonej w ustepie 3 powyzej, akcje te przestajg by¢ Akcjami Zbywanymi i nie bedg mogty byc¢
zbyte bez zachowania procedury okreslonej w niniejszym Artykule 6.

 zastrzezeniem postanowien ustepu 13 i 15 ponizej, zbycie akcji imiennych Spdtki przez Akcjonariusza na
rzecz osoby nie bedqgcej akcjonariuszem Spdiki posiadajgcym akcje imienne bez zachowania procedury
okre$lonej w niniejszym Artykule 6 jest bezskuteczne wobec Spotki.

Postanowienia niniejszego Artykutu 6 nie bedg miaty zastosowania w przypadku zbywania akcji
w ramach planu motywacyjnego dla kluczowych pracownikdw Spdtki, zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg Spdtki, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu.

Do czasu kiedy jakiekolwiek akcje Spdtki bedg notowane na gietdzie, Proponowany Nabywca lub
Podmiot Stowarzyszony, ktéry zamierza kupi¢ lub w inny sposéb naby¢é Akcje Zbywane, bedzie
zobowigzany do zawarcia z Pozostatymi Akcjonariuszami umowy regulujgcej stosunki pomiedzy
akcjonariuszami, jedli taka bedzie istniata, a Proponowany Nabywca lub Podmiot Stowarzyszony bedzie
mogt kupi¢ lub w inny sposdb nabyé Akcje Zbywane wytgcznie pod warunkiem, ze zaakceptuje
i podpisze takg umowe wymagang przez Pozostatych Akcjonariuszy.

Procedura okreslona w niniejszym Artykule 6 ust. 1-14 nie ma zastosowania w przypadku zbywania akciji

Spotki przez PEF na Podmiot Stowarzyszony lub w przypadku zoywania akcji Spétki w ofercie publiczne;.
Zastaw na akcjach imiennych Spdtki moze by¢ ustanowiony tylko za zgodg Rady Nadzorczej.

Artykut 7

Do przeprowadzenia zorganizowanej oferty sprzedazy akcji Spdtki w ofercie publicznej lub powyzej 20%
akcji Spdtki w obrocie niepublicznym, wtqczajgc przeprowadzenie oferty sprzedazy akcji Spotki za
granicq, przewidujqcej:
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1) sporzgdzenie dokumentu, na podstawie ktérego potencjalni inwestorzy bedq podejmowali decyzje
inwestycyjne (fj. prospektu, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu petnigcego
podobng funkcje);

2) przeprowadzenie prezentacji Spotki wybranym inwestorom lub ich grupom; oraz

3) przeprowadzenia okresSlonego procesu ustalania ceny (1j. specjalna sesja gietdowa lub ,book-
building”) i innych warunkéw sprzedazy akcji Spdtki na rzecz inwestoréw oraz ustalania oséb
nabywcow;

(,Oferta Zorganizowana”), bedg miaty zastosowanie postanowienia niniejszego Artykutu 7.

2. Zarzgd, na pisemne zgdanie akcjonariuszy, reprezentujgcych tgcznie co najmniej 25% (dwadzie$cia piec
procent) kapitatu zaktadowego Spdtki, bedzie zobowigzany do podjecia wszelkich czynnosci, w tym
ujawnienia organom uprawnionym do tego na mocy obowigzujgcych przepisdw prawa informacii
dotyczgcych Spdtki, niezbednych do przeprowadzenia Oferty Zorganizowanej; zgdanie takie powinno
okresla¢ proponowany sposdb oferowania akcji Spdtki. Spdtka bedzie zobowigzana do ujawnienia
informacji dotyczacych Spétki innym podmiotom niz uprawnione do tego organy pod warunkiem
zawarcia umowy zobowigzujgcej do zachowania poufnosci co do ujawnianych informacji o tresci

satysfakcjonujgcej Spodike.

3. Spdétka poniesie wszelkie udokumentowane koszty zwigzane z przygotowaniem dokumentu, o ktérym
mowa w ustepie 1 (i) powyzej. Wszelkie inne koszty zwigzane z przeprowadzeniem Oferty Zorganizowanej
wtgczajgce, bez ograniczen, wszelkie koszty zwigzane z doradztwem w tym zakresie na rzecz Spotki oraz
powotaniem doradcdw finansowych oraz prawnych reprezentujgcych akcjonariuszy, ktérych akcje majq
by¢ oferowane w ramach Oferty Zorganizowanej, zostang poniesione przez Spotke jedynie w przypadku
jednoczesnego objecia Ofertqg Zorganizowanq ckcji Spotki nalezgcych do Funduszu, Iwony Przybyto
i Andrzeja Przybyto. W pozostatych przypadkach, koszty te zostang poniesione przez akcjonariuszy
oferujgcych swoje akcje w ramach Oferty Zorganizowanej. Niezaleznie od postanowien zdan
poprzedzajgcych, koszty prowizji, dyskont i innych wynagrodzeh zaleznych od wartosci sprzedazy akcji
dla subemitenta, biura maklerskiego lub doradcdéw akcjonariuszy zostang w kazdym przypadku
poniesione przez akcjonariuszy oferujgcych swoje akcje w ramach Oferty Zorganizowane;.

4. W przypadku, gdy do przeprowadzenia Oferty Zorganizowane] niezbedne jest zawarcie umowy
o subemisje z jednym lub wiecej subemitentem:

1) akcjonariusze posiadajacy wiekszo$¢ akcji, ktére majg by¢ zaoferowane w ramach Oferty
Zagranicznej, bedqg mieli prawo wyboru wiodgcego subemitenta, ktéry bedzie zarzqgdzat Ofertqg
Zagraniczng; wybdr takiego subemitenta wymagac bedzie zgody Rady Nadzorczej Spdtki; Rada
Nadzorcza Spdtki nie moze bezzasadnie odmowic¢ wyrazenia takiej zgody;

2) Zarzad w imieniu Spoétki zawrze z subemitentami wszelkie umowy niezbedne w celu przeprowadzenia
Oferty Zorganizowanej, zawierajgce o$wiadczenia i zapewnienia Spodtki oraz inne postanowienia, jakie
zwykle zawierajg umowy zawierane w tym celu.

5. Zarzad, w zakresie, w jakim jest to wymagane przy realizowaniu fransakcji fego rodzaju, bedzie
zobowigzany do:

1) umotzliwienia akcjonariuszom Spoétki, ktérych akcje majg by¢ oferowane w ramach Oferty
Zorganizowanej, ich doradcom i biegtym rewidentom, wglgdu oraz wprowadzania poprawek do
projektdow wszelkich dokumentéw przygotowywanych przez Zarzad w zwigzku z Ofertqg Zorganizowang,
w zakresie w jakim zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa akcjonariusze oferujgcy akcje
w ramach Oferty Zorganizowanej, ich doradcy oraz biegli rewidenci bedg ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za
tres¢ i forme tych dokumentéw;

2) zapewnienia akcjonariuszom Spdtki, ktdrych akcje majg byé oferowane w ramach Oferty
Zorganizowanej, ich doradcom i biegtym rewidentom, dostepu do ksiag i dokumentéw Spdtki oraz
umozliwienia kontaktu z pracownikami zajmujgcymi kierownicze stanowiska w Spdtce oraz biegtymi
rewidentami Spotki, w zakresie w jakim bedzie to niezbedne do przeprowadzenia badania Spofki
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zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, majgcymi zastosowanie do Oferty Zorganizowanej, w tym
w szczegdlnosci przepisdw regulujgcych publiczne proponowanie nabycia papieréw warto$ciowych;

3) uczestniczenia w prezentacjach skierowanych do potencjalnych inwestoréw o ile nie uniemozliwi to
lub znaczgco nie utrudni wykonywania biezgcych obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia
dziatalnosci, statutu i obowigzujgcych przepisdw prawa.

6. Postanowienia niniejszego art. 7 przestajq obowiqzywac z chwilg sprzedazy co najmniej jednej akciji Spotki

w ofercie publicznej.

V. ORGANY SPOKKI

Artykut 8
Organami Spdtki sq:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOKKI
Artykut 9

1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do siedmiu cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczq.

2. Kadencja Zarzgdu jest wspdlna i frwa dwa lata.

3. Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy poszczegdinymi cztonkami Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzgdu uchwalony jest przez Zarzgd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczq.

Artykut 10
1. Zarzad Spdiki zarzgdza Spdtkg i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spdtki nie zastrzezone ustawq lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzgdu.
Zarzgd przed dokonaniem czynnosci, do ktérych dokonania zgodnie z postanowieniami kodeksu spdtek
handlowych lub niniejszego statutu wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej albo uchwata Walnego
Zgromadzenia, wystgpi o odpowiednie zezwolenia do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia
Spotki.

3. Jezeli Zarzgd jest wieloosobowy do sktadania odwiadczeh woli oraz podpisywania w imieniu Spotki
upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie, dwdch cztonkdw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie albo
jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Artykut 11

1. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkdw Zarzgdu Spdtki moze nastgpic
z waznych powoddw w drodze uchwaty Rady Nadzorcze;.

2. W umowie pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzgdu oraz w sporach pomiedzy cztonkiem Zarzgdu a Spdtkq,
Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCIZA
Artykut 12

1. Rada Nadzorcza sktada sie z szeSciu cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 3-7 ponizej. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Rada Nadzorcza jest
uprawniona do podejmowania wszelkich decyzji w zakresie swego dziatania, o ile w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi co najmniej trzech cztonkdw, a od chwili uzyskania przez Spdtke statusu spotki
publicznej, co najmniej pieciu cztonkdw.
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2.

3a.

4q.

Do dnia wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
powotuje Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto, a Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorcze] powotuje
PEF. Oswiadczenie Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto o powotaniu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
jest skuteczne, jezeli zostato podpisane przez oboje uprawnionych Akcjonariuszy. Od dnia wprowadzenia
pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajq ze swego
grona cztonkowie Rady Nadzorczej.

PEF powotuje i odwotuje trzech cztonkdw Rady Nadzorczej. Z zastrzezeniem ust. 3a, powyzsze uprawnienie
PEF do powotywania i odwotywania trzech cztonkédw Rady Nadzorczej wygasa w przypadku:

1) gdy udziat PEF w kapitale zaktadowym Spdtki zmniejszy sie ponizej 10%, lub

2) nabycia od PEF przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien 31 grudnia 2004 roku
przynajmniej jednej akcji w ramach publicznej subskrypcji akcji albo pierwsze] publicznej oferty
sprzedazy, lub

3) wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego.

Jezeli uprawnienie PEF, o ktérym mowa w ust. 3 wygasto, a udziat PEF w kapitale zaktadowym Spoiki
wynosi nadal co najmniej 10%, wéwczas PEF powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujg i odwotujg trzech cztonkédw Rady Nadzorczej. Oswiadczenie
Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto o powotaniu albo odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne,
jezeli zostato podpisane przez oboje uprawnionych Akcjonariuszy. Z zastrzezeniem ust. 4a, powyzsze
uprawnienie Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto do powotywania i odwotywania frzech cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasa w przypadku:

1) gdy Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania
mniej niz 10% ogdinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu, lub

2) nabycia od Iwony lub Andrzeja Przybyto przez podmioty spoza grona akcjonariuszy Spdtki na dzien

31 grudnia 2004 roku przynajmniej jednej akcji w ramach publicznej subskrypcji akcji albo pierwszej
publicznej oferty sprzedazy, lub

3) wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego.

Jezeli uprawnienie Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto, o ktérym mowa w ust. 4 wygasto, a Iwona Przybyto
i Andrzej Przybyto tgcznie posiadajg nadal akcje Spdtki uprawniajgce do wykonywania co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, Iwona Przybyto i Andrzej Przybyto powotujq i odwotujg
jednego cztonka Rady Nadzorczej. Oswiadczenie Iwony Przybyto i Andrzeja Przybyto o powotaniu albo
odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne, jezeli zostato podpisane przez oboje uprawnionych
Akcjonariuszy.

Z dniem, w ktérym jedna ze wskazanych w ust. 4 oséb przestanie byé Akcjonariuszem Spdtki, uprawnienia
wskazane w ust. 2, 4 oraz 4a do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazywania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przystugujg samodzielnie drugiemu wskazanemu w ust.
4) — a pozostajgcemu w Spdtce — Akcjonariuszowi.

1 zastrzezeniem ust. 7, od momentu wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego, co najmniej trzech
cztonkdw Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi. Cztonkowie Niezalezni powinni spetniac
nastepujgce warunki:

1) Cztonek Niezalezny nie moze by¢ osobq, ktéra byta cztonkiem Zarzgdu Spdiki lub prokurentem Spoiki
w okresie ostatnich pieciu lat,

2) Cztonek Niezalezny nie moze by¢ pracownikiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla Spdtki lub
podmiotu stowarzyszonego ze Spdtkg, ani osobq, ktdra byta takim pracownikiem w ciggu ostatnich
frzech lat. Przez pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla rozumie sie osoby bedqgce
kierownikiem albo dyrektorem jednostek organizacyjnych spdtki podlegte stuzbowo bezposrednio
Zarzgdowi Spoétki albo okreSlonym cztonkom Zarzgdu Spdfki,
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3)

Cztonek Niezalezny nie moze otrzymywac od Spdtki lub podmiotu stowarzyszonego ze Spdtkg innego
wynagrodzenia niz z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci z tytutu
udziatu w programie opcji lub innym programie wynagradzania za wyniki,

Cztonek Niezalezny nie moze by¢ akcjonariuszem posiadajgcym akcje Spdtki stanowigce 10%
kapitatu zaktadowego Spodtki, ani osobqg powigzang z takim akcjonariuszem lub reprezentujgcq
takiego akcjonariusza,

Cztonek Niezalezny nie moze by¢ osobg, ktdra obecnie utrzymuje lub w ciggu ostatniego roku
utrzymywata znaczgce stosunki handlowe ze Spdtkg lub podmiotem stowarzyszonym ze Spdtkg, czy to
bezposrednio, czy w charakterze wspdinika, akcjonariusza, cztonka zarzgdu, prokurenta lub
pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla podmiotu utrzymujgcego takie stosunki ze Spdtkg
lub podmiotem stowarzyszonym ze Spdtkq. Przez znaczgce stosunki handlowe rozumieé nalezy takie,
ktérych warto$¢ przekracza 5% przychoddw Spodtki za ostatni rok obrotowy,

Cztonek Niezalezny nie moze by¢ osobq, ktdra jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat byta
wspdinikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego audytora Spdiki,

Cztonek Niezalezny nie moze by¢ cztonkiem zarzgdu, ani prokurentem w innej spdtce, w ktdrej
cztonek Zarzgdu lub prokurent Spdétki petni funkcje cztonka rady nadzorczej,

Cztonek Niezalezny nie moze petni¢ funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz trzy kadencje,

Cztonek Niezalezny nie jest matzonkiem ani cztonkiem bliskiej rodziny cztonka Zarzgdu, prokurenta lub
0séb, o ktérych mowa w lit. a)-h) powyzej. Za cztonka bliskiej rodziny uwaza krewnych i powinowatych
do drugiego stopnia.

Jezeli uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje PEF,
zgodnie z ust. 3a, oraz Iwonie Przybyto lub Andrzejowi Przybyto, zgodnie z ust. 4a albo 5, wdwczas, co
najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

Uprawnienie Akcjonariuszy do powotania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2,
3,30, 4, 40 5 jest redlizowane w nastepujgcy sposdb:

1)

powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne o$wiadczenie akcjonariusza lub
akcjonariuszy ztozone Spdtce i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego oswiadczenia Spodtce,
chyba ze z samego oé$wiadczenia wynika pdzniejszy termin powotania danego cztonka Rady
Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy w trybie wskazanym w pkt 1)
powyzej moze by¢ w kazdym czasie przez nich odwotany. Do odwotania cztonka Rady Nadzorczej
stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 1) powyzej. Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez
uprawnionych akcjonariuszy wymaga dla swej skutecznosci jednoczesnego powotania nowego
cztonka Rady Nadzorczej;

w wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego zgodnie z ust. 3, 3a, 4, 4a
lub 5, jezeli uprawniony akcjonariusz, ktéry powotat tego cztonka Rady Nadzorczej, nie powota w jego
miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej w terminie 14 dni od dnia wygasniecia mandatu, do
powotania takiego nowego cztonka Rady Nadzorczej uprawnione bedzie Walne Zgromadzenie;

uprawniony akcjonariusz, o ktérym mowa w pkt 3) jest uprawniony do odwotania nowego cztonka
Rady Nadzorcze] powotanego przez Walne Zgromadzenie zgodnie z pkt 3). Odwotanie takiego
cztonka Rady Nadzorczej wymaga dla swej skutecznosci jednoczesnego powotania nowego cztonka
Rady Nadzorcze;j.

Artykut 13

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdina i trwa dwa lata.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie.
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3.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczgcy, a w razie jego
nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego. Przewodniczgcy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje
i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorcze;.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢é zwotane
w kazdej chwili.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem listem
poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks tych cztonkédw Rady
Nadzorczej, ktérzy sobie tego zyczg, chyba Zze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze] wyrazg zgode na
odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywad za posrednictwem telefonu, w sposdb umozliwiajgcy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu cztonkdéw Rady Nadzorcze.
Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu bedqg wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci oraz
protokotu z danego posiedzenia przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktdry brat w nim udziat. W takim
przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzgdzenia protokotu jest miejsce pobytu
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Zastepcy Przewodniczgcego, jezeli
posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze
pisemnego gtosowania zarzgdzonego przez Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci Zastepce
Przewodniczgcego jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na tre§¢ uchwat lub na
pisemne gtosowanie. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego lub
Lastepce Przewodniczqcego, jesli gtosowanie pisemne zarzgdzit Zastepca Przewodniczgcego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajgc swdj gtos na
pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu za posrednictwem innego
cztonka Rady nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorcze,.

. 1 zastrzezeniem ust. 12, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W wypadku

réwnosci gtosdw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw

Rady Nadzorczej, zgodnie z Artykutem 13.6 powyze;.

. Do dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spdtki do obrotu gietdowego, uchwaty, o ktérych mowa w art.

14 ust. 2 pkt 2)-21), wymagajg dla swej waznosci gtosowania za takimi uchwatami przez co najmnigj
4 cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Artykut 14
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Oprdécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami prawa, do
szczegdlnych uprawnieh Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, badanie sprawozdania Zarzgdu Spdtki oraz wnioskdw
Zarzgdu co do podziatu zyskdw i pokrycia strat;

2) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzgdu Spdtki oraz zawieszanie w czynnosciach cztonka
Zarzgdu Spotki lub catego Zarzgdu Spotki;

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu;

4) ustalanie zasad wynagradzania Zarzgdu Spotki;
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5) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

6) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spdtki (budzet) i strategicznych plandéw gospodarczych
Spoétki (business plan); budzet powinien obejmowaé¢ co najmniej plan operacyjny Spoétki, plan
przychoddéw i kosztdw na dany rok obrotowy (w ujeciu za caty rok i za poszczegdlne miesiqgce
kalendarzowe), prognoze bilansu na koniec roku obrotowego, plan przeptywdw pienieznych na rok
obrotowy (w ujeciu za caty rok i za poszczegdine miesigce kalendarzowe) oraz plan wydatkdw Spdtki
innych niz zwykte koszty prowadzenia dziatalnosci;

7) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdiki zobowigzahn dotyczgcych
pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z sobq transakcji o tgcznej wartosci przekraczajgce;,
w jednym roku obrotowym, réwnowarto$¢ kwoty 200.000,00 (dwiescie tysiecy) euro, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, bedgcych
czynnos$ciami wykraczajgcymi poza zakres zwyktego zarzgdu. Przy czym ,,Réwnowarto$¢” oznacza
réwnowarto$¢ w ztotych lub innej walucie wymienialnej kwoty wyrazonej w euro, przeliczonej zgodnie
ze Srednim kursem euro i srednim kursem wymiany waluty innej niz ztoty, ogtoszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego w dniu bezposdrednio poprzedzajgcym dzieh, w ktérym Zarzgd Spoiki
ztozyt Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie fransakcji,

8) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spodtki pozyczek i kredytdw lub
emitowanie dtuznych papierdw wartosciowych, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowigzania
tgczna warto$¢ zadtuzenia Spdtki przekroczytaby réwnowarto$¢ kwoty 8.000.000,00 (osiem miliondw)
euro;

9) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki poreczeh oraz na zacigganie
przez Spdtke lub Spdtke zalezng od Spdtki zobowigzah z tytutu gwarancji i innych zobowigzan
pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniomi Statutu
Spotki, z wyjgtkiem czynnosci stuzgcych zabezpieczeniu zobowigzah wtasnych Spotki;

10) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzeh majatku Spdtki lub majatku spdtki zaleznej od Spdiki, nieprzewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki;

11) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki wydatkdw (w tym
wydatkdw inwestycyjnych) dotyczgcych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z sobg transakcii
o tgcznej wartodci przekraczajgcej, w jednym roku obrotowym, réwnowarto$¢ kwoty 200.000,00
(dwiescie tysiecy) euro, nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami

Statutu Spdtki, bedgcych czynnosciami wykraczajgcymi poza zakres zwyktego zarzgdu;

12) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki udziatdw lub akciji
w innych spdtkach handlowych oraz na przystqpienie Spdtki lub spdtki zaleznej od Spdtki do innych
podmiotdw gospodarczych;

13) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spoétke umdw o podziale zyskdw osoby prawnej lub podmiotu
gospodarczego nie majgcego osobowosci prawnej;

14) wyrazanie zgody zbycie sktadnikdw majgtku trwatego Spdtki lub spdtki zaleznej od Spodtki, ktdrych
wartos$¢ przekracza 10% (dziesiec procent) wartosci ksiegowej netto srodkdw trwatych, odpowiednio,
Spoétki lub  spdtki zaleznej od Spodtki, ustalone] na podstawie ostatniego zweryfikowanego
sprawozdania finansowego, odpowiednio, Spotki lub spdtki zaleznej od Spdiki, z zapasdw zbywalnych
w ramach normalnej dziatalnosci;

15) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wtasnosci intelektualnej,
w szczegdlnosci praw do firmy i znaku graficznego ,,AB” oraz praw do znakdw towarowych;

16) wyrazanie zgody na zawieranie umdw pomiedzy Spdtkg lub spdtkg zalezng od Spdtki a cztonkami
Zarzgdu Spotki, akcjonariuszami Spdtki lub podmiotami powigzanymi z ktdrymkolwiek z akcjonariuszy
Spdtki lub cztonkdw Zarzadu Spdtki. Przy czym ,,podmiot powigzany” oznacza osobe, spdtke lub inny
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podmiot majgcy zwigzki gospodarcze, rodzinne z jakimkolwiek akcjonariuszem Spdtki cztonkiem
Zarzgdu Spdétki w tym w szczegdlnosci (i) jego/jej matzonka, lub (i) jego/jej dzieci, lub (iii) wnukdw, lub
(iv) rodzicéw, lub (v) dziadkdw, lub (vi) rodzenstwo, oraz kazdg spdtke lub kazdy inny podmiot
kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez osoby okreSlone powyzej, lub w ktdérych osoby
okre$lone powyzej uzyskujg znaczgce korzysci gospodarcze,

17) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spdtke lub spdtke zalezng od Spdtki doradcdw i innych osdb,
niebedqgcych pracownikami Spdtki ani spdtki zalezne] od Spdtki, w charakterze konsultantdw,
prawnikéw, agentdw, jezeli roczne wynagrodzenie, nie przewidziane w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spodtki, przekracza réwnowarto$¢ kwoty 200.000,00 (dwiescie
tysiecy) euro;

18) wyrazanie zgody na zastaw akciji Spotki w przypadkach przewidzianych w Statucie;
19) wyrazanie zgody na zbywanie akcji imiennych Spdétki w drodze egzekucii;
20) wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki;

21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu
W nieruchomosci.

3. Po wprowadzeniu do Rady Nadzorczej Cztonkdw Niezaleznych podjecie uchwaty przez Rade Nadzorcza,
wymaga gtosowania za takg uchwatqg przez co najmniej jednego Cztonka Niezaleznego w sprawach
i w okoliczno$ciach nastepujacych:

1) w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu w danym roku obrotowym o wskaznik
wyzszy niz réwny ostatniemu wskaznikowi rocznemu inflacji bazowej ogtoszonemu przez NBP przed
podjeciem uchwaty — tak dtugo jak Prezesem Zarzgdu Spdtki pozostaje Andrzej Przybyto,

2) w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 16) w odniesieniu do umdw zawieranych z Andrzejem
Przybyto lub Iwong Przybyto lub podmiotami powigzanymi z Andrzejem Przybyto lub Iwong Przybyto
- tak dtugo jak akcje serii B sg uprzywilejowane.

3) w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdanh finansowych Spdtki.
Artykut 15
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza moze delegowad jednego lub kiku sposrdéd swoich cztonkédw do indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

4. Kazdy z cztonkdédw Rady Nadzorczej ma prawo zgdaé dostarczenia wszelkich informaciji dotyczgcych
przedsiebiorstwa Spodtki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo wglgdu do dokumentdw ksiegowych
Spotki.

Artykut 16
(Skreslony)
C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 17

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Iwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spdiki z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesiec procent)

267



Ab)WPL Prospekt Emisyjny

kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu
14 (czternastu) dni od daty ztozenia stosownego wniosku.

4. Walne Zgromadzenie zostanie zwotane przez Przewodniczgcego lub Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, lub co najmniej dwdch cztonkédw Rady Nadzorczej:

1) w przypadku, gdy Zarzgd nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okre$lonym
Artykutem 17.2; lub

2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, Zarzgd nie zwotat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie, o ktérym mowa w Artykule 17.3.

Artykut 18

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Zgdanie, o ktérym mowa w Artykule 18.2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
bedzie fraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

4. Idjecie z porzadku obrad bqdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na
whniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszosciq 75%
gtosdw Walnego Zgromadzenia.

Artykut 19
Walne Zgromadzenia odbywajq sie we Wroctawiu lub w Warszawie.
Artykut 20

Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile kodeks spdtek handlowych nie stanowi inacze;.

Artykut 21

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sq zwyktq wiekszoscig gtoséw akcjonariuszy obecnych na
Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowigzujgce przepisy nie stanowiq inaczej.

2. Uchwata zmienigjgca Artykut 12, ktéra pozbawia akcjonariusza prawa do powotywania lub
odwotywania cztonka Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznoéci oddania gtosu za uchwatqg przez
tfakiego akcjonariusza.

3. Tak dtugo jak PEF bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, dla waznosci uchwat, o ktérych mowa

w Art. 22, ust. 1 pkt (1)-(9) i (13) wymagane bedzie oddanie gtosu za uchwatqg przez PEF. Powyzsze
uprawnienie PEF wygasa z chwilg wprowadzenia akcji Spdtki do obrotu gietdowego.
Artykut 22

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat,
2) potgczenie lub przeksztatcenie Spotki,
3) rozwigzanie i likwidacja Spdtki,

4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
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5) ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej,
6) tworzenie i znoszenie funduszdw celowych,

7) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

8) zmiana Statutu Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszehstwa lub  warrantéw
subskrypcyjnych,

10) wybdr likwidatoréw,

11) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

12) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczqg, Zarzad lub akcjonariuszy,
13) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akciji Spbtki do zorganizowanego systemu obrotu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Oprocz spraw wymienionych w Artykule 22.1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

4. Wnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga opinii albo zgody Rady Nadzorczej powinny by¢
zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorcze;.

Artykut 23

(skreslony)
V. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 24

Organizacje Spdtki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad Spdtki.

Artykut 25

1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktdéry bedq dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej ni z 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do czasu kiedy kapitat
zapasowy osiggnie wysokos¢ rdwng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spoétka oprécz kapitatu zaktadowego i zapasowego tworzy i utrzymuije inne kapitaty, ktérych tworzenie
nakazujg przepisy prawa.

3. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i znosi¢ kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, tak w trakcie roku
obrotowego, jak i przy zamknieciu roku obrotowego.

Artykut 26
1. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

2. Zarzgd Spdtki bedzie sporzgdzat i dostarczat Radzie Nadzorczej Spdtki nastepujgce sprawozdania
finansowe:

1) zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe Spobtki sporzgdzone zgodnie z  przepisami
obowigzujgcymi w Polsce jak wraz z opiniq i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego w ciggu 90 (dziewiecdziesieciu) dni od zakohczenia roku obrotowego;

2) nie zweryfikowane miesieczne sprawozdanie finansowe (w uktadzie zgodnym z budzetem) w ciggu
30 (trzydziestu) dni od zakonhczenia kazdego miesigca.
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Zarzgd zobowigzany jest udostepni¢ akcjonariuszom najpdzniej 15 dni przed terminem Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spdtki, sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki, opinie wraz z raportem biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej zawierajgce
wyniki oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spdtki. Wymienione
dokumenty zostang udostepnione akcjonariuszom poprzez ich wytozenie do wgladu w siedzibie Spdtki.

Zarzad zobowigzany jest do opracowania kazdego roku obrotowego projekiu budzetu na nadchodzgcy
rok obrotowy. Budzet jest przedktadany do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej do 30 dnia listopada
kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze przyjaé w czesci budzet przygotowany przez Zarzad.
W przypadku nieuchwalenia budzetu lub przyjecia tylko jego czesci Rada Nadzorcza moze okreslic
termin, do ktérego Zarzad Spotki jest zobowigzany przedtozy¢ nowy projekt budzetu, uwzgledniajgcy
uwagi Rady Nadzorczej lub uchwalong przez Rade Nadzorczg cze$¢ budzetu.

Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok trzyletni strategiczny
plan gospodarczy Spdiki.

Zarzgd Spdiki zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o nadzwyczajnych zmianach
w sytuacii finansowej i prawnej Spdftki lub istotnych naruszeniach umow, ktdrych strong jest Spdtka.

Artykut 27
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy;
2) dodatkowe kapitaty rezerwowe tworzone w Spdtce uchwatg Walnego Zgromadzenia;
3) dywidendy dla akcjonariuszy;
4) inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
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Zatgcznik 2: Odpis z KRS

Ab

PL

Paital Wortd

CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 1z 11
ODOZIAL CENTRALNE) INFORMALIL
KRAIOWEGO REIESTRU SADOWEGD
ul. Grabisnymiska 269
Viroclaw
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 16.08.2006 godz. 13:54:17
Numer KRS: 0000053834
ODPIS PELNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Nr wpisu |1 [osta dokonaria woisy |23.10.2001
Ogis AEIESTRACIA W KRAIDWYM REJESTAZE SADOWYM S
Sygnatura akt WRVI NS-RE)KRS/G084/01/601
Omaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WRCCRAWIA FABRYCZNE), VI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGD
Nr wpsu 2 |Data dokonania woisu Ioz 122001
Opis SPROSTOWANIE WPLSU
Sygnatura akt WR.VI NS-RE) KRS/ 13949/01/25
Omaczenie sadu SAD REJONDWY DLA WRCCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCKLAWIU, VI WYDZIAL GOSFODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD _
Nr wpisy 1 |Data dokonania wpisu ]21:120‘:2
Opis ZMIANA DANYCH W REIESTRZE -
Sygnatura akt WR VI NS-RE).KRS/6449/02/725
Oznaczenie sadu SAD REIONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REXESTRU SADOWEGD
Nr wpsu 4 |Data dokonania wpisu 23.05.2003
Opis ZMIANA DANYCH W/ REJESTRZE
Sygnatura akt WR VI NS-RE) KRS/ 2692/03/448
Omaczenie sqdu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJFSTRU SADOWEGD
Nr wpisy | s [oata dokonania wosu 11.052003
Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE |
Sygnatura akt WR VI NS-RE).KRS/8070/03/B24 ‘,
Ownaczenie saduy SAD REJONOWY DUA WROCEAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZ1AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO - 1
Nr wpisu 6 |Data dokonana wpisu gar2003 |
Opis IMIANA DANYCH W REJESTRZE
Sygnatira akt WRVI NS-RE), KRS/ 10307/03/126 34 |
Omaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCTY 1
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO AR _-..:;Z-___ t ____4
Ne wpisu l 7 |Data doxcnania wpsu l2203.2004¢ " !
Opis ZMIARA DANYCH-W TETESTRZE N r
[ e CRNTHS RE) KRS/ J494/00122 oA A
Omacenie sadu / SAD REJONOWY OLA waocuwmfr,arrfcﬁa WE WRCCLAWI, V1 WYDZIAL GOSPODARCZY
YIRS\

Fi
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CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 2 z 11
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO |

Nr wiisu I 3 |Data dokonania wpisy 10.12,2004 !

Ops ZMIANMA DANYCH W REJESTRZE 1

Sygratura akt WR.VI NS-REJKRS/ 1G632/04/816 =

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWLA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REIESTRL SADOWEGO

Nr wiisu 9 Data dokorania wiiss 04,02.2005

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura skt WR.VI NS-RE).KRS/ 1867/05/269 S

Oznaczenie sadu |SAD REJONOWAY DLA WROCRAWIA-FABRYCZNE) WE WROCEAWIL, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD ) —

Nr wpesu 10 |Data dokonania wpisu 28.06.2005

Opls ZMIANA DANYCH W REJESTRZE - o

Syqnatura akt WR VI NS-RE) KRS /8746/05/460

Oznaczenie sxdu S4D REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAIOWEGD REIESTRU SADOWEGD

Nr wpisu | 11 |pata dokonania wpisu 01.02.2006

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE

Sygnatura akt WYL NS REJ KRS/ 1473/06/941

Cenaczenie s3du SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCRAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGD -

Nr wpis 12 |Data dokenania wpisu 22.05.2006

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE ;|

Sygnatura akt VIR NT NS-RE1KRS/§456/06/180

Omaczenie sady SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCLAWTU, VT WYDZTAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO B !

Ne wpisu 13 |Dats dokonania wpiss Ju?.o?,zms — - _J

Opis ZMIANA DAKYCH W REJESTRZE

Sygnatura ekt WR.V NS-RE).KRS/11525/06/852 |

Oznaczenie sady SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCEAWIL, VI WYDZIAL GOSPODARCZY |
KRAIDWEGO REJFSTRU SADOWEGO N |

o 14 |Data dokonania wpis —Iw.o:.zme |

Opis ZMIANA DANYCH W REJESTRZE |

Sygratura akt WR.VI NS-REJ KRS/ 14220/06/153

Oznaczente sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA- FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Nr wpisu 15 |Data dokonania wplss 25.07.2006 o |

Opis ZMIAMA DANYCH W REIESTRZE ]

Sygratura akt WR.V1 NS-RE)KRS/15323/06/528

Onaczenie sadu SAD REXONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNET WE WROCLAWIU, VI WYDZIA GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD ) h

Dziat 1

0
8 L
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CODo WR/16.08/67/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 32 11
wprow. | wyks. S o

1.0znaczenie formy prawnej 1 SPOLKA AKCYINA _

2.Numer REGON 1 931508977 o L

3.Firma, pod kideq spdika dziala 1 "AB SPOLKA AKCYINA"

4.Dane o weredniejsze) rejestracil 1 RHB 8124 SAD REIONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE ) WYDZIAL VI GOSPODARCTY

REJESTROWY S

5.Czy prredsigbiorca prowads doatainoid |1 NIE

gospodarcza 2 mnymi podmiotami na

podstawie umony Ok cywilnef?

6.Czy podmiot posiada status organizacyi |- |- |-

potytiu publicinego?

Rubryka 2 - Sledziba | adres podmlotu

Numer | rarwa pols Nr wipiss Zawartosd
ks,
1.Siedziba 1 kroj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powat M, WROCLAW/, gmina M. WROCLAW, miegsc.
WROCLAW
2.Adres 1 ul, KOSCIERZYNSKA, v 32, ok, -, kod S1-416, poczta WROCLAW
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
Numer § narwe pola Ilh ]lt wpksu Zavartod
wclejny
o paki Wlw
LInformacia o sporzadzeniu lub 1 1 124.05.1936 R, NOTARIUSZ MARIUSZ BARTNICKT KANCELARLA NOTARIALNA W
mmianie statuty | WARSZAWIE REP, A NR £302/93
2 8 (1) AKT NOTARLALNY Z DNIA 13 .08 2004 R, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL PILSUDSKIEGOD 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA,
REPERTORIUM A KR 3828/2004,
ZMUANA: W ART.S, UST.2, W ART.5 UST 4, ART.11, ART12 UST.1 T UST.3, W
ART, 14 UST.2 PKT 8, PXT 18, PKT 19, W ART. 17 UST.3, ART, 18 UST.2, ART.20, W |
(ART.22 UST.1 PKT 9, W ART.25 W UST.3 PKT C, W ART.26 UST,3A, ART 26 UST 4,
SKRESLONO: W ART.5 UST 5,6,7,8,9,
COOANG: W ART 4 UST.2, W ART.5 UST.2A 1 LUST.7, ‘W ART 12 UST .4, W ART 13
UST.10, W ART. 16 UST.2, W ART.17 UST .4,
2) AKT NOTARIALNY Z ONLA 2709 2004 R, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWTU PRZY UL, PILSUDSKIEGD 74, NOTARIUSZ JAGODA JANECKA,
REPERTORIUM A MR 4374/2004,
ZMIANA: ART 6 UST.2,3,4,5,6,7,12,16, ART .17 UST.3
DODANO: ART.7 UST.3A 2
3 a AKT NOTARIALIY Z DKIA 17.12.2004 R, KANCELARLA NOTAK we' l
WROCLAWIU PRZY UL, PILSUDSKIEGOD 74, NOTARIUSZ JA'Gom qu’
REPERTORIUM A NR ' - R
ZMIANGONTTART.7, ART.12, ART.13 UST.TO, ART.17, e
/,f“5KRE$LCND FRT 16
4 y_/ . AKT NOTARIALNY z;mm )as/ R., NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA 2

SN
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CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 4 z 11

KANCELART] NOTARTALNE] W WARSZAWIE PRZY UL GRZYBOWSKIE) 12/14 LOK. B-
2, REPERTORIUM A NR 3879/2008,

ZMIENIONO: ART. OD 4 DO 15, ART.17, 4RT.18, ART. OD 20 DO 27,

SKRESLONO ART.23

1

5 13 AKT NOTARLIALNY Z DNIA 30.05 2006 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGOOE
JAMICKA 2 KANCELARI! NOTARIALNE] WE WROCLAWIU, UL, PILSUDSKIEGO NR 74,

REP. A NR 240572006,

ZMIENIONG: ART, SUST. 1 PKT 1, ART, SUST. 213, ART, 13 UST.L1, ART. 14 UST

2 PKT 14, ART, 14 UST. 2 PKT 20, ART. 14 UST. 3, ART. 26 UST. 4.

DODAND: W ART, 18 NOWY UST. 4. :

16 15 . AKT NOTARIALNY 7 DNIA 30.05.2006 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA |
JAGODE JARICKA 2 KANCELARID NOTARIALNE] WE WROCLAWIU, UL

PILSUDSKIEGO KR 74, REP. A NR 2405/2006. |
DODANCG: W/ ART. 5 UST. 1A, |

Rubryka 5
Numer | nazwa poi Kr wpisy Zawanodd
Wi, | wykr.
1.Cz2s, na jaki zostala utworzona sodlka |1 NIECZNACZONY
2.0anaczenie pisma innego nit Monitor - |- |-
Sadowy | Gospodarcay, prIeznaczonego do
ogloszer sposid L I
A.Czy stalut pezyznaje uprawninia 1 - NIE
osobiste okreionym akconariuszom lub
Tytuly uCzestnictwa w dochodach lub
majticu spolkl nie wynikajacych 2 akgi?
5.Czy obiigatoriusze maja prawo do udzishy |1 - NIE
W Tysku? -
Rubryka 6 - Sposéb powstania spdtki
Brak wpisaw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spdtki
Numer | naswa pols . Nt wpisu Tavartodd
| wirtw, | wybr. /ma'x
1.\Wysokost kapitaly zakladowego 1 . 10 100 002,00 2L
2.Wysokné kapitatu docelowego I I 5 .
3.Uczba akdji wszystiich emisji 1 2 10000002 y . o
2 |- oo i
4, Wartodd nominaina akcyi 1 . <00 2L g

smmmwm/( |10 000 002,00 2t ,/%
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CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 5z 11
J.__' _miwupz,t_n_a.__ - ]
6. Wartod nominalna warunkowego podwyiszenia |15 | 200 000,00 2o |
lapitalu rakiadowego ] |
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Numer | nazwe pcia [t [Mewpia | Zowartost
wyeam. | wyer
1.0kredenie wartodc! akgji cbjetych za 1 t | 14 300 000,00 Zt
aport o
Rubryka 9 - Emisfa akcji
Lp.  |Mumer | naswa pals Ne wpksy Zawartodd
worow. |yl
1 1.Nazwa senii akoy 1 Al -
2 Liczba akcji w dane]j seril 1 212990 . )
3. Roxtza) uprzywilejowania | Iiczba
akefi uprzywilgjowanych lub
informacia, te akcie nie sy
uprzywiiejowane =
2 1 Nazwa serii akeii 1 14 TIAz ) B
2. Liczba akcji w danej seril ] 14 1
3.Rodza) uprzywilejowania | ficzba I
2kl uprzywilejowanych ub
informacis, fe skeie nie 53 I
uprzywilejowane ) l
3 |1.Nazwe serii ake 1 s |m i
2.Uczba akefi w dane] serll v i N
3. Rodza) uprzywilejowarna | liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcie nie sa
uprrywigiowane o
4 1 Nazwa serii akci 1 B -
2.Licaba skefi w danej seril 1 13 [s2130 )
; 13 1313000 -
3.Rodzaj uperywiiejowania i liczba 13 1313000 - AKCIE SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU, W TEN SPOSOB, ZE NA
akg)l uprzywilejowanych ub JEDNA AKCIE SERI] B PRZYPADAIA DWA GEOSY NA WALNYM 2GROMADZENIU,
informacia, e akcie nie 5
upezywiejonane
5 1. Narwa serl akdi i I lc — T
2.Uczba akefi w dane] seri 1 13 |4300000 |
13 23944052 s
3.Rodza) uprzywilejowania | lciba - o i
akg)l uprzywilejowanych lub o F4
informacia, 2e akcje nie sy -~ e
|uprzywiejowane - ,) :
6 [1Nazwa sei akgy 1 o -~
2.Lic2ba 2kes w danej sei /’s 13 236920 s

A
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CODo WR/16.08/97/2006

Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ

Strona 6 z 11

202000

3.Rodza) uprzywilejowania | kazba
akgl uprzywilejowanych lub
informacia, e akcie nie sq
uprzywiejowane

7 1.Natwa seril akch 1

2,Lsczba akcil w dane) sert 1

e o »
| &
o
IS |
3

3 Rodza) wrzywilejowania | hazba
akcfi uprrywilelowanych lub
|informacia, e akcie nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
Numes | nézwa pole Ne wpsy 2aveactod,
=
1.Cry 7arzad ub rada administrujaca sa 15 |- I TaK
upowatnieni do emisfl warrantéw
subsirypoyjmych? |
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmlotu
Lp.  |Numer | nazea pola N sy Zaeanodt
wprow. |kt
1 1.Nazwa organu uprawnionego do 1 ZARZAD
regrézentowanta podmiotu )
2.5possh reprezentacil podmiotu 1 DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENTU
SPOLKT UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH
CZLONKOW ZARZADU OZIALAIACYCH LACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK
ZARZADL DZIALAIACY EACZNIE 2 PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
Lp Numer | nazwa pola M wosy | Zawartndd
1 1. Nazwisgko | Nazwa lub firma 3 PRZYBYLD
2.Imiona 1 ANDARZE)
3.Numer PESEL/REGON 1 . 62061503414 LN
4. Numer KRS esader
5.Funkgia w organie reprezentuiacym || PREZES TARZADU
6.Cry osoba wehodzaca w skiad ! NE _— '"_“*--\j
zarzadu zostala zywieszona w ) e '
cryniodciach? / <
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CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 7 z 11

7.0ata do jakie] zostala zawleszcna | S~ _ B

2 [1.Manwisko [ Nazwa lub firma 1|6 |xucHaRs\
2.Imiona 1 DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 1 71050512432 o
4 Numer KRS | RS
5. Funkcis w organie reprezentujacym |1 |6 | CZLONEK ZARZADU X WIE
6.Cay osoba wahodzaca w skiad 1 |6 |me
zarzadu z0sTala Zawieszona w
enynnodciach?
7.02ta do jaklej zostala zawleszona Y =T nen i)

3 [1.Mazwisko { Nazwa lud firma 1 |- [maDRY
2.lmicna 1 ..ZBEGME.W N S
3.Numer PESEL/REGON 1 68092500416 - _
‘_Nmm avenan . S
5.Funkca w organee reprezentujacym | | CZLONEX ZARZADU - -
6.C2y 0soba wehodzaca w skiad 1 NIE ——
1arzadu zostala zawieszona w
aynnadciach?
7.0ata do Jakle) zostada zawleszona . ——

4 |LNawisko / Nazwa lub fiema 1 4 lracxa
2.Imicna 14 |ToMAsZ
3.Numer PESEL/REGON 1 |4 |eooso2ssine
s | fossess
5.Funkca w organie reprezentulaoym |1 4| CZLONEK ZARZADU
sCryoscbawchosmawskad |1 |4 |NE
1arzacu zostala zawieszona w
caynnodciach?
7.0ata do Jakie] 20stala zawiestong |- - e

5 |LNazwisko / Naawa lub firma 4 [ROCHMAK -
2.1mions 4 |DARIUSZ JERZY S
3.Numer PESEL/REGON :) _|7sesoma9s
4.Numes KRS - - .
5.Funitcjo w crganie reprezentugacym |4 T:CZLONEK ZARZALY
&QWMwM 4 NIE
2arzady zostala zawieszona w
erynnodciach?
7.Data do jakie) T0stala zawieszons -

6 |1L.Nazwisko / Nazwa lub firma 7 |- |nowaus
2.Imina 7 - PIOTR WIKTOR W
3.Numer PESEL/REGON 7 |- [7403100400 o s 29X
4’mm 2 & maRREs 1"“ "_;4 i A ¢ 3
5.Funkcja w ceganie reprezentujacym |7 . CZLONEK ZARZADU e :-F;"\;_"'
6.Czy osoba wehodzaca wsklad |7 NE N0 g B
arzadu 1ostala zavieszona i = =
ezynnaéciach? ; ., L
7.00ta 0o faice) ostala zawieszona |- |- == = )

—

PL
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CODo WR/16,08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 82z 11
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Lp.  |Mumer | narwa pola N wDisy Zawarmdl
e
1 |1.nazwa crganu 1 RADA MADZORCZA
Podrubryka 1 |
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
Lo 8 Nurmer | narwa pola Hr wpesy Lewartodt
vraw. | .
1 |1Mazwisko 1 | KNAFLEWSK]
2.Imiona t - sTamseaw MIKOLA) i
3.Numer PESEL 1 - 659100203632 o ]
2 |LNamwitko 1 ls |womak
2.Imiona 1 |8 |mex il
3,Numer PESEL 1 |8 |eso3ze0s2s3
3 1. Narwiso LS LAPINSK] :
2.Imicna 1  |aacex seRzY
3 Numer PESEL 1| 63042305838 - -
4 |LNamwesko 1 ) PRZYEYLD
2.Imiona 1 |- |monaporoTa
3. Numer PESEL 1 61101805551 -
5 |LNawisko 1| PZYEVLO o '
2.Imiona 1 [ KAZIMIERZ ANORZE) ‘
. 3.Mumer PESEL | 33030603358 o ‘
L le |1Nazwiso | I O VAL
2.Imiona [ |- aaear wirovsiaw
3,Nurmer PESEL 8 |- 72040607116
7 |LNarwisko n |- AUGLUSTYNIAX
2.Imiona i1 |- PIOTR o o
3. Numer PESEL 11 - 6?1[?!00”& o .

Rubryka 3 - Prokurenci

Lo, |Mumer i narws pels N wipisy Zawsrtate |
wOrtw. | myho.

1 1. Naxwisko S 7 | HCIWJJ\L_E_S_

2.Imiona 5 7 PIOTR WIKTOR o

3.Numer PESEL 5 |7 74031004060 o o

4 Rodza) prokury 5 \7 LACINA, 7 CZLORKIEM ZARZADU LUB JI??M_EJKURENI’EM o |

Dziat 3
Rubryka 1 - jot dzialainosci
HNumer | nazws pola Nr | Nrwpies Zamanodd
kakgn
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gital Warld

CODo WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ Strona 9z 11
w gl weprow, vephr.
L Frzedmiot Mmh arzedsebiarey 1 | 51, 64, 7, HANDEL HURTOWY NA WEASNY RACHUNEK SPRZETEM KOMPLUTERCIWYM
! : phei 1 MULTIMEDLALNYM,
B i {1 |- [5170, A HANDEL HURTOWY Mo WEASNY RACHUNEK SPRZETEM
friE oL TELEKGMUNIKACYINYM [ ELEKTRONICZNYM
; i e B 51, 14, 2, HANDEL HURTOWY W KOMISIE NA ZASADACH AGENCIL LU
rak fbEn POSREDNICTWA HANDLOWEGO SPRZETEM KDMPUTERDWYT,
' TELEKOMUNIKACYINYM, MULTIMEDLALNYM T ELEKTRONICZNYM,
4 1 |- |52, 48, A HANDEL DETALTCZNY MA WELASNY RACHUNEX W KOMISIE MA ZASADACH
- AGENCIL LUB POSREONICTWA HANDLOWESD SPRZETEM KOMPUTERDW M,
I p g TELEKOMLUMIKACYINYM, MULTIMEDLALNYM, ELEKTROMNICZNYT.
-: 5: 3 ; 1 - 72, 20, T, OPRACOWANIE OPROGRAMOWANLA
e |- 52, 48, A, HANDEL OPROGEAMOWANLA
e e - 72, 60, Z, INSTALACTA SIECT INFORMATYCZNYCH
e Jt |- 72 50, 2 USLUGOWY MONTAZ | NARRAWA SPAZETU KOMPUTERGWESG,
e TELEKDMLUNIKACY IEGD, MULTIMEDIALNEGD, ELEXTRONICZNEGD
itlgiiiily - 72, 50, Z, USEUGT SERWISOWE
i i L ! 72, 80, 7, USEUGT INTERNETOWE
; B : 11 1 72, 10, 2, DORADITWO INFOREMATYCZME
- | I B 72, B0, Z, WORAZANIE SYSTEMOW KOMPUTERCWYCH
Clath 74, 40, , USEUGL W ZAKRESIE PROMOCT], REKLAMY | MARKETINGL
e ke B 80, 42, 7, DELALALNCAL SEROLEMICWA,
g 57 1 22, 15, 2, DZIALALNOSE W DAWNICZA
18 22, 22, 7, DZIALALNCAE POLIGRAFICZNA
171 63, 12, -, PROWADZENIE SKEADOW CELNYCH
lis |1 B0, 24, B, USEUGT TRANSPORTOWE
e 63, 40, —, USLUGI SPEDYCYINE
oo |1 70, 20, 2, WYNAJEM POMIESZCZEN

Rubryka 2 - Wanlarm;mm dokumentach _

-_|Nmu o

Data Oris
e |
- |omoran0 O 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNLA 2001 R,
- |21.10.2004 01012002 R, - 31,12.2002 R,
21.10.2004 01.01,2003 R, - 31,12.2001 R,
22.06.2005 01,01,2004 R - 31,12.2004 R,
13.06,2006 01.04.2005-31.12.2005 o

iadnd

DD 1 STYCZNIA 2001 . O3] GRUBNIA 2001 R,

AR

01.01,2002 R - 31,12.2082 R

01.01.200% R - 31.12.200% R

rasas

LEL L

01012004 R - 3LIZZ0GHR o i

01.012005-31.12.3005 . T

£

LEL S

LT

_F._,_,..-—"W'I'FF'I'EZN]IL 001 R.—Eﬂ-l{ I.HIIJI:IHLI 2001 R

aner 01012002 &, - 3L, Lz;uﬁz{

LR L EY

01.01. IDDGR 12,2003 &,

-
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CODo WR/16.08/97/ 2006 Operator: PUSZCZEWICE TOMASZ Strona 10 z 11
i@ i - oy 01.00.2004 R. - 31,12 2004 R,
13 |- 011,00, 2005-31. 12,2005
4.Wemnianka o ziadeniy ] . 00 1 STYCZNLA 2001 R DO 31 GRUDNIA 2001 R
sprawcedania z deiatalnosd
F3 B - wEh= 01002002 R, - 31.12.2002 &,
padmicty ]
A B - A 01002003 R, - 30122003 B,
PR T S PTR 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R,
5 13 sere (11.01_2005-31.12, 2005

Rubryka 3 - Informacie o posiadanych akcjach i udziatach spoild
Brak wpistw

Rubryka 4 - Przedmiot dzlatalnoéei statutowe organizacil pozytiu publicznego
Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloda JEE
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisdw

Rubnﬁ:aﬂ Infunmqeuwemriu nﬂjﬂud«‘ﬂlmwpustqmrhmﬂu@dmwm pumummue
mﬂm@mﬁnmmM,aMMmMoMumﬁdzwmmmnmm
niewyplacalnego diutnika nie wystarcza na mpulu:-jmehom-.rpumwanlu

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzone] przeciwko podnmto-.uiagmeiu.ale xumgim faid,mezagaquﬂ nle uwsh sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyinych
l Brak wpisdw

Dziat 5
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Cigital Wortd

CODo

WR/16.08/97/2006 Operator: PUSZCZEWICZ TOMASZ

Strona 11z 11

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informace o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

e—

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Wroctaw, 16.08.2006 godz: 13:54:20

. poereé
e ———— ! zgad!u‘n
/a ; E"”‘-‘/
f 0 »
{ { /{f//i’/ gt
o L &

PUSZCZEWICZ TOMASZ
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Zatgcznik 3: Uchwaly dotyczgce emisji

Uchwata nr 18/2006
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AB Spdtka Akcyjna z siedzibgq we Wroctawiu
z dnia 30 maja 2006 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze publicznej emisji akcji serii F z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym i dematerializacji akciji serii F oraz zmiany Statutu

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu spdtek handlowych oraz
na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. nr 184, poz. 1539) i art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. nr 183, poz. 1538) Zwyczajne Walne Zgromadzenie AB SA uchwala, co nastepuje:

§ 1 [EMISJA AKCJI SERII F]

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 10.100.002 zt (stownie: dziesie¢ miliondw sto tysiecy dwa ztote) do
kwoty nie wiekszej niz 11.700.002 zt (stownie: jedenascie miliondw siedemset tysiecy dwa ztote) to jest o kwote
nie wiekszqg niz 1.600.000 zt (stownie: jeden milion sze$¢set tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgca nie wiecej anizeli

1.600.000 (stownie: jeden milion sze$cset tysiecy) nowych akcji serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2006, to jest od dnia 1 stycznia 2006 roku.

5. Akcje serii F optacone zostang wytgcznie wktadami pienieznymi.
6. Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w drodze oferty publiczne;j.

7. Akcje serii F i prawa do akcji serii F zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

8. Akcje serii F podlegajg dematerializaciji w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538).

§ 2 [WYLACZENIE PRAWA POBORU]

1. W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
akciji serii F.

2. Opinia Zarzgdu uzasadniagjgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 3 [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do:

1) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji akcji serii F,

2) dokonania ewentualnego podziatu akciji serii F na fransze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec
akgji serii F pomiedzy transzami,
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3) ustalenia termindw i warunkéw sktadania zapisdw na akcje serii F, w tym ustalenia oséb uprawnionych do
sktadania zapisdw na akcje serii F,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, po uprzednim wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczq,
5) ustalenia zasad przydziatu akciji serii F,

6) podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd w Warszawie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akciji serii F,

7) podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F oraz
praw do akcji serii F do obrotu gietdowego,

8) podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych na celu dokonanie dematerializacii akcji serii F,

9) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii F oraz praw
do akcji serii F w depozycie papieréw wartosciowych,

10) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng bgdz subemisje ustugowaq,

11) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcii
kapitatu zaktadowego.

§ 4 [ZMIANA STATUTU]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w art. 5 ust. 1 Statutu Spdtki otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 11.700.002 zt (jedenascie milionéw siedemset tysiecy dwa
ztote). Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie wiecej niz 11.700.002 (jedenascie miliondw siedemset tysiecy
dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja, w tym:

1) 2.729.971 (dwa miliony siedemset dwadzie$cia dziewiec¢ tysiecy dziewielset siedemdrziesigt jeden) akciji
zwyktych serii A1,

2) 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji uprzywilejowanych serii B,
3) 3.944.052 (trzy miliony dziewiecset czterdzie$ci cztery tysigce piecdziesigt dwie) akcje zwykte serii C,
4) 202.000 (dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych serii D,

5) 1.910.979 (jeden milion dziewiecset dziesie¢ tysiecy dziewiecset siedemdziesiagt dziewieé) akcji zwyktych
serii E,

6) nie wiecej niz 1.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.”

§ 5 [POSTANOWIENIA KONCOWE]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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OPINIA ZARZADU AB SPOLKA AKCYJNA
L SIEDZIBA WE WROCLAWIU
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII F
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII F

Zarzgd AB SA z siedzibg we Wroctawiu, dziatajgc w trybie art. 433 & 2 kodeksu spdtek handlowych
przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii F oraz w sprawie zasad ustalenia
ceny emisyjnej akciji serii F.

1. Wytqgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w zwiqzku z emisjg akcji serii F jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spdtke dodatkowych srodkdw finansowych na
rozwoj dziatalnosci Spodtki. Celem strategicznym Spdiki jest wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku
regulowanym i pozyskanie dodatkowego kapitatu na rynku publicznym. Skala potrzeb Spdtki wskazuje, iz
niezbedne $rodki mogqg by¢ pozyskane wytgcznie w drodze publicznej emisji akcji skierowanej do szerokiego
grona inwestordw, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Dlatego Zarzgd uznaje, iz wytqczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

2. Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm
budowania ksigzki popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spdtki potencjalnym inwestorom bedg oni
mogli sktada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii F. W tych deklaracjach bedqg musieli okresli¢
liczbe akcji serii F, jakg chcieliby objg¢ oraz cene emisyjna, po ktérej sq gotowi objgé dang liczbe akciji serii F.

Na podstawie zestawienia wielu deklaracji Spétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akcji serii F
oraz ustali ich cene emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spbdtce niezbedne wptywy z emisji.
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Uchwata nr 19/2006
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AB Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

z dnia 30 maja 2006 roku

W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji akcji Spotki seri
Al, DiE oraz upowaznienia Zarzgdu do ztozenia akcji do depozytu

Dziatajgc na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbdtkach publicznych
(Dz.U. nr 184, poz. 1539) oraz art. 5 ust. 8 i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) Zwyczajne Walne Zgromadzenie AB SA uchwala, co nastepuje:

§ 1. [LGODA WALNEGO ZGROMADZENIA]

Iwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki serii Al, D i E do obrotu na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie,

2) ztozenie akciji Spoiki serii A1, D i E do depozytu,

3) dokonanie dematerializacji akcji Spdtki serii A1, D i E w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538).

§ 2. [UPOWAIZNIENIA DLA ZARZADU]

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spdtki do:

1) podijecia wszelkich niezbednych dziatah majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii
Al, DiE do obrotu na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie,

2) ztozenia akcji Spotki serii A1, D i E do depozytu,

3) podjecia wszelkich innych niezbednych dziatah majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spdfki
serii Al, D i E, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych SA
umowy o rejestracje akcji Spotki serii A1, D i Ew depozycie papierdw warto$ciowych.

§ 3. [POSTANOWIENIA KONCOWE]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 20/2006
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AB Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 30 maja 2006 roku

w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego
Iwyczajne Walne Zgromadzenie AB S.A. uchwala co nastepuje:

§ 1. [Utworzenie Programu Motywacyjnego.]

Majgc na celu stworzenie w AB SA z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Spétka’) mechanizmmdw motywujgcych
cztonkdw Zarzgdu, kluczowych pracownikdw iwspdtpracownikdw Spdtki do dziatah zapewnigjgcych
zarbwno dtugoterminowy wzrost wartoéci Spotki jak rowniez stabilny wzrost zysku operacyjnego, a takze
kierujgc sie potrzebqg stabilizacji kadry menedzerskiej Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwala
niniejszym program motywacyjny przeznaczony dla wskazanych wyzej oséb (dalej: ,,Program Motywacyjny”).

§ 2. [Uczestnicy Programu.]

Program Motywacyjny bedzie skierowany do:
1) cztonkdw Zarzgdu Spodiki (z wytgczeniem Prezesa Zarzgdu Pana Andrzeja Przybyto),
2) innych pracownikéw albo wspdtpracownikdw Spdtki,

wskazanych przez Rade Nadzorczg z uwzglednieniem kryterium okreslonego wyzej w § 1 oraz z zastrzezeniem
§ 4 ust. 4 (zwanych dalej ,,Uczestnikami Programu”).

§ 3. [Parametry Programu.]

1. Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 (stownie: trzech) lat obrotowych
Spoétki, poczawszy od 2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008 (dalej: ,Lata Redlizacji Programu” albo
w odniesieniu do jednego roku z fego okresu ,,Rok Redlizacji Programu”), przy czym realizacja nabytych
uprawnien nastgpi jednorazowo w roku 2009.

2. Program Motywacyjny premiowac¢ bedzie poziom redlizacji przez Spdtke skorygowanego zysku
operacyjnego w danym Roku Realizacji Programu tj. zysku z dziatalnosci operacyjnej (w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci) skorygowanego o:

1) amortyzacje (w wartosci dodatnigj),

2) skonto tj. tgczng wartos¢ uzyskanych w ciggu okresu znizek ceny towaru objetego sprzedazq
kredytowaq, z tytutu zaptaty gotéwkq lub w terminie wczesniejszym niz wynika to wymagalnosci zobowigzania
(w wartoéci dodatniej), o ile jego warto$¢ nie zostata uwzgledniona wczesniej w wyniku na dziatalnosci
operacyjnej Spodtki oraz

3) wycene do wartoéci godziwej programu motywacyjnego, o ile jego wycena uwzgledniona
zostataby wczesniej w wyniku na dziatalno$ci operacyjnej Spdtki (w warto$ci dodatniej).

3. Poziom skorygowanego zysku operacyjnego na dany Rok Realizacji Programu, od ktérego osiggniecia
bedzie uzaleznione uzyskanie uprawnienia do objecia Akcji Spdtki serii G corocznie ustala Rada Nadzorcza
wraz z przyjeciem uchwaty o zatwierdzeniu budzetu Spdtki na lata 2006, 2007 i 2008 1j. odpowiednio
w terminie do dnia 31 maja 2006 roku, do dnia 31 marca 2007 roku i do dnia 31 marca 2008 roku.

4. 7 zastrzezeniem ust. 5 w przypadku osiggniecia poziomu realizacji skorygowanego zysku operacyjnego,
o ktérym mowa w ust. 3 Uczestnikom Programu, ktérzy spetnili inne wskazane w § 6 uchwaty warunki (dalej:
»,Osoby Uprawnione”), bedzie przystugiwato uprawnienie do objecia Akcji Spdtki seri G (dalej:
,Uprawnienie”).
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5. W sytuacji gdy poziom realizacji skorygowanego zysku operacyjnego nie zostat osiggniety w danym Roku
Redlizacji Programu Rada Nadzorcza moze jednak uznad, iz Uczestnikom Programu przystugiwaé bedzie
uprawnienie do objecia Akcji Spdftki serii G jezeli nieosiggniecie poziomu realizacji skorygowanego zysku
operacyjnego nastgpito z przyczyn niezaleznych od Uczestnikdw Programu.

6. tgczna liczba Akcji seri G obejmowanych przez Osoby Uprawnione w toku realizacji Programu
Motywacyjnego nie moze przekroczy¢ liczby 290 000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy).

§ 4. [Redlizacja Programu przez Spotke.]

1. Ustanowienie Uprawnien nastgpi w drodze jednej emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w tgcznej liczbie
nie wiekszej anizeli 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) skierowanych do Osdb Uprawnionych,
dajgcych tgcznie prawo objecia nie wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) Akcji
Spoétki na okaziciela serii G.

2. Warranty subskrypcyjne serii A zostang wyemitowane w celu warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszqg niz 290.000 zt (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy ztotych).

3. Proponowanie nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A nie bedzie miato charakteru publicznego i nie
zostanie dokonane w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz.1539).

4, Liczba oséb, do ktérych zostanie skierowana propozycja nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A nie
przekroczy 100 (stownie: sto) oséb.

5. Warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedq nieodptatnie.

6. Warranty subskrypcyjne serii A bedqg niezbywalne w drodze czynnosci prawnej, za wyjgtkiem ich zbycia na
rzecz Spofki.

7. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A upowazniat bedzie do objecia 1 Akcji serii G. Cena emisyjna Akcji serii
G obejmowanych w drodze realizacji uprawnieh z warrantu subskrypcyjnego bedzie réwna wartosci
nominalnej Akcji Spotki w dniu objecia Akcji serii G.

8. Osoby Uprawnione, posiadajgce warranty subskrypcyjne serii A, bedg mogty obejmowaé Akcje serii G po
uptywie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia wyemitowania warrantdw subskrypcyjnych przez okres kolejnych
30 (stownie: trzydziestu) dni.

9. Prawa z warrantéw subskrypcyjnych serii A wygasajg w terminie 4 miesiecy od dnia ich wyemitowania.

§ 5. [Przyznanie uprawnien.]

1. W terminie do dnia 31 maja 2006 roku Rada Nadzorcza przyjmie Regulamin Programu, zawierajgcy
szczegdtowe zasady dystrybucji Uprawnieh wynikajgcych z niniejszej uchwaty.

2. W terminie do dnia 31 maja 2006 roku zostanie sporzgdzona wstepna lista Uczestnikdw Programu (zwana

dalej: ,Listg Wstepnq”). Liste Wstepng sporzgdza Rada Nadzorcza, ktéra ustali rownoczesnie liczbe Akcji serii
G, ktéra moze przypas¢ poszczegdlnym Uczestnikom Programu za dany Roku Realizaciji Programu.

3. W terminie do 15 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
dany Rok Redalizacji Programu, Rada Nadzorcza stwierdzi, czy ze wzgledu na poziom realizacji przez Spbtke
skorygowanego zysku operacyjnego, o ktérym mowa w § 3 ust. 2 uchwaty, Uczestnikom Programu

przystuguje prawo do objecia Akcji serii G za ten Rok Redlizacji Programu, albo podejmie uchwate, o ktdrej
mowa w § 3 ust. 5 uchwaty.

4. W terminie do 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
ostatni Rok Realizacji Programu (1. rok 2008), Rada Nadzorcza dokona oceny spetnienia przez Uczestnikdw
Programu objetych Listg Wstepng warunkdéw objecia Akcji serii G, wskazanych w § é uchwaty i ustali
ostateczng liczbe warrantdw subskrypcyjnych serii A, przypadajgcych dla kazdej z Osdb Uprawnionych.
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W tym samym terminie Zarzgd ogtosi ostateczng liste Osdb Uprawnionych oraz poinformuje kazdg z Osdéb
Uprawnionych o przypadajgcej na niq liczbie Akcji serii G.

5. W terminie 45 dni od daty zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni
Rok Realizacji Programu (fj. rok 2008) Zarzad wyda Osobom Uprawnionym warranty subskrypcyjne serii A,
w liczbie odpowiadajgcej przypadajgcej na dang Osobe Uprawniong liczbie Akgcji serii G.

6. Warranty subskrypcyjne serii A zostang nastepnie zdeponowane w Spétce.

§ 6. [Dodatkowe warunki.]

1. Z zastrzezeniem ust. 2 Uprawnienie mogg naby¢ wytgcznie Uczestnicy Programu, ktdrzy petnili funkcje
w Zarzgdzie lub pozostawali pracownikami lub wspdtpracownikami Spdtki w ostatnim dniu ostatniego Roku
Realizacji Programu (1j. roku 2008).

2. Uprawnienia nie nabywajg Uczestnicy Programu, w szczegdlnosci w przypadku gdy w trakcie Realizacji
Programu:

1) umowa tgczqca ich ze Spobtka, na podstawie ktérej swiadczyli dla Spdtki ustugi lub prace, zostata
rozwigzana, chyba, ze:

- rozwigzanie umowy o prace byto skutkiem niezdolnosci do pracy,
- zostata zawarta nastepna umowa, na podstawie ktdrej Swiadczone sq na rzecz Spdiki ustugi lub praca,
- pomimo rozwigzania umowy Uczestnik Programu w dalszym ciggu petni funkcje w organach Spdtki,

2) mandat cztonka Zarzgdu, ktéry nie byt pracownikiem Spdtki wygast, chyba, ze po wygasnieciu
mandatu zostata zawarta umowa na podstawie ktérej dana osoba $wiadczy na rzecz Spdtki ustugi lub
prace.

§ 5. [Postanowienia koncowe.]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uchwata nr 21/2006
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AB Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 30 maja 2006 roku

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii G oraz wytqczenia prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2 i § 3 kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne
Zgromadzenie AB S.A. z siedziba we Wroctawiu (dalej: ,,Spétka”) majac na uwadze tre$¢ uchwaty nr 20/2006
niniejszego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej:
»,Uchwata w sprawie Programu Motywacyjnego”), na podstawie ktdre;:

1) Spoétka  uruchomi Program  Motywacyjny przeznaczony dla cztonkdw Zarzadu, pracownikéw
i wspdtpracownikdw Spodtki, wskazanych w § 2 Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej
zwanych: ,Uczestnikami Programu”).

2) Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 (stownie: frzech) lat
obrotowych Spdtki, poczgwszy od 2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008 (dalej: , Lata Realizacji Programu”
albo w odniesieniu do jednego roku z tego okresu ,,Rok Readlizacji Programu”), przy czym realizacja nabytych
uprawnieh nastgpi jednorazowo w roku 2009.

3) Program Motywacyjny polega¢ bedzie na przyznaniu tym Uczestnikom Programu, ktérzy spetnig
warunki okreslone w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej: ,,Osoby Uprawnione”) prawa do
objecia nie wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) Akcji Spdtki na okaziciela serii G
(dalej: ,Uprawnienie”),

4) realizacja Uprawnienia ma nastgpi¢ w drodze emisji do 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt
tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych Osoby Uprawnione do objecia w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu  zaktadowego nie  wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt tysiecy) Akcji Spdtki na okaziciela serii G,

uchwala, co nastepuje:
§ 1. [Emisja warrantéw subskrypcyjnych.]

1. Spbétka w ramach jednego procesu wyemituje od 1 (stownie: jeden) do 290.000 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem do objecia nie wiecej niz
290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) Akciji Spotki zwyktych na okaziciela serii G.

2. Proces emisyjny zostanie uruchomiony w 2009 roku, po zakohczeniu ostatniego Roku Realizacji Programu,
na zasadach wskazanych w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego.

3. Uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A sq wytgcznie Osoby Uprawnione,
tj. Uczestnicy Programu, ktdrzy spetniq warunki okre$lone w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego.

4. Proponowanie nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A nie bedzie miato charakteru publicznego i nie
zostanie dokonane w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539). Liczba osdb, do ktérych zostanie skierowana
propozycja nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A nie przekroczy 100 (stownie: sto) osdb.

§ 2. [Cena emisyjna.]
Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sqg nieodptatnie.
§ 3. [Charakterystyka warrantéw subskrypcyjnych.]
1. Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sq w formie materialne;j.

2. Imienne warranty subskrypcyjne serii A nie podlegajq zamianie na warranty subskrypcyjne na okaziciela.
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3. Warranty subskrypcyjne serii A mogg by¢ zbywane w drodze czynnosci prawnej wytgcznie na rzecz Spotki.
4. Warranty subskrypcyjne serii A podlegajqg dziedziczeniu.
5. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zdeponowane w Spdtce.

6. Spdtka prowadzi¢ bedzie rejestr warrantdw subskrypcyjnych serii A, przydzielonych poszczegdlnym
Osobom Uprawnionym.

§ 4. [Prawo poboru.]

1. Wytgcza sie w catoéci prawo poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku do warrantow
subskrypcyjnych serii A.

2. Wytqgczenie prawa poboru jest uzasadnione i lezy w interesie Spdtki, co uzasadnia opinia Zarzgdu
stanowigca zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 5. [Prawo do objecia akcji.]

1. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) Akciji serii G po cenie

emisyjnej rownej warto$ci nominalnej Akcji serii G w dniu jej objecia.

2. Osoby Uprawnione, posiadajgce warranty subskrypcyjne serii A, bedg mogty obejmowaé Akcje serii G po
uptywie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia wyemitowania warrantdéw subskrypcyjnych serii A przez okres
kolejnych 30 (stownie: frzydziestu) dni.

3. Prawo do objecia Akcji serii G moze zostac zrealizowane w sposéb okreSlony w art. 451 kodeksu spotek
handlowych, tj. w drodze pisemnych o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez
Spoike.

4. Warrant subskrypcyjny serii A traci waznosé z chwilg wykonania prawa do objecia Akciji serii G.
5. Prawo do objecia Akciji serii G inkorporowane w warrantach subskrypcyjnych serii A wygasa:
1) w przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki,

2) nie ztozenia o$wiadczeh w terminie wskazanym w ust. 2,

3) w terminie 4 miesiecy od dnia ich wyemitowania.

6. Dla zapewnienia readlizacji postanowieh ust. 5, Spdtce przystuguje prawo nieodptatnego nabycia
warrantéw subskrypcyjnych serii A w celu stwierdzenia utraty przez nie mocy i wygasniecia uprawnienia do
objecia Akcji serii G. Zarzqd stwierdza wygasniecie Uprawnien w drodze uchwaty. Zarzgd upowazniony jest
do ustalenia zasad nabywania przez Spdtke warrantdw subskrypcyjnych w celu, o ktérym mowa powyzej.

§ 6. [Upowaznienia.]

Upowaznia sie Zarzgd do przeprowadzenia emisji warrantdw subskrypcyjnych, w tym w szczegdlnosci, do:
1) skierowania propozycji nabycia warrantdw subskrypcyjnych serii A do Osdb Uprawnionych,
2) przyjecia oSwiadczenia o nabyciu warrantéw subskrypcyjnych serii A,
3) wystawienia dokumentdéw warrantdw subskrypcyjnych serii A,
4) prowadzenia depozytu warrantdw subskrypcyjnych serii A,
5) podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien ninigjszej uchwaty.

§ 7. [Postanowienia koncowe.]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatgcznik do Uchwaty.
OPINIA ZARZADU AB SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A
ORAZ W SPRAWIE CENY EMISYJNEJ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A

Zarzgd AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spétka”), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 kodeksu spdtek
handlowych w zwigzku z art. 433 § 6 kodeksu spdtek handlowych, przedstawia swojq opinie:

1) w sprawie wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A,

Warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg w celu redlizacji Programu Motywacyjnego,
przeznaczonego dla cztonkdw Zarzgdu, kluczowych pracownikdw i wspdtpracownikdw, ktérego celem jest
wprowadzenie dodatkowych instrumentédw motywujgcych do osiggania przez Spdétke jak najlepszych
rezultatdw. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnodci, jednym z kluczowych czynnikéw
decydujgcych o powodzeniu Spodtki, jest kadra pracownikdw. W opinii Zarzadu, bezposrednie powigzanie
— miedzy innymi poprzez Program Motywacyjny — interesu kluczowych pracownikdw Spodiki z interesami samej

Spdtki oraz jej pozostatych akcjonariuszy, jest najlepszym gwarantem jej jak najszybszego wzrostu.

Konstrukcjg prawng jakg przyjeto dla przeprowadzenia Programu Motywacyjnego jest emisja warrantéw
subskrypcyjnych z prawem do objecia Akcji Spdtki. Warranty subskrypcyjne serii A uprawniajg do objecia
akciji Spoiki serii G.

Wytgczenie prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A ma zatem na celu stworzenie mechanizmu
realizacji Programu Motywacyjnego i umozliwienia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A prawa
do objecia akcji Spoiki serii G. Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych serii A
lezy wiec w interesie Spotki i nie narusza praw jej Akcjonariuszy.

2) w sprawie ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Biorgc pod uwage cel emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A, Zarzad proponuje, aby warranty
subskrypcyjne serii A emitowane byty nieodptatne. Utatwi to realizacje podstawowych celéw i zatozeh
Programu Motywacyjnego.
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Uchwata nr 22/2006
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AB Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 30 maja 2006 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G
oraz w sprawie zmian Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 448, art. 449 § 1 w zwigzku z art. 445 kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie AB SA z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spdtka”), majgc na uwadze tre$¢ uchwaty
niniejszego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 20006 roku nr 20/2006 w sprawie Programu
Motywacyjnego (dalej: ,,Uchwata w sprawie Programu Motywacyjnego”) oraz nr 21/2006 w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia Akcji seri G, z wytgczeniem prawa poboru
warrantéw, na podstawie ktérych:

1) Spoétka  uruchomi Program  Motywacyjny przeznaczony dla cztonkdw Zarzqadu, pracownikdw
i wspotpracownikdw Spdtki, wskazanych w § 2 Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej
zwanych: ,Uczestnikami Programu”).

2) Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 (stownie: frzech) lat
obrotowych Spdtki, poczgwszy od 2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008 (dalej: ,Lata Realizacji Programu”
albo w odniesieniu do jednego roku z tego okresu ,,Rok Redlizacji Programu”), przy czym realizacja nabytych
uprawnien nastgpi jednorazowo w roku 2009.

3) Program Motywacyjny polegaé bedzie na przyznaniu tym Uczestnikom Programu, ktérzy spetnig
warunki okreslone w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej: ,,Osoby Uprawnione”) prawa do
objecia nie wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) Akcji Spdtki na okaziciela serii G
(dalej: ,,Uprawnienie”),

4) readlizacja Uprawnienia ma nastgpi¢ w drodze emisji do 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat
tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniagjgcych Osoby Uprawnione do objecia w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt
tysiecy) Akciji Spdtki na okaziciela serii G,

uchwala, co nastepuje:

§ 1. [Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego.]

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 290.000 zt (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie
wiecej niz 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) Akcji seri G, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii G sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

§ 2. [Cel podwyiszenia. Uzasadnienie.]

1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonuje sie w celu przyznania Osobom Uprawnionym,
posiadajgcym warranty subskrypcyjne serii A, praw do objecia 290.000 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt
tysiecy) Akcji serii G.

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki dokonane zostaje w celu przyznania praw do
objecia Akcji serii G posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych serii A, stosownie do zapisdw niniejszej
uchwaty. Zgodnie z art. 448 § 4 kodeksu spdtek handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane
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w celu przyznania praw do objecia Akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych moze nastgpic
wytqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 3. [Termin wykonania praw objecia akcji.]

1. Osoby Uprawnione, posiadajgce warranty subskrypcyjne serii A bedg mogty obejmowac Akcje serii G po
uptywie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych serii A przez okres
kolejnych 30 (stownie: trzydziestu) dni.

2. Obejmowanie Akciji serii G nastgpi w frybie okreSlonym w art. 451 kodeksu spdtek handlowych tj. w drodze
pisemnych o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spdtke.

§ 4. [Osoby uprawnione do objecia akciji.]

1. Akcje serii G mogg by¢ obejmowane wytgcznie przez Uczestnikdw Programu, posiadajgcych warranty
subskrypcyjne serii A.

2. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A upowaznia do objecia jednej Akcji serii G.

§ 5. [Cena emisyjna.]

1. Cena emisyjna Akcji serii G bedzie rowna wartosci nominalnej akcji Spdtki w dniu ztozenia oswiadczenia
o objeciu Akcji serii G.

2. Akcje serii G obejmowane bedg wytgcznie za wktady pieniezne.

§ 6. [Dywidenda.]

1. Akcje serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Akcje serii G zostang wydane Akcjonariuszowi przez Spdtke najdalej w dniu
poprzedzajgcym dzieh Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad jest przewidziane podijecie
uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty za dany rok obrotowy, Akcje uczestniczg w zysku za ten
rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym
doszto do ich objecia,

2) w przypadku, gdy Akcje serii G zostang wydane Akcjonariuszowi przez Spodtke, w dniu odbycia lub
w dniach nastepujgcych po odbyciu Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzgdku obrad znalazta sie
uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty za dany rok obrotowy — Akcje uczestniczg w zysku
poczagwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty objete.

2. Jezeli Akcje serii G zostanqg zdematerializowane, to przez ,,wydanie Akcji”, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie
sie zapisanie Akcji serii G na rachunku papierédw warto$ciowych Akcjonariusza.

§ 7. [Wylagczenie prawa poboru.]

1. Wytgcza sie prawo poboru Akcjonariuszy do objecia Akcji serii G.

2. Wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji serii G jest uzasadnione i lezy interesie Spdfki, co uzasadnia
opinia Zarzgdu, stanowigca zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 8. [Obrét na rynku regulowanym.]

1. Akcje serii G zostang wprowadzone po ich objeciu przez Osoby Uprawnione do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur przewidzianych ustawqg z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz. 1539).

2. Akcje serii G podlega¢ bedg dematerializacji w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz.1538).
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§ 9. [Upowaznienie Zarzqdu.]

Zarzad jest upowazniony do:

1) okredlenia szczegdtowych zasad przyjmowania o$wiadczeh o objeciu Akcji seri G, w tym
w szczegdlnosci miejsc i dat sktadania przedmiotowych o$wiadczen, w tym podpisania umdw z podmiotami
upowaznionymi do przyjmowania o$wiadczen o realizacji prawa do objecia Akciji serii G,

2) zgtaszania do sqgdu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 kodeksu spdtek handlowych,

3) podjecia niezbednych dziatah majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii G do
obrotu na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie,

4) ztozenia Akgiji serii G do depozytu,

5) podjecia niezbednych dziatah majgcych na celu dokonanie dematerializacji Akcji serii G, w tym
w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych SA umowy o rejestracje Akcji
serii G w depozycie papierdéw wartosciowych,

6) podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowieh niniejszej uchwaty.

§ 10. [Zmiana Statutu Spéiki.]

W zwigzku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w art. 5 Statutu Spotki zmienia
sie oznaczenie dotychczasowego ust. 1a na ust. 1b, a po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1Ta w nastepujgcym
brzmieniu:

»1a. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer ... z dnia ... 2006 roku kapitat zaktadowy zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 290.000 zt (dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej niz 290.000 (dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii G.”

§ 11. [Wejscie w zycie.]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zatgcznik do Uchwaty.

OPINIA ZARZADU AB SPOLKA AKCYJINA
L SIEDZIBA WE WROCLAWIU
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII G
ORAZ W SPRAWIE CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII G

Zarzqd, dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, przedstawia swojg opinie:

1) w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii G:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do objecia akcji serii G
przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A. Warranty subskrypcyjne serii A zostang wyemitowane
w celu redlizacji Programu Motywacyjnego, przeznaczonego dla cztonkdw Zarzgdu, kluczowych
pracownikdéw i wspdtpracownikdw Spoétki (dalej zwanych ,,Pracownikami”).

Celem emisji warrantéw subskrypcyjnych seri A z prawem objecia Akcji serii G jest przede wszystkim
wprowadzenie dodatkowych instrumentdw motywujgcych kluczowych Pracownikdw do osiggania jok
najlepszych rezultatdw. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, jednym z kluczowych czynnikéw
decydujgcych o powodzeniu Spdiki, jest kadra pracownikéw. W opinii Zarzgdu, bezposrednie powigzanie
— miedzy innymi poprzez Program Motywacyjny — interesu kluczowych pracownikdw Spdtki z interesami samej
Spobtki oraz jej pozostatych akcjonariuszy, jest najlepszym gwarantem jej jak najszylbszego wzrostu.

Konstrukcjg prawng jakg przyjeto dla przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla Pracownikdw jest
emisja warrantdw subskrypcyjnych z prawem do objecia Akcji Spotki. Wszystkie nowo emitowane Akcje serii
G zostanqg przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych. Wytqczenie prawa
poboru Akcji seri G ma zatem na celu stworzenie posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych, prawnej
mozliwosci wykonania inkorporowanego w warrantach subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji Spotki.

Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii G lezy w interesie Spdtki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy Spofki.

2) w sprawie ceny emisyjnej Akciji serii G:

Biorgc pod uwage cel emisji Akcji serii G oraz okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia zasady realizacji
Programu Motywacyjnego Zarzgd proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii G na poziomie rownym ich
warto$ci nominalnej w dniu ich objecia. Utatwi to readlizacje podstawowych celdéw i zatozeh Programu

Motywacyjnego.
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Zatgcznik 4: Formularz zapisu
Formularz zapisu

Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii A1, D, E i F (dalej ,,Akcje Oferowane”) AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej ,,Spdtka”). Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Oferowane o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, oferowane
na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym akcji AB S.A. datowanym na 25 sierpnia 2006 r.
(dalej ,,Prospekt”).

Dane o Inwestorze sktadajgcym zapis:

Wskazanie rodzaju Inwestora, ktéry sktada zapis o Inwestor Instytucjonalny o Inwestor Indywidualny
[MNIE T NOZWISKO/NOZWEQ: ..ttt ettt et e et e vt e te e eateeabe e teeeabeesseessseesseessaeasseessessseesseess e sseanseeesseesseensseesseenseensseesseenseessesnseeseesneas
Adres zamieszKANIA/SIEAZIOO I AAIES : ....coueuiiiiiriiieieete ettt ettt sttt b st b e st e et e b e s bbbt e bt bt st s st ebe s b bt enesaeee
AQIES AO KOTESPONUENCT]I 1.euiiutieiieiteeteeitete sttt ettt ettt ettt a e stesae e st e bt e et eaeeshees e e bt ebeeat et e ese s bt eb e eut e et e ebeens e bt eatentenseneeeatenbeeneentenbeeutentennens
Status dewizowy: o Rezydent o Nierezydent

Rodzaqj, seria i nr dowodu tozsamosci oraz PESEL / seria i nr paszportu / albo numer KRS, nr REGON |ub inny numer
identyfikacyjny / numer rejestru wtasciwego dla kraju zarejestrowania:

Dane petnomocnika lub przedstawiciela osoby prawnej lub jednostki  organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci
prawnej (imie i nazwisko , seria i nr dowodu tozsamosci oraz PESEL / seria i nr paszportu / adres zameldowania):

Liczba Akciji Oferowanych, Na ktOrg skIAAANY JEST ZAPIS: ......cvievieeieiecieeeeeee ettt ettt ettt ettt ete et ese et erseeseeasesesaeene e
Cena Maksymalna/Cena jednej AKCji OfEIrOWAINE]: ......ooiiiiiiiiecieceeee ettt ettt ebe e ettt e aeeebeesaeeesseebeessneesnaas PLN
KWota WAty N AKCIE OFEIOWOINE: ....oiiiiiiiiieiieie ettt ettt ettt e st e et e ebeesaaeeabeesbeeesbeenseessesaseenseessseenbeenssessseensaesnens PLN

OKIESIENIE SPOSODU PIOTNOSCI: .. et ettt et e et e et e e ete e et e e eteeeteeeteeeteeeaaeeeseeeteeteeeaseeteeereeennas

Rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry ma by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconej kwoty, w przypadku
przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajgca z dokonanej wptaty lub nieprzydzielenia ich wcale:

N TOICKUNKU: oottt e e e ettt e e ettt e e ete e e e tbeeeeabeeeassaeeeassaeaeasaeeaassseasssssaaasasaesssaasssseensseseansaeeeasseeenssaeesssseeansseeessaeensseeesnsseeensseas
NMOZWO DONKU: 1ottt et e et e et e e ettt e e ettt e eestaeeeeaseeeassaaeaassaeaassseeanssseasssssaassasassseeassseeensssseansseeeasseeessaeesssseeanssasessaeennseeesnsseeensseas

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego lub niepetnego formularza niniejszego zapisu na Akcje
Oferowane ponosi Inwestor.

Oswiadczenie inwestora
Niniejszym o$wiadczam, iz:
Jest mi znana tres¢ Prospektu i Statutu Spotki; wyrazam zgode na brzmienie Statutu Spdtki i akceptuje warunki Publicznej
Oferty;
Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie;
Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej w szczegdlnosci przetwarzanie danych przez Oferujgcego, 1. CA IB Securities S.A. Emilii Plater 53 ,00-113
Warszawa oraz o$wiadczam, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie; Przyjmuje do wiadomosci, iz
przystuguje mi prawo do wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.
Wyrazam zgode na przekazywanie przez Oferujgcego oraz przez podmiot przyjmujgcy niniejszy zapis, objetych tajemnicq
zawodowq informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane, Emitentowi oraz
Wprowadzajgcym, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz upowazniom te podmioty do
otrzymania tych informacii.

data i podpis inwestora data przyjecia zapisu, podpis i pieczec
lub petnomocnika przyjmujacego zapis oraz piecze¢ adresowa
biura maklerskiego

296



Prospekt Emisyjny Ab)WPL

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI

Niniejszym sktadam nieodwotalng i bezwarunkowqg dyspozycje zdeponowania na moim rachunku papierdw
wartosciowych nr:

data i podpis osoby sktadajgcej dyspozycje data, podpis i pieczec przyjmujgcego dyspozycje
oraz piecze¢ adresowa biura maklerskiego

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania AkKcji
z przyczyn lezqcych po stronie sktadajgcego dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych ponosi sktadajgcy dyspozycje.
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Zatgcznik 5: Lista Punktéw Obstugi Klienta przyjmujgcych zapisy na Akcje Oferowane
Oznaczenie biur maklerskich
CA IB - CA IB Securities S.A.

BPH — Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych

Miejscowosé Kod Ulica Telefon Biuro Maklerskie

Warszawa 00-113 ul. Emilii Plater 53 (22) 520 99 99 CA B

Zapisy Inwestoréw Indywidualnych

LP. Miejscowosé Kod Ulica Biuro Maklerskie
1 Biatystok 15-950 Rynek Kosciuszki 7 BPH
2 Bielsk Podlaski 17-100 ul. Adama Mickiewicza 53 BPH
3 Bielsko-Biata 43-300 ul. R. Dmowskiego 16 BPH
4 Bochnia 32-700 ul. Kazimierza Wielkiego 9 BPH
5 Bydgoszcz 85-004 ul. Jagiellorska 34 BPH
6 Chojnice 89-600 ul. Stary Rynek 11-13 BPH
7 Chrzandw 32-500 ul. Henryka 20 BPH
8 Debica 39-200 ul. Tadeusza Kosciuszki 6 BPH
9 Gdansk 80-237 ul. Jana Uphagena 27 BPH
10 Gliwice 44-100 ul. Studzienna 5 BPH
11 Inowroctaw 88-100 ul. Solankowa 2 BPH
12 Katowice 40-161 al. Wojciecha Korfantego 56 BPH
13 Kedzierzyn-Kozle 47-220 al. Jana Pawta Il 7 BPH
14 Kielce 25-519 al. 1000-lecia Panstwa Polskiego 4 BPH
15 Kotobrzeg 78-100 ul. ppor. Edmunda topuskiego 6 BPH
16 Krakéw 30-955 ul. Jozefinska 18 BPH
17 Krakow 30-019 ul. Mazowiecka 25 BPH
18 Krakéw 31-072 ul. Starowiéina 2 BPH
19 Krosno 38-400 ul. Tysigclecia 1 BPH
20 Lublin 20-076 ul. Krakowskie Przedmiescie 72 BPH
21 tomza 18-400 ul. Zawadzka 4 BPH
22 rédz 90-950 al. Tadeusza Kosciuszki 63 BPH
23 rédz 90-950 ul. Pilota Stanistawa Wigury 21 BPH
24 Mtawa 06-500 ul. Joachima Lelewela 6 BPH
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Abr

LP. Miejscowosé Kod Ulica Biuro Maklerskie
25 Mystowice 41-400 ul. Mikotowska 6 BPH
26 Nowy Sgcz 33-300 ul. Jagiellonska 26 BPH
27 Olkusz 32-300 ul. Kazimierza Wielkiego 49 BPH
28 Olsztyn 10-959 ul. Dgbrowszczakéw 11 BPH
29 Opole 45-018 pl. Wolnosci 3 BPH
30 Ostroteka 07-410 ul. Inwalidéw Wojennych 23/2 BPH
31 Oswiecim 32-600 ul. Wtadystawa Jagietty 12 BPH
32 Ptock 09-400 ul. Tysigclecia 10 BPH
33 Poznan 61-738 pl. Wolnosci 18 BPH
34 Pruszkow 05-800 al. Wojska Polskiego 23 BPH
35 Radom 26-600 ul. Tadeusza Kosciuszki 2 BPH
36 Rybnik 44-200 ul. Chrobrego 8 BPH
37 Rzeszow 35-017 ul. Bernardynska 7 BPH
38 Sosnowiec 41-200 ul. Matachowskiego 3 BPH
39 Szczecin 70-233 pl. Zwyciestwa 1 BPH
40 Tarnéw 33-100 ul. Watowa 10 BPH
41 Wadowice 34-100 ul. Lwowska 9 BPH
42 Warszawa 00-513 ul. Nowogrodzka 11 BPH
43 Warszawa 00-958 ul. Towarowa 25 BPH
44 Warszawa 00-374 Al. Jerozolimskie 2 BPH
45 Warszawa 00-987 ul. ks. I. Ktopotowskiego 15 BPH
46 Warszawa 00-693 ul. Nowogrodzka 50 BPH
47 Warszawa 00-060 ul. Krélewska 27 BPH
48 Wtoctawek 87-800 ul. Reja 7/9 BPH
49 Wroctaw 50-950 ul. Ruska 51 BPH
50 Zabrze 41-800 pl. Warszawski 9 BPH
51 Zielona Géra 65-213 ul. Podgdrna 9a BPH
52 Zywiec 34-300 ul. Kosciuszki 46 BPH
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